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前50只高价股平均市盈率363倍 计算机个股占四成

证券时报记者 谭恕

在纳斯达克综合指数即将重回互

联网泡沫时创下的历史高点之际，

A

股市场的计算机板块也正在崛起，在

市场前

50

只高价股中占据的数量越

来越多， 而以当年的第一高价股贵州

茅台为代表的传统行业， 已逐渐退居

二线。

证券时报数据部统计， 在沪深

A

股价格最高的前

50

只个股中，计算机

行业相关个股的数量由

2013

年底的

4

只增长至

2014

年底的

13

只， 到昨

日为止，又再度上升至

20

只。 与同样

高价股频出的传媒和医药生物板块相

比，计算机板块今年以来异常夺目。

市盈率加速快跑

前几年一直占据第一高价股宝座

的贵州茅台，如今不得不让位。与此同

时，整个食品饮料、金融、机械等传统

行业也进一步式微， 取而代之的是计

算机、 传媒和生物医药行业的成长类

个股，而市场前

50

位高价股的价位也

不断被刷新。

截至昨天收盘，贵州茅台在

2012

年所创下的

232.08

元

/

股的纪录，已

经被全通教育以

291.50

元

/

股的价格

轻松打破。 此外， 朗玛信息以

212.49

元

/

股位居第二， 贵州茅台以

195.08

元

/

股屈居第三。

价位不断升高的同时，前

50

只高

价股的市盈率也节节攀升。

2013

年，

前

50

只高价股的平均市盈率为

54.60

倍，到

2014

年年底时，已升至

118.43

倍，而到昨天为止，已升至

362.86

倍。

从高价股分布来看， 行业特征突

出。截至昨天，市场前

50

位高价股中，

计算机行业占据

20

席，传媒行业占据

13

席，医药生物行业占据

8

席。 而在

2013

年年底时，高价股中数量排名前

三的板块同样分别为医药生物、 传媒

和计算机，数量分别为

18

只、

9

只和

4

只，与现在相比，所占权重正好出现逆

转，生物医药股滑落明显。

此外， 高价股崛起于创业板的势

头也日益明显。数据显示，截至昨日的

沪深

50

只高价股中， 有

35

只来自创

业板，

8

只来自中小板。 在

2014

年年

底时，创业板有

28

只，中小板有

8

只，

而回溯到

2013

年，创业板仅有

20

只，

中小板有

14

只。

“互联网+” 助力高价潮

作为全球最大的互联网市场， 中国

互联网用户总量目前已高达

6.49

亿。 因

此，相较美国的互联网公司，中国互联网

公司往往拥有更高的估值。

此外， 李克强总理在全国两会上提

出的“互联网

+

”概念，将传统行业和新

兴战略性产业同步提升到风口， 对近期

相关个股的股价走高也功不可没。据悉，

为制定“互联网

+

”行动计划，国家已设

立

400

亿元新兴产业创业投资引导基

金，以整合筹措更多资金，为各个行业的

产业创新加油助力。

在美股市场，目前，纳斯达克综指距

离

2000

年互联网泡沫高峰期所创下的

5100

点高位也仅一步之遥。 数据显示，

去年全球科技行业并购交易达

3512

宗，

交易总值

2376

亿美元， 同样为

2000

年

以来最高水平。 在泡沫破灭

15

年后，科

技板块再次大幅上涨并吸引大量资金，

引来市场对泡沫再现的担忧。不过，有市

场人士认为， 目前的市场大部分交易存

在收入、 利润和现金流的现实基础，同

时，没有迹象显示上升趋势放缓。

深交所发布中小创新指数

消费行业权重居首

� � � �深圳证券交易所和深圳证券信息

有限公司宣布，于

3

月

24

日发布深证

中小创新指数（简称“中小创新”，代码

“

399015

”）。 指数基日为

2011

年

12

月

30

日，基点为

1000

点。

深交所方面表示， 推出深证中

小创新指数是为了反映深圳市场不

同规模特征股票的整体表现， 向市

场提供更丰富的分析工具和业绩基

准。 深证中小创新指数选取深证

1000

指数样本股中剔除深证成指

样本股之后的

500

只股票构成指数

样本， 是刻画深圳市场中小创新企

业运行特点的良好标尺。 当深证成

指、 深证

1000

指数调整样本股时，

中小创新指数随之进行相应的样本

调整。

深证中小创新指数的样本在各

板块间分布均衡， 其中， 主板公司

145

家、中小板公司

251

家、创业板

公司

104

家。从行业结构来看，第一

大行业为消费行业 （包括可选消费

和主要消费），权重为

22%

；消费、信

息技术、医药卫生、电信业务等相对

新兴行业在指数中合计权重超过五

成。 据

2015

年

2

月底数据显示，指

数总市值超过

3

万亿元， 样本股平

均市值

62

亿元，

2014

年指数日均

成交金额达到

396

亿元。

（叶梦蝶）

股市“改革牛”拉开帷幕 央改重头戏即将开演

证券时报记者 汤亚平

央企改革是今年国企改革的重点

方向和主题，也是中国股市“改革牛”

的头等大戏。种种迹象表明，央企改革

的重头戏即将开演， 改革的顶层设计

方案、 军民融合的国家战略以及央企

合并重组， 将成为这幕改革大戏中的

三部曲。

三信号预示

央改重头戏开演

信号一：国企改革领导小组成立。

进入

2015

年，国企改革之路已行至深

水区。

3

月

7

日，中央全面深化改革领

导小组办公室常务副主任穆虹表示，

国务院已为此专门成立国企改革领导

小组，由国务院领导同志亲自挂帅。这

足以看出中央对国企改革的重视。 值

得一提的是， 这也是官方在两会上首

次公开确认成立国企改革领导小组。

信号二： 国资委要摸清央企海外

家底。国务院国资委近日发布公告称，

将委托第三方对央企

4.3

万亿海外资

产进行摸底。 近几年央企在海外扩张

速度非常快，但海外资产监管缺位，要

改革就需要先把家底摸清楚。

信号三： 反腐为央企改革清障。

为促进央企改革，中纪委针对央企的

反腐动作加快。 到

3

月

6

日，今年第

一批的

13

个中央巡视组已经全部进

驻。 与以往不同，这一轮巡视首次提

出巡视组要“剑指问题，倒逼改革”。

中央在宣布首轮将对

26

家央企进行

巡视的同时，还明确表示，今年完成

对中管国有重要骨干企业和金融企

业巡视全覆盖。 也就是说，“共和国长

子”们将面临改革开放以来从未有过

的“刮骨疗伤”。

有分析指出，反腐清场，是为央企

改革清障，为央企刮骨疗伤，是让改革

乘风破浪。反腐针对领导个人，改革则

是全员参与， 关系无数普通家庭的生

活命运。央企改革的最终目的，肯定不

是让个别人得利， 而应该使全体员工

受益，进而让全体国民享受到红利。

央企改革

将唱响三部曲

今年是国企改革关键之年， 央企

改革更是国企改革的重中之重。 国有

企业， 特别是央企在中国国民经济体

系中占有举足轻重的地位，在

A

股市

场， 国有控股公司占上市公司总量的

38.5%

， 市值占比达到

51%

。 另一方

面，截至目前，有

70

家上市公司卷入

反腐风暴，有人担心会影响国企改革。

事实上，在反腐风暴的倒逼之下，央企

改革即将唱响三部曲。

第一部曲： 央企改革顶层设计方案

出炉。据机构判断，央企改革顶层设计方

案临近出台，“

1+N

” 的方案非常有可能

在

3

月底公布，同时，央企第一批试点的

六大集团改革方案和第二批名单也很可

能会被推出， 具有先进改革经验的央企

集团将成为改革先锋。

顶层设计方案公布之后， 央企改革

可能全面铺开， 其中首批改革试点将首

先受益。 据悉，

2014

年国资委公布了一

批央企改革试点企业，

2015

年

2

月至

3

月，

6

家央企改革试点单位的“一家一方

案”得到落实。 据业界预测，混合所有制

仍是本轮国企改革的首要内容。 在保障

国资控制力的基础上， 对集团公司和子

公司下放更多的经营自主权将是混合所

有制改革的主要方向。

第二部曲： 军民融合上升为国家战

略。国家主席习近平

3

月

12

日在出席十

二届全国人大三次会议解放军代表团全

体会议时强调， 把军民融合发展上升为

国家战略， 是长期探索经济建设和国防

建设协调发展规律的重大成果， 是从国

家安全和发展战略全局出发作出的重大

决策。

有分析认为， 包括武器装备社会化

采购、 军品市场化定价等关键事项有望

于

2015

年取得实质性进展。 未来

3

至

5

年，国防军工行业仍将处于高景气周期，

国家战略、批量列装、资产整合、安全形

势四大驱动因素将带来国防军工行业新

一轮投资机会。

第三部曲：央企整合大幕开启。国务

院总理李克强在近期召开的一次座谈会

上明确表示， 国有企业要紧扣提高活力

和竞争力深化改革， 在看准的领域抓紧

“破题”，努力走在创新发展、升级发展的

前列。

分析认为， 新一轮的央企国企改革

分两条线进行， 一是国企混合所有制改

革，二是央企合并与重组。前者是为调动

民资，释放经济活力，后者是为实施“走

出去”战略，是为了做大做强。譬如，中国

南车和中国北车的合并， 以及国家核电

和中电投的合并就是一个重要信号。 除

此之外， 今年关于央企合并的传闻不断

发酵，诸如中国移动与广电网，中国电信

与中国联通分别整合，中石油与中石化，

中海油与中国化工分别整合等等。

在央企改革的示范下， 地方国企改

革也将全面铺开。 地方国企是我国国有

经济的重要组成部分，

2014

年地方国企

的营业收入占国企总收入的

39%

， 利润

占国企总利润的

30%

。从地方两会来看，

31

个省

(

区、市

)

的政府工作报告均对国

企、国资改革重点着墨。 “混合所有制”、

“兼并重组”、“整体上市”、“国有资本投

资公司试点” 等， 被确立为各地推进国

企、国资改革的主要措施。

众生药业12.7亿元

收购先强药业

� � � �医药股俨然站在了本轮

A

股

牛市盛宴的风口上。 至昨日收盘时

为止，

A

股

145

家医药公司中，

113

家公司都出现不同程度的上涨。 其

中，辅仁药业、亚宝药业、沃华医药

和博腾股份收获涨停。此外，包括众

生药业在内的

16

家医药股目前均

处于停牌中。

众生药业今日发布重大资产重

组草案，公司拟斥资

12.7

亿元收购

先强药业

97.69%

股权。 交易完成

后， 先强药业将成为众生药业的控

股子公司。 公司股票继续停牌。

先强药业的全部股权估值为

13.01

亿元， 增值率为

432%

，其

97.69%

股权对应的评估值为

12.71

亿元。转让方承诺，

2015

年度、

2016

年度及

2017

年度扣非后的净利润

将分别不低于

8000

万元、

9600

万

元和

1.15

亿元，否则，将进行相应

补偿。

资料显示， 先强药业主要从事

抗病毒类、抗生素类、产科类及心脑

血管类等化学药制剂与原料药的研

发、 生产和销售， 目前拥有

5

项

GMP

证书。 而众生药业则主营中成

药、化学药、原料药、中间体、中药材

和中药饮片， 其主营业务收入中

70%

以上来自中成药。

众生药业表示，先强药业具有

较为适合的互补性业务，将拓宽公

司的产品领域，未来还会通过收购

或兼并等方式增添新的品种完善

公司的产品群，进入新的药品细分

市场，进一步拓展公司的药品覆盖

范围。 （岳薇）

郭恒平主动撤诉

投资者成功“捡漏”华恒生物

� � � �证券时报记者获悉， 此前以

1

元

/

股“捡漏”华恒生物（

831088

）的

投资者，其所持股份已于

3

月

12

日

解除冻结， 原告郭恒平近日也已经

主动撤诉。 （相关报道见本报

2015

年

2

月

4

日 《新三板华恒生物现乌

龙交易 投资者“捡漏”引爆纠纷》及

2015

年

3

月

4

日《新三板首例乌龙

交易案因管辖异议未如期开庭》）

在所持

2000

股华恒生物股票

解冻后， 北京投资者试着在股转系

统进行了交易， 他先是挂出了

88

元

/

股的协议转让价，没想到很快有

人接盘，接着他挂出了

90

元

/

股，也

很快成交。而昨日，华恒生物的收盘

价已高达

110

元， 当日涨幅

10%

，

不过成交金额只有

11

万元。

中山市广安居企业投资管理有

限公司（简称“广安居投资”）在手中

的

1.8

万股华恒生物股票解冻后，

并没有急着卖， 因为公司直到

3

月

23

日才收到安徽省长丰县人民法

院下达的裁定书。根据裁定书，长丰

县法院准许郭恒平撤回对广安居投

资的起诉，案件受理费减半收取，由

原告郭恒平负担。 而郭恒平要求对

广安居投资所持

1.8

万股华恒生物

股票解除冻结的理由， 是双方纠纷

已经和解。

至此， 这起引起市场广泛关注

的新三板首例乌龙交易案似将终

结。 但广安居投资代理律师蔡益根

对证券时报记者表示， 事情并没有

结束， 广安居投资在所持股份解除

冻结后， 以股份冻结使得其股东权

利受到侵害等为由， 向长丰县法院

提出了反诉， 并要求对方公开赔礼

道歉，赔偿经济损失

1

元。现郭恒平

提出撤诉， 但法院还未对广安居投

资的反诉作出处理。 （刘巧玲）

飞乐音响与法国默兹省议会

签署合作意向书

� � � �近日

,

飞乐音响

(600651)

总经理

庄申安在法国与默兹省签下合作意

向书。根据本次签署的意向书，双方

同意针对

LED

的户外、 室内市场，

今后三年在法国及欧洲地区共同探

讨、合作。

首先针对默兹省省会 （

Bar le

Duc

）所在地的高铁站到

RNvs

的

2

公里道路， 进行

LED+

太阳能的照

明产品新建工程 （采取产品买断方

式

)

；且将针对法国核能源局下属核

废料处理中心所在地 （默兹省），其

面积

550

平方公里范围内， 深度

550

米的地上及地下区域， 进行全

面的

LED

绿色节能产品改造。

另外， 默兹省将协助申安集团

推广

LED

绿色照明节能市场， 分三

阶段进行。 第一阶段为默兹省所在

地的绿色照明节能市场， 第二阶段

为未来洛林香槟阿登大区管辖范围

的绿色照明节能市场， 第三阶段为

法国全国市场。 （刘晓晖）

点点客到九恒星 二级市场并购手法玩转新三板

证券时报记者 古志宽

新三板“移动互联第一概念股”点

点客（

430177

），此前曾因收购微巴信

息

100%

股权后一天暴涨

95%

而受到

市场广泛关注。近日，九恒星（

430051

）

接力点点客， 继续刮起新三板主动并

购之风，拟以

1.26

亿元的对价收购中

网支付

100%

股权， 为公司互联网金

融业务取得第三方支付入口。

与点点客相同的是， 九恒星重组

收购方案也是以“定增

＋

现金”方式。同

样巧合的是， 点点客和九恒星都是于

去年

9

月

12

日变更为做市转让交易。

业内人士分析，新三板能开展“定

增

+

现金“方式的并购，最主要且最重要

的原因是，做市制度推出后，做市股票

流通性和活跃度明显提高，投资者对公

司有较强的信心，因此会比较踊跃参与

公司发行股份收购事项。这也是为什么

目前看到的主动并购主体都是像点点

客和九恒星这样的做市企业。

事实上，在点点客和九恒星之前，

新三板已有主动并购案例， 如九鼎投

资收购天源证券、 沃捷传媒收购科伦

比亚等，但之前的案例均不涉及定增。

从这个角度看， 点点客和九恒星的运

作，俨然是二级市场的玩法。

而在去年

8

月做市制度实施之前，

新三板公司更愿意被上市公司收购。 据

证券时报新三板论坛统计，在去年的

13

家新三板企业被并购方案中， 有

9

家是

被上市公司收购。不过，随着做市开展及

交易越来越活跃， 新三板做市公司不甘

于被并购，筹谋主动出击渐成趋势。

对于上述现象， 国信证券场外市场

总经理鲁先德向证券时报新三板论坛表

示，做市之后，新三板企业的估值潜力被

挖掘，基于这个估值，企业也更有信心去

做更多的运作。另一方面，当新三板企业

的估值接近或者并不低于上市公司的估

值， 上市公司也不愿意基于这个价格去

收购新三板公司。

新三板学院院长、 太平洋证券副总

裁程晓明进一步指出，从市盈率来看，之

前新三板公司多被上市公司收购， 因为

同样业绩的公司装入主板， 市盈率可以

翻三四倍甚至更多，可以享受并购溢价。

同样的道理，做市以后，因为股价活跃和

上涨， 新三板公司通过收购市盈率较低

的非上市公司，也可以享受并购溢价。

另外， 新三板做市股目前市盈率已

经在

40

倍以上，和上市公司的市盈率差

距在不断缩小， 而从之前被上市公司收

购的新三板公司案例来看， 其收购时估

值对应平均市盈率均未超过

20

倍。


