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特别提示

Trading Tips

今日公告导读

Bulletin Board

深 市

新股上市日

暴风科技 龙津药业 强力新材

股权登记日

卡奴迪路 科远股份 新开普

停牌一天

上海佳豪 超图软件 三诺生物

迦南科技

沪 市

新股上市日

龙韵股份

连续停牌起始日

道博股份 山水文化 海润光伏

停牌一天

昌九生化

投资者服务热线专栏 第267期

———深证成份指数扩容改造专题问答（一）

编者按： 深圳证券交易所将于

2015年5月20日对深证成份指数的编

制方案实施重要修订，将指数样本数量

由现有的40只扩大到500只，而指数简

称（深证成指）、指数代码（399001）

及选样规则保持不变。自本期起，本栏

目就投资者关心的问题进行专题解答，

敬请关注。

1、问：为什么要对深证成指实施扩

容改造？

答：深交所于1995年推出深证成指

作为基准指数，以反映深圳证券市场的

运行状况。过去20年中，深圳市场发展

迅速， 上市公司从120家增加至逾1640

家， 市场规模和结构都发生了巨大变

化， 然而深证成指一直保持40只成份

股，已不能充分反映深圳市场的运行特

点，主要体现在：

（1） 对深圳市场的代表性严重不

足。深证成指的样本公司为40家，仅占深

市上市公司数量的2.4%； 指数对深市的

总市值覆盖率仅为18%， 而其他市场基

准指数的总市值覆盖率普遍超过60%。

（2） 不能反映深交所多层次市场

发展成果。目前深证成指仅纳入11家中

小板公司、3家创业板公司，行业结构偏

向传统支柱产业 （如金融地产占深圳

全市场比重为12%， 而其占深证成指权

重达31%）， 难以体现资本市场培育中

小企业、战略新兴产业的成果。

（3） 市场认同度和影响力不断下

降。近年来，深证成指的走势与上证综

指、沪深300指数更为接近，而与深市的

深证综指、中小板指数和创业板指数等

差异较大，其深市标尺作用不断弱化。

扩容改造后，深证成指能够更充分

反映我国多层次资本市场的建设成果，

促进市场各方更全面地了解深圳证券

市场的整体表现，有效发挥基准指数表

征市场的重要作用。

2、问：为什么不新发一条指数，而

选择改造深证成指？

答： 基准指数通常具备较长的历

史， 唯有经历时间的洗礼和市场的检

验，才能累积起足够的知名度和市场认

可度。悠久的历史和持续的运行，也是

指数记录和比较不同时期证券市场和

经济发展情况的前提，这些都是新编制

的指数所不能比拟的。

最具典型的代表是美国的道琼斯工

业平均指数，其自诞生至今已有119年历

史，与它的涨跌起伏相对应的，是美国股

市一个多世纪的风风雨雨。 回顾道琼斯

工业平均指数， 就是重读美国股市波澜

壮阔的发展史。正因其历史悠久，媒体和

投资者早已习惯了以道琼斯工业平均指

数代指美国股市，虽美国市场数度变迁，

该指数的代表性已显不足， 但仍然在基

准指数中占有一席之地。

深圳市场发布新的基准指数虽然

简单易行， 短期内能够引起市场的关

注， 但整体上存在许多明显的缺点：

（1）割断了深圳市场的发展历史，切断

了与投资者记忆的联系；（2）抛弃了深

圳市场最有价值的指数品牌，资源浪费

巨大；（3） 新指数的市场认同度低，后

续推广成本高， 难度大， 且成功率低；

（4）不符合指数产业发展的规律，不利

于保护相关基金产品持有人利益。

3、问：为什么选择当前对深证成指

实施扩容改造？

答：原因主要有以下两方面：

一是沪深市场的运行差异日益明

显。近年来，大批优秀中小企业在深交

所上市，深圳市场的规模和结构均发生

了巨大变化，沪深市场运行差异日益明

显，且具有持续性。原深证成指由于市

场代表性不足， 运行表现与上证指数、

沪深300十分相似， 无法体现深圳多层

次市场特色，深圳市场基准指数已基本

处于长期缺位的状态。

二是指数品牌影响力需要时间积

淀。 指数的培育是一个长期的过程，不

论是投资者对指数的认识，还是对指数

产品的应用，都需要时间的积淀。全球

最知名的指数，如道琼斯指数、标普500

指数、恒生指数等，均是经过长期的市

场检验后脱颖而出。

中国资本市场发展二十余年，深证

成指在国内外市场已建立了较高的知

名度和影响力，如果因为代表性不足而

逐步被边缘化，将是资本市场的一大损

失。 在我国资本市场快速发展的当前，

借鉴海外指数成功改造经验，尽早对现

有深证成指编制方案进行适当优化，是

保持深证成指活力的必然选择。
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农业银行

B84

601390

中国中铁

B89

601555

东吴证券

B45

601599

鹿港科技

B71

601608

中信重工

B78,B79

601618

中国中冶

B45

601727

上海电气

B45

601799

星宇股份

B71

601872

招商轮船

B62,B63

601880

大连港

B56

601899

紫金矿业

B44

601992

金隅股份

B39

603001

奥康国际

B97

603011

合锻股份

B58

603015

弘讯科技

B97

603020

爱普股份

A11

603118

共进股份

B53

603338

浙江鼎力

A12

603369

今世缘

B65

603611

诺力股份

B40

603698

航天工程

B104

603799

华友钴业

B104

安信基金

B103

宝盈中证

100

指数增强型证券

B15

博时基金

B104

长城基金

B46

长城基金

B95

长信基金

B99

大成基金

B99

东方基金

B39

富国基金

B103

工银瑞信基金

B18

广发基金

B98

国联安德盛稳健证券投资基金

B102

国泰基金

B98

华安基金

B98

华宝兴业基金

B58

华商基金

B95

华泰柏瑞基金

B58

华夏基金

B18

汇添富基金

B35

嘉实基金

B19

建信基金

B103

交银施罗德基金

B18

金鹰基金

B46

景顺长城策略精选灵活配置

B16

民生加银基金

B104

南方基金

B95

农银汇理基金

B35

诺安基金

B98

诺安中证

500

交易型开放式

B47

鹏华基金

B19

平安大华基金

B99

前海开源基金

B19

融通基金

B18

上投摩根基金

B20

申万菱信基金

B70

泰达宏利基金

B58

泰信基金

B95

天弘基金

B94

西部利得基金

B43

新华基金

B14

信诚基金

B104

兴业全球基金

B95

银河岁岁回报定期开放

B101

银华信用四季红债券型

B42,B43

招商基金

B103

中海基金

B4

中金基金

B99

中欧基金

B55

中欧基金

B18

中信建投基金

B99

中银基金

B4

中邮创业基金

B18

中邮创业基金

B20

华富基金

B39

基金


