
昨日 A股再现巨幅震荡。 上证综指盘中突破 3700 点创出近七年新高后,又险些跌穿 3600 点整数位,尾盘与深证成指同步小幅收红。 受此影响,两市成交突

破 1.4 万亿元,再度改写历史天量纪录。 创业板指数盘中创出 2363.05 点的历史新高,收盘报 2357.97 点,涨幅达到 2.80%,表现明显强于沪深大盘。 不计算

ST 个股和未股改股,两市超过 150 只个股涨停。 (更多报道见 A8 版) 张常春/制图
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广东天津福建自贸区总体方案获批

在构建开放型经济新体制、探索区域经济合作新模式等方面挖掘改革潜力，破解改革难题

证券时报记者 程丹

中共中央政治局昨日审议通过了

广东、天津、福建自由贸易试验区总体

方案、 进一步深化上海自由贸易试验

区改革开放方案。

会议指出， 推进自由贸易试验区

建设， 是我国经济发展进入新常态的

形势下，为全面深化改革、扩大开放探

索新途径、 积累新经验而采取的重大

举措。 上海自由贸易试验区运行一年

多来取得了积极进展， 形成了可复制

可推广的经验。 广东、天津、福建自由

贸易试验区和扩展区域后的上海自由

贸易试验区要当好改革开放排头兵、

创新发展先行者， 继续以制度创新为

核心，贯彻“一带一路”建设、京津冀协

同发展、长江经济带发展等国家战略，

在构建开放型经济新体制、 探索区域

经济合作新模式、 建设法治化营商环

境等方面，率先挖掘改革潜力，破解改

革难题。

会议强调，

4

省市党委和政府及

中央有关部门要解放思想、改革创新，

大胆实践、积极探索，统筹谋划、加强

协调，支持自由贸易试验区先行先试。

要加强组织领导， 明确责任主体和实

施方案， 抓好各项改革开放试点事项

实施工作，有效防控各类风险。要及时

总结评估试点实施效果， 形成更多可

复制可推广的改革经验。

东方证券首席经济学家邵宇认

为， 各地自贸区都有基于其地理位置

的不同功能定位。 上海作为自贸区样

本定位于国际金融中心， 打造对外资

本账户通道以推动人民币国际化。 天

津定位于离岸金融和融资租赁， 辐射

京津冀，对接中韩自贸协定。福建主要

发展对台湾地区和东盟贸易， 广东对

接港澳服务业。

针对会议中提到的 “上海自贸区

形成了可复制的经验”，申万宏源研究

所首席宏观分析师李慧勇表示， 粤津

闽更多的是推广上海自贸区已经获得

成功的政策内容， 在贸易和投资领域

的开放将成为四大自贸区主要的竞争

领域，特别是“负面清单”管理方面的

试点和突破， 将成为自贸区主要的竞

争手段。

李慧勇认为，天津、福建和广东三

地的贸易物流、园区开发等相关领域获

受益。

此外，会议还审议通过《关于加快推

进生态文明建设的意见》，并要求着力破

解制约生态文明建设的体制机制障碍，

深化生态文明体制改革， 尽快出台相关

改革方案，建立系统完整的制度体系，把

生态文明建设纳入法治化、制度化轨道。

邵宇预计在立法质量提升、 权力运行机

制理顺以及资源和环境成本内部化的三

大改革趋势下，环保、农业、园林以及节

能减排设备等行业将充分受益于生态文

明制度建设。

（更多报道见 A6 版）
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逆回购利率月内三连降

下半场还有何惊喜？

证券时报记者 朱凯

3月 3 日、3 月 17 日、3 月 24 日连

续三次下调逆回购利率———央行在 3

月份做出这一罕见举动之后， 市场以

及多数机构投资者对此并未“买账” 。

不妨先让事实来说话。 3 月 1 日

年内首次降息， 随后上述逆回购利率

次第下调。 按理说货币及债券市场应

有剧烈反应，但其间 1 年期、5 年期及

10 年期国债收益率均不降反升，银行

间市场质押式回购利率降幅也非常有

限， 隔夜利率仅累计回落 30 余个基

点，7 天利率回落约 80 个基点， 但绝

对价格仍在 4.0%上下。

再从另一个角度来看。 受益于新

股发行等因素叠加导致的资金价格高

企，货币基金今年都赚得盆满钵满。安

信现金管理货币 B 今年以来的年化

收益率已达到 5.19%， 天弘基金增利

宝最新的 7 日年化收益率为 4.522%。

无疑，相比 2013 年钱荒之前的平均水

平，当前的市场利率仍然偏高。

这就意味着社会融资成本还没有

降下来， 中小企业创新创业还难以得

到合理的资金支持。据专业人士估算，

市场真实成交隔夜利率降至 2%以下，

7 天利率降至 3%以下，债券与货币市场

的收益率变化，才可能顺畅传导到社会

融资成本的变动上去。 同样，在不考虑

行政指令的情况下，要刺激商业银行积

极放贷，足够廉价的负债也是必要选项

之一。

昨日， 央行将 7 天期逆回购操作利

率由 3.65%续降 10 个基点至 3.55%，市

场人士预计未来还有下调空间。 但至于

降到哪里才合适，各方观点仍莫衷一是。

事实上，相对较高的利率水平，对于调结

构来说仍有必要。 如何把中国经济“做

活” ， 其关键点和难点在于怎样寻求经

济、就业、物价等多个政策目标之间的平

衡，怎样让利率、汇率“二锚” 为我所用

但又不出现系统性风险。

昨日公布的 3 月汇丰制造业 PMI

初值再创 11 个月新低，而债券交投对此

毫无反应， 或许也暗示了市场目前的状

态已陷入新鲜过后的“乏味” 与政策力

度偏弱的“麻木” 之中。

央行在货币市场的主导作用毋庸置

疑。可以料想，在全面降准与降息或转入

“中场休息”之时，中国经济新常态下的

新引擎与新动力，仍需要资金这一“源

头活水”的底层支撑。担当了经济“试金

石” 功能的货币债券市场，相关利率的

继续下调仍是可以期待的。
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四大行首份年报：农行去年净利增8%
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并购重组很热 证监会关注企业盈利能力

资本市场的并购重组依然充满活力，目前已有 120 家企业在证监会并购重组审核队列中排队。 值得注意的是，今年以来已有 27 家上市公司的

重组进程终止。 纵观证监会出具的被否原因，多与标的公司盈利预期不明、风控缺失、不符合监管规定相关。
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643只股票本周创新高 低估值品种仍不少
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60万户！

基金单周新增开户再创新高
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A股再现盘中巨震

两市成交突破1.4万亿元


