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皖维高新多指标创历史最优

净利润增近八倍

证券时报记者 童璐

皖维高新 （

600063)24

日晚间发布年报，

2014

年归属于上市公司股东的净利润

1.8

亿元，

同比增长

786%

，每股收益

0.12

元。

公司经营业绩较上年同期大幅增长， 加之

持有的国元证券股权大幅升值。 公司资产负债

率

49.41%,

比期初下降

9.55

个百分点，短期偿债

能力显著增强，为公司未来发展奠定坚实基础。

皖维高新称，

2014

年公司“一体两翼”的战

略格局已基本形成， 总部集中管控的优势逐渐

显现，巢湖本部及广西、内蒙古三地公司合理调

配各类资源，优势互补，全力打造品牌皖维，公

司的综合实力空前提升。 公司

2015

年合并口径

下的生产经营目标为：实现销售收入

40

亿元，进

出口总额

1.2

亿美元。

双钱股份借重组构建“3+1” 化工产业生态系统

证券时报记者 杨丽花

受重大资产重组消息影响，停

牌近

4

个月的双钱股份复牌后无

量涨停。 根据重组方案，双钱股份

(600623)

发行股份购买控股股东上

海华谊（集团）公司核心资产并募

集配套资金。 重组完成后，公司将

提出“建设具有国际竞争力和影响

力的化工企业集团，成为技术领先

的系统方案提供商，跻身中国化学

原料及化学制品制造业前三位，跻

身全球化工

50

强”的发展愿景。

此次重组完成后，公司将纳入

大股东华谊集团旗下的能化公司、

新材料公司、精化公司、投资公司、

天原公司、信息公司和财务公司，主

要业务板块将涵盖能源化工、 精细

化工、化工服务等业务，结合原有绿

色轮胎业务，构筑“

3+1

”的化工产

业生态系统、商业模式、体制架构。

重组完成以后， 公司战略与定

位也将发生调整。 首先，高端发展，

聚焦高附加值产品。 加强核心产品

包括轮胎、甲醇、醋酸、涂料、氧化铁

颜料等的资源投入， 集中发展三大

核心业务；注重产品和服务差异化，

通过价值销售提升溢价， 减少行业

周期性冲击。 其次，创新发展，打造

技术领先的系统方案提供商： 推进

科技创新和商业模式创新。 由生产

制造向系统方案提供商转型， 依据

客户高度个性化的需求， 做出从产

品设计、制造、维护、更新、运作甚至

融资的定制， 通过产品系统和服务

的创新结合， 为顾客创造价值的同

时，提高竞争能力和盈利能力。

再有，公司将推进一体化发展，

发挥协同优势。 公司将重点打造一

体化基地，实现公司品牌、技术、人

才等在一体化基地集聚， 借助循环

经济、工艺流程优化、物流仓储费用

节约、管理集约等。 并且，跨市发

展，全球布局，努力打造“全国业

务，海外发展”的格局。 在上海打造

“决策中心、投资中心、研发中心、

营销中心、管理中心”的总部经济

格局。 在稳固本土战略布局的前提

下，通过投资、并购、合作等多种方

式捕获海外发展机遇。

据记者了解， 在新常态下，公

司已针对各核心业务板块的未来

发展制定了新的计划。 具体来看，

在能源化工业务方面，以成为专业

化的能源化工产品及工业气体产

品供应商为发展目标，建设发展国

内外生产基地；在绿色轮胎业务方面，

以客户为中心，实施中高档、全系列、

差异化的品牌战略， 打造中国最专业

的轮胎制造商和服务商； 在精细化工

业务方面，以工业涂料为核心，打造产

品应用服务和专有制造技术优势地位

的相关多元化精细化工产品提供商和

服务商；在化工服务方面，依托新上市

公司三大主业，围绕公司主要产品，通

过物贸联动平台、 金融管理和服务平

台、信息技术服务平台、资本管理、资

本运作以及新业务孵化平台的建设，

为新上市公司和全行业发展提供专业

化服务，发挥协同效应。

超级手机再添一把火

乐视网市值破800亿

证券时报记者 邹昕昕

伴随着

24

日收盘涨停，乐视网（

300104

）市

值突破

800

亿元大关。 乐视市值的狂飙和其手

机不无关系，乐视

24

日在《华尔街日报》等报纸

刊登了超级手机邀请函， 标注时间为

4

月

13

日，地点在美国硅谷。

去年

12

月

9

日，乐视网宣布打造新能源汽

车之后，该计划已迎来实质进展。 有消息称，北

京汽车与乐视控股已签署战略合作协议， 未来

二者将共同打造互联网智能汽车生态系统。 还

有消息称， 首批电动车生产牌照的发放极有可

能在零部件企业和互联网公司中挑选， 乐视有

可能成为互联网企业的代表取得牌照。

不过， 乐视垂直产业链整合的模式被外界

有质疑业务线众多，从而难于专注某一块业务。

对此，乐视创始人贾跃亭表示，“互联网时代，企

业反而容易死于专注。 ”贾跃亭认为，企业的竞

争已经不是点对点的竞争， 而是链条对链条的

竞争，是生态系统的竞争。公司快速成长需要打

造一个独特的生态系统才能够获得支撑。

中国建筑地产业务注入中国海外发展

证券时报记者 孟欣

3

月

24

日，中国建筑（

601668

）发

布 《增资中国海外集团并认购中国

海外发展新股的公告》，此举意味着

持续两年的中建系地产业务整合取

得重大进展， 中国建筑将母公司所

有直营地产业务放入中国海外发展

（

0688.HK

）。

公告称，此次公司增资中国海

外集团和认购中国海外发展新

股， 是公司进行直营地产业务整

合，做强做大公司地产业务，提高

公司运营效益和品牌价值的重要

战略步骤。 同时，此次交易有利于

公司加大“走出去”战略的实施力

度，提升公司港澳地区融投资平台

的功能。

公告显示， 中国建筑将出售公

司直营地产业务及中国海外集团自

身地产业务等资产予中国海外发

展； 该交易的股权价格约为人民币

18

亿元， 公司继续享有的债权价值

约为人民币

320

亿元，公司股权转让

款与债权款合计人民币

338

亿元。同

意中国海外集团认购中国海外发展

新发行的股份； 每股认购价格为

25.38

港元， 较认购协议日期（

2015

年

3

月

24

日） 前一个交易日收市价

溢价约

10.8%

； 认购总额不超过人

民币

338

亿元。 中国建筑向中国海

外集团增资不超过人民币

240

亿

元。 具体增资方式和增资时间由公

司管理层视具体情况确定。 增资完

成后，公司对中国海外集团的持股

比例仍为

100%

。

从财务影响方面来看， 此次重

组后， 中国建筑持有中国海外发展

的股权比例将由

53%

提升至

61%

。由

此， 中国建筑也提高了对中国海外

发展（

0688.HK

）的利润分成和现金

分红回收额。随着重组的完成，中国

建筑将盘活

330

多亿元资产。

中建地产和中海地产的整合

一直为外界所关注，此次重组印证

了市场猜想。在中国建筑强力推动

下，总部直营地产业务正式注入盈

利能力更高的中海地产。 据悉，此

次中国海外获注入的资产包括北

京、上海、天津、重庆、西安、长沙及

英国伦敦等多个地方的物业项目，

总建筑面积约

1090

万平方米。

3

月

24

日中海地产发布年报显

示 ，

2014

年 中 海 地 产 合 约 销 售

1408.1

亿港元，销售面积

940

万平方

米； 营业额达

1200

亿港元， 涨幅达

46%

； 归属股东净利润增长

20%

至

276.8

亿港元；毛利率仍超过

30%

，净

利率超过

20%

。

分析人士认为， 增资和认购新

股， 可以建立中国建筑统一的直营

地产业务平台。此外，中国建筑总部

工作重点将转向更加综合、 复杂的

业务， 抢抓新型城镇化、 长江经济

带、 一带一路等国家战略带来的新

机遇。

IC/供图

科冕木业提前布局“互联网＋” 天神互动三足鼎立业绩翻番

因重大资产重组事项停牌近5个月

的科冕木业（002354）终于迎来重组成

功后的复牌。停牌期间，自今年1月6日

公告6亿元现金收购为爱普100%股权

后，公司又于昨日晚间公告了重大重组

方案，拟通过发行股份及支付现金的方

式收购妙趣横生95%的股权以及雷尚科

技、Avazu� Inc.和上海麦橙的100%股权。

依据公告，上述五个交易标的的交易价

格合计为41.49亿元。与此同时，公司还

拟以不低于47.82元/股的价格向不超

过 10� 名特定对象非公开发行股份募

集约9.2亿元配套资金。通过上述收购，

不仅能大幅增强科冕木业在移动网游

领域的竞争实力，还能帮助公司顺利进

入移动互联网应用分发平台的开发和

运营和互联网广告等广泛的互联网领

域， 从而构建出上市公司的网络游戏、

移动互联网应用分发、互联网广告三位

一体的战略布局。

在国内整体经济增速下行的背景

下，互联网行业的高速增长成为我国经

济发展中的一大亮点，李克强总理在政

府工作报告中首次提出的“互联网＋”

行动计划，更是强化了互联网在我国经

济发展中的战略作用，预计未来互联网

相关产业仍将长期保持蓬勃发展。

作为国内最具实力的互联网游戏

企业之一，科冕木业早已深刻认识到互

联网领域面临的重大发展机遇，提出了

打造一流的互联网企业集团的战略目

标。依据公司战略，科冕木业将采取内

生式成长与外延式发展的双重举措强

化自身在互联网产业链中的布局，在继

续加强公司在网络游戏领域实力的基

础上，逐步向互联网广告、移动互联网

应用分发平台等更广泛的领域拓展。通

过对为爱普的收购，上市公司将新增智

能移动终端管理和应用分发服务业务，

取得移动互联网的接入口，获取大量优

质移动互联网用户，深化了公司在移动

互联网行业的布局； 通过对Avazu� Inc.

和上海麦橙的收购，上市公司可获得盈

利稳定且发展前景巨大的互联网广告

资产， 有助提升上市公司的盈利能力，

还可借助Avazu� Inc.和上海麦橙的覆盖

世界130多个国家的互联网广告平台，

将自己的精品游戏推向全球，提升游戏

产品的影响力。可以说，科冕木业系列

收购是在提前布局李克强总理提出的

“互联网＋” 战略。通过本次收购，可使

上市公司及管理层的视野拓展到互联

网行业的各个领域，逐步具备以更广的

视角来审视互联网行业的发展趋势的

能力，增强公司对行业趋势变化的敏感

性，优化公司战略，抢占行业先机，有助

公司实现打造一流互联网企业集团的

战略目标。

值得关注的是， 科冕木业此次收购

的5家公司都给出了高额的业绩承诺。按

各标的公司承诺的业绩计算， 此次重大

资产重组收购的四家公司2015年和2016

年的扣除非经常性损益的净利润合计分

别为24,775万元和32,324万元，加上为爱

普承诺的平均每年5000万的扣非净利

润， 五家标的公司2015年和2016年合计

的扣非净利润将分别达到29,775万元和

37,324万元。 依据业绩承诺， 交易完成

后， 科冕木业未来几年的业绩将在原有

预期的基础上实现翻番， 而交易后相应

的股本增加幅度仅为30%左右， 预计上

述交易将大幅提升上市公司每股收益的

水平，估值优势进一步凸显。

扩充互联网业务版图

打造一流互联网企业集团

科冕木业的全资子公司天神互动

拟6亿元现金收购的深圳为爱普主要从

事移动应用分发平台的开发和运营，通

过“爱思助手” 平台在 iOS系统中开展

移动应用分发服务，“爱思助手” 向个

人用户免费开放下载及使用，通过用户

的不断积累建立渠道资源，并通过向应

用开发商、发行商提供宣传推广服务实

现盈利。截至2014年10月31日，“爱思助

手” 累计用户超过1,500万人，月活跃用

户超过660万人， 已跻身国内领先的独

立运营移动应用分发渠道商行列。

通过对为爱普的收购，上市公司将

新增智能移动终端管理和应用分发服

务业务， 取得移动互联网的接入口，获

取大量优质移动互联网用户，深化了公

司在移动互联网行业的布局。 一方面，

通过对用户相关消费数据的收集和分

析， 上市公司将深入了解用户消费习

惯，了解市场最新需求，为公司其他移

动互联网业务的发展提供极大的便利；

另一方面，为爱普的应用分发平台也可

为上市公司的全资子公司天神互动的

移动网游产品提供了新的宣传和分发

渠道，进一步优化了上市公司现有的移

动网游研发和发行业务；同时，上市公

司将可与深圳为爱普共享研发经验和

市场资源，形成双方共赢；在财务业绩

方面，按照交易对方三年累计承诺净利

润金额15,250万元以及深圳为爱普2014

年预计净利润4,211万元计算， 上市公

司未来两年将新增净利润超过10,000万

元，将有助于提高上市公司未来每股收

益和净资产收益率。

除为爱普外， 天神互动并购的标的

还有主要从事互联网广告业务的Avazu�

Inc.和上海麦橙的100%股权，其中Avazu�

Inc. � 100%的股权的交易价格为20.7亿

元，上海麦橙100%的股权的交易价格为

1000万元。公告显示，Avazu� Inc.主要专

注于互联网广告的精准化、程序化投放，

具备较为成熟和完善的互联网广告平

台，涵盖了互联网广告发布系统、监测系

统、投放系统和广告交易系统，其业务已

经覆盖全球130多个国家和地区。与此同

时，Avazu还紧跟互联网的发展趋势，积

极布局新型业务模式， 研发移动DSP系

统进行广告平台的升级， 由于商业模式

成熟、行业地位领先，确保了公司的持续

盈利能力； 上海麦橙主要从事互联网广

告平台的技术支持、网站运营维护、数据

库管理更新、操作界面优化、客户咨询和

操作培训服务等支持工作。

通过本次交易，天神互动将成功实

现互联网业务的延伸--由网络游戏行

业向互联网广告领域扩展，在互联网产

业中的重要领域充分布局，对公司未来

在互联网行业的持续发展奠定坚实的

基础。一方面，天神互动可获得盈利稳

定且发展前景巨大的互联网广告资产，

有助提升上市公司的盈利能力；另一方

面，还可借助Avazu� Inc.和上海麦橙的

覆盖世界130多个国家的互联网广告平

台，将自己的精品游戏推向全球，提升

游戏产品的影响力；更重要的是，通过

本次收购，还可使上市公司及管理层的

视野拓展到互联网行业的各个领域，逐

步具备以更广的视角来审视互联网行

业的发展趋势的能力，增强公司对行业

趋势变化的敏感性， 优化公司战略，抢

占行业先机，有助公司实现打造一流互

联网企业集团的战略目标。

强强联合

加码移动网游布局

为进一步增强公司在网络游戏开

发、 发行及互联网广告方面的实力，天

神互动拟以35.49亿元总对价收购妙趣

横生95%的股权以及雷尚科技、Avazu�

Inc.和上海麦橙的100%股权。其中妙趣

横生和雷尚科技都是以移动网游为主

营业务的企业，且各自都具备自身独特

的风格和竞争优势。依据公告，妙趣横

生95%股权的交易价格为5.89亿元，加

上原来持有该公司5%的股权， 交易完

成后，妙趣横生将成为科冕木业的全资

二级子公司；雷尚科技100%的股权交易

价格为8.8亿元，其中现金对价2.2亿元，

股份对价6.6亿元。

公司此次收购的妙趣横生是国内

领先的移动网络游戏开发商，目前已成

功开发运行了《神之刃》和《十万个冷

笑话》两款著名的移动网络游戏，是目

前国内为数不多的能够引领网络游戏

技术发展方向的游戏研发商之一。其中

《神之刃》在2013年年末推出后月流水

迅速达到千万级别，长时间位于苹果游

戏畅销排行榜的前列，截至2014年12月

31日，《神之刃》的累计充值额约2.5亿

元， 累计注册用户数超过1,683万人。

《十万个冷笑话》于2014年12月上线测

试，与同名电影同步上线，上线后便受

到游戏玩家的热烈追捧。

雷尚科技则是国内领先的、并且是

少数几家专注于军事类SLG策略游戏

的网络游戏开发商之一，在开发军事类

SLG策略游戏方面具有独特的优势，公

司开发的具有代表性的游戏产品包括

《火力全开HD》和《坦克风云》两款，

其中《坦克风云》上线后，曾多次取得

进入苹果Appstore港台 iPhone、iPad畅销

榜前5名。《坦克风云》上线运行10个月

时间， 累计注册用户便达到972.34万

人，游戏累计充值额达到1.43亿元；《火

力全开HD》曾多次进入苹果Appstore阿

拉伯 iPhone、iPad畅销榜前 3名、 韩国

Google� Play免费榜前30，韩国多家安卓

平台排名前10名， 截至2014年10月31

日，《火力全开HD》 累计注册用户达

270.50万人， 累计充值额达到3,147.41

万元。

天神互动目前的优势主要集中在

在网页网游的研发、发行等方面，虽然

在移动网络游戏领域也取得了初步的

成功，但仍存在不足。通过对妙趣横生

和雷尚科技的收购，可大幅增强科冕木

业在包括手游在内的移动网游领域的

竞争实力。一方面，可获得妙趣横生和

雷尚科技已经上线的和即将上线的多

款明星移动网络游戏产品，完善公司游

戏产品品类和储备，且迅速进入壁垒较

高的军事类SLG策略细分市场；另一方

面，妙趣横生和雷尚科技的游戏产品在

海外市场也拥有不俗的表现，且游戏产

品覆盖的国家和地区与公司现有产品

的海外区域覆盖有所差异， 因此，交易

完成后将有助于公司巩固和扩大公司

在海外移动网络游戏领域的布局；再

次，通过收购，上市公司可获得妙趣横

生和雷尚科技的核心研发团队和技术，

进一步提升自身的研发实力和技术储

备。例如：妙趣横生自主研发了一整套

业内首屈一指的游戏研发解决方案，以

Saturn引擎为核心， 完全支持跨平台

（PC、安卓、iOS、WP8等）游戏的开发，

引擎系统的领先性和兼容性极大的提

高了游戏的研发效率，可有效降低游戏

的开发成本；此外，通过对妙趣横生和

雷尚科技的并购，上市公司还可与更多

优秀的游戏发行商和运营平台建立合

作，进一步增强其游戏发行能力。

高业绩承诺

有助提升上市公司估值

为保障科冕木业原有股东的利

益， 本次收购的标的企业都做出了业

绩承诺， 其中为爱普的交易对方承诺

为爱普未来三年累计净利润金额不低

于 15,250万元； 妙趣横生原股东承诺

2014-2016年经审计的合并报表扣非净

利润分别不低于4,150万元、5,475万元

和6,768.75万元，且在2014-2016年经审

计的扣非净利润累加不少于16,393.75

万元； 雷尚科技的原股东承诺2015年、

2016年及2017年经审计的扣非净利润

数为 6,300万元 、7,875万元及 9,844万

元；Avazu� Inc. 和上海麦橙的实际控制

人承诺，Avazu� Inc.和上海麦橙2015年

度 、2016年度和 2017年度实现的扣非

净利润 合计分别不低于13,000万元、

17,680万元和23,426万元， 其中，Avazu�

Inc.� 2015年度、2016年度和2017年度实

现的扣非净利润分别不低于12,899.21

万元、17,574.51万元、23,315.74万元，上

海麦橙2015年度、2016年度和2017年度

实现的扣非净利润分别不低于100.79万

元、105.49万元、110.26万元。

不仅如此， 天神互动还与业绩承诺

方签订了补偿条款， 若标的公司在承诺

期限内未能实现业绩承诺， 则承诺各方

应在承诺期内向上市公司以股份或现金

方式支付相应补偿。有分析人士认为，大

额的业绩承诺和明确的补偿条款一方面

体现了承诺方对标的公司发展前景和盈

利能力的信心， 另一方面也更好地保护

了上市公司及原有股东的利益。

按以上各标的公司承诺的业绩计

算， 此次重大资产重组收购的四家公司

2015年和2016年的扣除非经常性损益的

净利润合计分别为24,775万元和32,324

万元。以35.49亿元的交易总价对应2015

年和2016年业绩的收购市盈率分别仅为

14.32倍和10.98倍；另外，为爱普承诺的

未来三年累计净利润金额不低于15,250

万元，平均每年5000万，按6亿元交易价

格计算的平均收购市盈率也仅为12倍，

远远低于A股市场手游及互联网类上市

公司五、六十倍的平均市盈率水平。从这

个角度讲， 该重组方案的实施无疑会大

幅提升上市公司的估值优势。

值得一提的是，天神互动的原始股

东在借壳科冕木业上市时承诺天神互

动2014年、2015年、2016年实现的扣后

的归属于母公司所有者的净利润分别

不低于18,610万元、24,320万元、30,300�

万元，本次重大资产重组及收购为爱普

交易事项完成后，天神互动未来的实际

业绩有望在原来承诺业绩的基础上翻

番。 （于德强） （CIS）


