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行业政策超预期 华尔街热炒中概光伏股

证券时报记者 吴家明

说到最近表现最好的中概股板

块，除了在线旅游、汽车网络销售等

与互联网相关的板块， 持续走强的

光伏板块也当仁不让。 在中概股市

场表现开始有所起色之际， 在美上

市的中概光伏企业无疑成为一道亮

丽的风景线。

在

24

日美股交易时段， 中概

光伏板块个股全线上扬。中电光伏

股价大幅攀升

11.31%

， 领涨中概

光伏板块。 板块其他个股方面，昱

辉阳光收高

5.26%

，大全新能源收

涨

4.83%

， 晶科能源收涨

3.91%

，

晶澳太阳能和天合光能的涨幅也

超过

2%

。

最近一周时间以来， 大全新能

源股价累计涨幅

31%

，中电光伏股

价累计上涨

28%

，昱辉阳光股价累

计上涨

23%

，晶澳太阳能累计上涨

14%,

光伏板块整体表现大幅跑赢

中概股以及美股大盘。

而在去年上市的天华阳光，目

前股价与发行价相比依旧维持

45%

的涨幅。 与此形成鲜明对比的

是， 截至目前已有

7

家去年赴美上

市的互联网企业股价跌破发行价。

据海外投资机构八六证券研究、罗

森布拉特证券公司以及

JG Capital

的分析调查， 尽管多数在去年上市

的中概股企业表现不尽如人意，但

投资者对中国企业的兴趣不减，预

计今年会有包括搜狗公司在内

6

家

中国企业赴美上市。

国家能源局日前下发的《关于

下达

2015

年光伏发电建设实施方

案的通知》， 让在美上市的中概光

伏板块热度大幅提升。 据悉，国家

能源局

2015

年全年新增光伏电站

建设规模

17.8GW

的目标， 高于此

前国家能源局在征求意见时发布

的

15GW

及市场普遍预期，显示出

光伏行业景气度继续向上。 有分析

人士表示，这对内地光伏行业将起

到重大提振作用，也显示出国家对

支持光伏发展的决心，有望继续推

动光伏板块走高。 汇丰银行日前发

布研报表示，内地新光伏电站目标

大幅增长对行业属重大利好，并相

信今年行业执行力会得到明显的

改善。

在海外市场， 投资大鳄和科技

巨头也纷纷布局光伏行业。 早在去

年年中，“股神” 巴菲特旗下的洛基

山电力公司与美国德州

First Wind

公司签署了一份为期

20

年的协议，

购买发电量为

320MW

的光伏资

产， 这也是巴菲特在一个月时间内

两次出手收购光伏资产。 而在今年

年初， 谷歌启动了最新的一个可再

生能源项目， 该公司将与瑞典能源

公司

Scatec Solar

合作， 联手打造

犹他州最大的太阳发电厂。此外，谷

歌还投资

3

亿美元给美国加州太阳

能公司， 用以资助该公司

25000

多

个家用太阳能项目。

不过， 就在昨日， 市场传出消

息， 澳大利亚将在未来几周内决定是

否仿效美国和欧洲的做法， 对从中国

进口的光伏面板征收反倾销税。之前，

澳大利亚唯一的光伏面板制造商指控

中国竞争对手， 为抢夺客户而以低于

成本价出售产品。

亨氏与卡夫宣布合并

食品业新巨头诞生

据海外媒体报道，全球食品业两大巨

头亨氏食品和卡夫食品昨日宣布，将合并

组建新的公司

The Kraft Heinz Co

。

卡夫食品旗下拥有的知名品牌包括

奥利奥、麦斯威尔、果珍等。 亨氏食品原

为上市公司，

2013

年

2

月被

3G

资本和

巴菲特旗下的伯克希尔哈撒韦收购后退

市。据悉，卡夫食品的股东不仅将获得合

并后新公司的股票， 同时还将获得每股

16.5

美元的特别现金派息。 卡夫食品的

现股东将持有新公司

49%

的股份， 亨氏

食品股东将拥有

51%

。 本次交易中，巴

菲特和巴西亿万富翁雷曼将投资

100

亿

美元。

巴菲特在一份声明中指出：“这是一

桩以我的方式进行的交易，合并了两家世

界级的公司， 同时传递了股东价值。 ”此

外，

3G

资本还在今年

1

月份成立了一个规

模为

50

亿美元的基金以收购更多全球知

名消费品牌。

而在昨日美股盘前交易时段，卡夫食

品的股价暴涨超过

37%

，创下自

2012

年

9

月

17

日独立上市以来的新高。（吴家明）

美元与大宗商品打响拉锯战

证券时报记者 吴家明

近期， 美元指数走势如过山车

般上蹿下跳， 在突破

100

大关之后

立即跳水， 并创下自

2011

年

10

月

以来的最大单周跌幅， 而美元的高

位坠落直接撬动熊市中的大宗商品

迎来久违的反弹。

美元与大宗商品的“跷跷板”效

应在市场上表现得尤为明显。 自

3

月

16

日至今， 美元指数累计下跌

3.5%

， 同期国际铜价重回

6000

美

元

/

吨，反弹幅度近

10%

。与此同时，

国际金价反弹近

3%

， 国际油价反

弹近

9%

。

因大部分大宗商品以美元定

价， 强势美元通常不利于商品表

现。 数据显示，从

2014

年中以来

美元和原油的价格走势长期来看

基本相反。 由于美元的强势上行，

大宗商品的价格强烈反应， 伴随

着去年年中到

2015

年以来原油

价格的暴跌和

3

月初以来原油价

格的调整。

随着美元指数呈现出摇摆不

定的状态， 为期

8

个月破纪录的

连续上涨趋势能否延续成为市场

关注焦点。 在

3

月美联储公开市

场委员会上， 美联储宣布维持利

率不变，剔除了“耐心”的措辞，美

联储主席耶伦再度显现出鸽派风

采，加息预期被大大缓解，大多数

华尔街投行预期美联储至少要到

9

月才会开始加息。 不过，圣路易

斯联储主席布拉德昨日表示，对

于美国来说零利率已经不再合

适， 如果市场对未来政策收紧的

预期无法和决策层的展望取得一

致， 投资者可能会面临美联储意

外加息带来的损失。

美联储加息预期依旧扑朔迷

离， 但在高盛看来， 美联储依旧是

“美元多头”，删除“耐心”一词实际

上在为美元长期牛市打下伏笔。 法

国巴黎银行也表示， 美联储基调偏

向于鸽派但不会改变美元牛市。 有

分析人士表示， 段性回调并不意味

着美元中期牛市行情会终结。 尽管

市场仍对美联储何时加息依旧存

疑， 但市场其实已经逐渐接受美联

储在今年加息且此后利率将缓慢提

高的观点。 美元指数回升对大宗商

品价格产生一定的抑制作用， 但美

元指数走高对市场的影响程度正在

不断减弱， 影响商品价格的根本因

素还是供求关系。

高盛认为， 因供应持续增加推

动石油和铜价走低， 标普

GSCI

大

宗商品指数未来半年内可能重挫

20%

。高盛还指出，能源价格下跌和

铜生产国的货币贬值已经压低了生

产成本， 导致铜价依旧面临下跌压

力。 高盛集团首席运营官科恩近日

表示，很担心短期油价的走势。随着

行业原油储存空间的耗尽， 他认为

油价可能跌到每桶

30

美元。

摩根士丹利在最新一份研报中惊

呼：天哪，需求去哪儿了？在报告中，摩

根士丹利将

2015

年铜均价预期下调

16%

至每吨

5945

美元， 将

2016

年铜

均价预期下调

14%

至每吨

6283

美

元。 此外，摩根士丹利还将

2015

年铝

均价预期下调

12%

至每吨

1818

美

元， 将

2015

年铁矿石均价预期下调

28%

至每吨

57

美元， 维持

2015

年金

价预期不变至每盎司

1185

美元。 不

过， 投资银行杰富瑞集团分析师拜里

表示，交易员也不想持有太多铜，因担

心铜价会进一步下跌， 这或意味着最

坏的时刻已经过去， 未来几个月铜需

求应该会有所改善。

机构看好铜价未来走势

证券时报记者 李明珠

国际铜价近期走强， 伦敦金属交

易所

3

个月期铜一度跳涨至

6200

美

元，为今年

1

月

5

日以来高位。中国公

布的汇丰制造业采购经理人指数疲软

给铜价升势踩了刹车， 尽管昨日小幅

下调， 但市场对铜价未来走势的看法

仍然维持在中性震荡区间。 多位分析

师表示， 铜价能否继续震荡上行的关

键要取决于中国经济的走势， 两者之

间呈高度相关的关系。

金瑞期货分析师付羽钢分析，

铜价从上周五反弹主要原因是前期

大幅下跌后的修正， 前期对中国经

济过度悲观， 而近期政策力度超预

期， 对中国经济回暖的预期均为利

好因素；国际方面而言，欧洲央行的

货币政策对经济的影响已经体现，

整体稳步上升， 美联储的政策变动

导致市场对于加息的预期推后，随

着美元指数的冲高回落， 会对国际

铜价的表现产生影响。

他指出，对于冶炼铜的企业而言，

铜的价格变化并不会对利润有大的冲

击， 而对于自有矿的企业而言如果铜

价下调过快，则会压缩利润空间。

首创期货有色金属分析师肖静认

为，铜价走势上周波动剧烈，周五大涨

至本周继续攀升的主要原因是， 市场

对于国内经济

3

至

5

月的较强季节性

回暖的预期，而大宗商品从

2011

年以

后疲弱， 而铜在全年的宽幅震动区间

和波动的幅度越来越小， 而其走势按

月度划分跟国内经济短期走势高度相

关，经济回暖铜价会走出一波行情，而

国内关注铜现货的投资者也在等待合

适的买点。

她还表示，就周边市场环境而言，

铜走势仍然很强， 市场在

1

月认为铜

产量在今年会严重过剩导致机构对铜

价过于悲观， 但是近期由于铜的供求

基本面改变而使得预期发生变化，从

供给端而言， 春节前后澳洲必和必拓

旗下铜矿检修造、 智利产铜区发生干

旱、印尼的铜金矿封矿，均会带来供应

的减少；而需求方面，此前市场不看好

中国铜需求增速和欧洲的需求量，而

欧洲经济回暖带来需求上升， 需求方

面有修正， 对供求平衡的变化看法发

生改变也支持了铜价上涨。

肖静强调，铜价的走高，利好从国

外进口铜金矿占比较大的企业， 因为

国内缺铜， 国外近几年矿山的产能增

加，供应充裕，而铜金矿的加工费用提

高，类似铜陵有色的企业利润会上升；

行业方面而言，比较高端的铜材质品、

高附加值的企业， 尤其是生产和电网

相关产品的企业获得大量订单， 给予

一定关注。

从华尔街投行奔向硅谷的波拉特

证券时报记者 吴家明

互联网是什么

？

仅仅从概念上

说

，

互联网就是广域网

、

局域网及单

机按照一定的通讯协议组成的国际

计算机网络

。

不过

，

现在的互联网所

代表的是未来

，

也是财富

。

看看最近

的

A

股市场

，

只要哪家上市公司跟

“

互联网

”

扯上关系

，

股价即使没有

一飞冲天也能来上一两个涨停板

。

互联网产业的热浪如此汹涌澎

湃

，

连华尔街这个金字招牌似乎也

变得不那么有吸引力

。

谷歌近日宣

布

，

现任摩根士丹利首席财务官兼

执行副总裁的波拉特

，

将出任谷歌

的新首席财务官职位

，

这位被称为

华尔街最有权势的女人也选择要去

谷歌

。

在男性主宰的金融圈

，

波拉特

素来有着

“

华尔街最有权势女人

”

的

头衔

。

波拉特于

1987

年进入摩根士

丹利

，

历任投资银行副董事长

、

金融

机构集团全球负责人以及科技投资

银行业务的联合主管

，

最终于

2010

年升任摩根士丹利首席财务官

。

在

2008

年全球金融危机里

，

波拉特曾

扮演过重要角色

，

曾建议美国财政

部救助房地美和房利美

，

以及纽约

联储援助美国国际集团

。

此外

，

波拉

特还曾被提名为美国财政部副部

长

，

不过最终被其拒绝

。

波拉特来到谷歌也符合此前很

流行的

“

闪婚

”。

就在两周前

，

谷歌前

首席财务官皮切特交出一封

“

用更多

时间陪伴家人

”

的辞职信

。

谷歌随后

表示

，

公司希望在

6

个月内找到接替

皮切特的合适人选

。

仅仅过了两周

，

新的首席财务官人选便尘埃落定

，

波

拉特将于

5

月

26

日正式就任谷歌的

首席财务官

。

其实

，

波拉特对互联网公司并不

陌生

———

她曾在多家大型科技公司首

次公开募股过程中扮演过顾问的角

色

。

很显然

，

波拉特最终还是没能抵抗

住硅谷的诱惑

。

在新闻发布会上

，

波拉

特表示

：“

很高兴我能回到加州自己的

家乡并加入谷歌

，

我已经迫不及待地

想大干一场了

。 ”

有趣的是

，

在波拉特

宣布前往谷歌之后

，

24

日美股大盘继

续下挫

，

摩根士丹利股价也跟着下跌

，

但谷歌股价却逆市上涨近

2%

。

波拉特只是从华尔街奔向硅谷大

军中的一员

，

许多华尔街投行对人才

的吸引力在近年来已经大不如前

。

曾

任高盛高管的安东尼

.

诺托此前就投

奔推特担任首席财务官

。

就拿刚出社

会的毕业生来说

，

高盛

、

摩根大通

、

花

旗

、

美银

、

摩根士丹利等华尔街大行早

在去年就传出给初级员工加薪

，

加薪

涨幅普遍达到

20%

至

25%

之间

。

不

过

，

加薪并没有将这些年轻人带回华

尔街

。

据海外媒体报道

，

这些年轻人普

遍选择科技业而非金融业的主要原因

并不是薪水

，

而是更酷的生活方式

。

在

Facebook

工作能提升他们的自我优越

感

。

在他们的眼中

，

在科技业工作可以

继续在精英扎堆的环境下工作

，

或许

也有诱人的期权激励计划

，

却不用

“

出

卖

”

自己的灵魂

。

的确

，

让这些华尔街投行高管们

头疼的是

，

硅谷忽然成了跟他们争抢

人才的强有力竞争对手

。

英国

《

金融时

报

》

的一则评论也许道出了许多人的

心声

：“

硅谷提供了创造生意的机会

，

而不仅仅是买卖这些生意

。 ”

国京证券搅动券商互联网

推出港股交易终身零佣金

互联网券商国京

(

香港

)

证券昨日宣布，

将推出港股终身零佣金的“老虎”互联网证

券服务品牌， 国京证券也将因此成为港股

历史上首家真正不收佣金的券商。

国京（香港）证券董事长兼

CEO

李泉

表示，国内投资者资源潜力很大，为吸引

以“小散”为主的内地投资者积极参与相

对处于价值洼地的港股市场， 此次推出

的“终身免佣金”除去需要付给香港交易

所的交易征费、 中央结算费等无法避免

的税费， 国京证券将针对其互联网品牌

“老虎” 自身不再收取额外交易费用，取

得这一免佣金优惠投资者终身都可享

用， 不再是如今一些券商给出的一年或

半年期限。

李泉还表示， 除了推出终身零佣金

策略外，国京证券还将主打 “老虎”证券

服务品牌， 凸显其专注于互联网证券服

务。 他指出，过去大多券商只是将互联网

作为平台或工具，并未真正融合；或是中

小券商抱互联网巨头的大腿，最多只是流

量导入，并未有实质性突破。 “国京证券此

次推出一个全新的响亮品牌，即准备依托

移动互联网，推出更加综合、个性化的金

融服务。 ” 他介绍说，推出“老虎”品牌的

目标是以超低费率入手， 寻求差异化，线

上线下结合的以提供港股、美股、全球期

货、沪港通的综合经纪商。

李泉透露， 国京证券推出老虎服务品

牌只是第一步， 接下来还会有一个新的形

象展示在投资者面前， 同时为用户提供更

好、更便捷的服务，全面向移动互联网券商

领域进军。 （吕锦明）

高盛：美股回购窗口关闭

带来买入机会

据海外媒体报道， 股票回购依然是美

国股市上涨的主要推动力， 随着美股一季

度财报季即将来到， 股票回购窗口已经提

前关闭， 美股市场可能面临回调压力。 不

过，高盛认为，这对于投资者而言意味着买

入机会。

通常， 美股公司在公布财报前五周内

不得进行股票回购， 每年一季度财报季将

在

4

月份进入最紧锣密鼓的阶段， 股票回

购封锁期现已拉开序幕。 高盛分析师

A－

manda Sneider

表示，大约

70%

的标普

500

企业将在

4

月

13

日至

5

月

1

日之间公布

第一季度业绩。

自

2009

年以来， 标普

500

企业已回

购了高达

2

万亿美元的股票。 高盛预计，

2015

年标普

500

成分股公司股票回购额

将增长

18%

，达到

6040

亿美元。 高盛分析

师表示，投资者应该将市场的回调视为买

入机会。 因为一旦季报季结束，企业将恢

复股票回购活动。 高盛预计，标普

500

指

数年中左右将涨至

2150

点， 推荐投资者

买入那些通过回购和分红向股东返回现

金的股票。

从历史情况来看， 财报季之前回购窗

口关闭往往对应股市表现较差的时期。 在

过去

8

个季度中， 在财报季前的

4

周里标

普

500

指数平均涨幅仅为

0.3%

， 而在财报

季当中以及财报季之后的

4

周里， 平均涨

幅为

1.6%

。 （吴家明）
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