
一 重要提示

1.1

本年度报告摘要来自年度报告全文

,

投资者欲了解详细内容

,

应当仔细阅读同时刊载于上海证券交

易所网站等中国证监会指定网站上的年度报告全文。

1.2

公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

Ａ

股 上海证券交易所 上海医药

６０１６０７ ６００８４９

Ｈ

股 香港联交所

ＳＨＰＨＡＲＭＡ ０２６０７

不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 韩敏 董麟琼

电话

＋８６２１－６３７３０９０８ ＋８６２１－６３７３０９０８

传真

＋８６２１－６３２８９３３３ ＋８６２１－６３２８９３３３

电子信箱

ｐｈａｒｍ＠ｓｐｈｃｈｉｎａ．ｃｏｍ ｐｈａｒｍ＠ｓｐｈｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

二 主要财务数据和股东情况

2.1

公司主要财务数据

单位

:

元 币种

:

人民币

２０１４

年末

２０１３

年末 本期末

比上年

同期末

增减

（

％

）

２０１２

年末

调整后 调整前 调整后 调整前

总资产

６４

，

３４０

，

５５８

，

１５６．７８ ５６

，

３１１

，

５２１

，

５７０．３６ ５６

，

３１１

，

５２１

，

５７０．３６ １４．２６ ５１

，

０６９

，

０３７

，

９８５．１３ ５１

，

０６９

，

０３７

，

９８５．１３

归属于上市公

司股东的净资

产

２７

，

８２２

，

１２９

，

４２４．６９ ２５

，

９５３

，

８１２

，

４３１．６８ ２５

，

９５３

，

８１２

，

４３１．６８ ７．２０ ２４

，

６３９

，

２９９

，

３３６．２０ ２４

，

６３９

，

２９９

，

３３６．２０

主要会计数据

２０１４

年

２０１３

年 本期比

上年同

期增减

（

％

）

２０１２

年

调整后 调整前 调整后 调整前

经营活动产生

的现金流量净

额

１

，

３３５

，

６７４

，

１３５．３７ ９７３

，

４４９

，

６９３．９５ ９７３

，

４４９

，

６９３．９５ ３７．２１ １

，

１５０

，

７７４

，

９７０．９０ １

，

１５０

，

７７４

，

９７０．９０

营业收入

９２

，

３９８

，

８９３

，

６２６．７０ ７８

，

２２２

，

８１７

，

３５７．３５ ７８

，

２２２

，

８１７

，

３５７．３５ １８．１２ ６８

，

０７８

，

１１７

，

８１９．１９ ６８

，

０７８

，

１１７

，

８１９．１９

归属于上市公

司股东的净利

润

２

，

５９１

，

１２９

，

０７３．７７ ２

，

２１３

，

５７７

，

８７６．６６ ２

，

２４２

，

９２５

，

１４１．０６ １７．０６ ２

，

０５２

，

８７１

，

６９８．５５ ２

，

０５２

，

８７１

，

６９８．５５

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

２

，

１６１

，

１７４

，

７９７．８６ ２

，

０６７

，

１２５

，

８１０．０３ ２

，

０６７

，

１２５

，

８１０．０３ ４．５５ １

，

７９４

，

９６５

，

９５８．９４ １

，

７９４

，

９６５

，

９５８．９４

加权平均净资

产收益率

（

％

）

９．６７ ８．７５ ８．８７

增加

０．９２

个

百分点

８．６２ ８．６２

基本每股收益

（元

／

股）

０．９６３６ ０．８２３２ ０．８３４１ １７．０６ ０．７６３５ ０．７６３５

稀释每股收益

（元

／

股）

０．９６３６ ０．８２３２ ０．８３４１ １７．０６ ０．７６３５ ０．７６３５

2.2

截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东

(

或无限售条件股东

)

持股情况表

单位

:

股

截止报告期末股东总数（户）

９０

，

４６９

年度报告披露日前第五个交易日末的股东总数（户）

８３

，

６６６

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股

数量

持有有限售

条件的股份

数量

质押或冻结的股份数量

ＨＫＳＣＣＮＯＭＩＮＥＥＳＬＩＭＩＴＥＤ

外资

２７．８１ ７４７

，

８２８

，

１２０ ０

未知

上药集团 国有法人

２６．６５ ７１６

，

５１６

，

０３９ ０

质押

１３

，

６４８

，

７７２

上实集团及其全资附属子公司及上海上

实

国有法人

及外资

８．８７ ２３８

，

５８６

，

１９８ ０

未知

上海盛睿 国有法人

４．９９ １３４

，

１７５

，

４１２ ０

未知

申能集团 国有法人

３．０２ ８１

，

１９９

，

５２０ ０

未知

中国人民人寿保险股份有限公司

－

分红

－

个险分红

未知

０．９５ ２５

，

５８６

，

０７９ ０

未知

中国建设银行股份有限公司

－

博时裕富沪

深

３００

指数证券投资基金

未知

０．６９ １８

，

６０５

，

４０３ ０

未知

香港中央结算有限公司 未知

０．４４ １１

，

８６１

，

７２６ ０

未知

摩根士丹利投资管理公司

－

摩根士丹利中

国

Ａ

股基金

未知

０．３７ １０

，

０３１

，

１９２ ０

未知

山西信托股份有限公司

－

信海四号集合资

金信托

未知

０．３７ １０

，

０００

，

０００ ０

未知

上述股东关联关系或一致行动的说明

上实集团为上海上实实际控制人，上海上实为上药集团控股股东。本公司未知

其他股东之间是否存在关联关系或是否属于《上市公司股东持股变动信息披

露管理办法》规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明

2.3

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

三 管理层讨论与分析

3.1

董事会关于公司报告期内经营情况的讨论与分析

(

除另有说明外

,

均基于本公司根据中国企业会计

准则编制的财务报表数据

)

2014

年

,

宏观经济增速下滑、医保控费、药品招标启动、新版药品生产质量管理规范

(GMP)

、新版药品经

营质量管理规范

(GSP)

认证推进等因素导致医药行业进入整体收入、利润增速放缓的新常态

;

但未来稳步增

长的医疗需求依然是行业中长期增长潜力的重要保证

,

持续的老龄化、疾病谱的变化、用药结构的不断升级

以及层出不穷的新技术新模式都将引领行业继续成长。

2014

年是上海医药实施

2013-2015

三年发展规划的关键年

,

报告期内

,

公司根据“三三三”战略的总体部

署

,

以“创新、诚信、合作、包容、责任”的核心价值观为引领

,

以“夯实基础、蓄力发展”为主题

,

从重点工作任务

入手

,

大力推进“加快业务发展

,

保持规模优势

;

确立管控模式

,

提升管控能力

;

加强资源整合

,

打造集团核心竞

争力”三大方面的工作

,

取得了较好的经营成果并完成全年预算目标。

报告期内

,

公司实现营业收入

923.99

亿元

(

币种为人民币

,

下同

),

同比增长

18.12%

。实现归属于上市公司股

东净利润

25.91

亿元

,

同比增长

17.06%

。实现每股收益

0.9636

元

,

扣除非经常性损益每股收益

0.8037

元。报告期

内

,

公司实现经营活动产生的现金流量净额

13.36

亿元

,

同比增长

37.21%

。截至

2014

年

12

月

31

日

,

公司所有者权

益为

310.99

亿元

,

扣除少数股东权益后所有者权益为

278.22

亿元

,

资产总额为

643.41

亿元。

■

公司主要荣誉

报告期内

,

本集团荣获了多个荣誉

,

在行业内和资本市场的地位进一步提升

:

·入选由中国上市公司网、国家统计局中国信息报社等评选的

2014

主板诚信

50

强

;

·入选由国家工信部和中国工业报社评选的

2013

中国工业企业品牌竞争力百强

;

·在国家工信部发布的

2013

年度中国医药工业百强企业榜单中荣列第十一位

;

·在国家商务部发布的

2013

年批发企业主营业务收入中荣列第三位

;

·荣获上海市人民政府颁发的上海市促进就业先进企业

;

·在由上海市企业联合会、上海市企业家协会、上海市经济团体联合会发布的

2014

上海企业

100

强中位

列第

19

位、上海制造业

50

强位列第

8

位

;

·在国家食品药品监督管理局南方医药经济研究所医药经济报颁布的

2013

年度中国制药工业百强中荣

列第三位

;

·在由中国企业联合会、中国企业家协会发布的

2014

中国企业

500

强中位列第

166

位、中国制造业

500

强

中位列第

73

位

;

·荣获中国医药职工思想政治工作研究会、中国医药企业文化建设协会颁发的

2009-2014

年度全国医药

行业思想文化建设先进单位、

2009-2014

全国医药行业思想文化建设优秀研究成果

;

·在中国化学制药工业协会、中国医药商业协会、中国非处方药物协会、中国医药企业发展促进会等发

布的

2014

年中国医药行业企业集团十强中荣列第三、

2014

年中国化学制药行业工业企业综合实力百强荣列

第二、

2014

年中国化学制药行业制剂出口型优秀企业品牌荣列第二、

2014

年中国化学制药行业原料药出口

企业优秀企业品牌荣列第九

;

·在由《财富

Fortune

》

(

中文版

)

发布的

2014

年中国

500

强中荣列第

67

位、

2014

年最受赞赏的中国医药制造

业公司荣列第二位

;

·荣获大街网颁布的

2014

非常雇主

TOP100;

·荣获上海城市公众满意度调查活动组委会颁发的公众满意企业。

■

医药研发与制造

1

、医药研发

报告期内

,

本公司研发费用投入合计

51,232.43

万元

,

占公司工业销售收入的

4.61%

。其中

, 29.29%

投向创

新药研发

,26.83%

投向首仿、抢仿药研发

,43.88%

投向现有产品的二次开发。报告期内

,

公司申请发明专利

93

件

,

获得发明专利授权

28

件

,

截至报告期末

,

公司累计拥有发明专利共计

217

件。报告期内

,

公司研发上市的新

产品销售收入为

13.30

亿元

,

约占公司工业销售收入的

11.98%

。

报告期内

,

为打造高效研发体系

,

公司优化了集团研发管控及考核方案

,

召开了集团科技创新大会

,

成立

了集团科技创新理事会作为集团研发立项预审机构并参与重大研发决策

,

并对在研项目进行了评审和梳理

,

确立了集团中央研究院运营方案并在现有

6

家分院的基础上增设中央研究院第一生化分院。

报告期内

,

公司新增

2

个品种的临床批文

4

个

,

共

11

个品种申报临床批文

20

个、

10

个品种申报生产批文

18

个

;

公司新增医疗器械生产批文

3

个

,

妆品类备案批文

12

个。

抗体药物研发方面

,

公司与上海复旦张江生物医药股份有限公司

(

“复旦张江”

)

联合研发的“重组人肿瘤

坏死因子受体突变体

-Fc

融合蛋白注射液”获得临床试验批件

,

正在进行

I

期临床研究

;

“重组抗

CD20

人源化

单克隆抗体注射液”的临床申请于

2014

年

5

月获得国家食品药品监督管理局受理。公司还启动了集团抗体产

业化基地建设方案。

中药研发方面

,

公司的新产品分清肾茶片已申报临床批文。上海医药中央研究院中药研究所挂牌后

,

启

动了八宝丹的中药二次开发

,

并与中国人民解放军第二军医大学

(

“二军大”

)

东方肝胆外科医院、中科院上海

生命科学研究院开展了合作。

化学药研发方面

,1.1

类新药雷腾舒于

2014

年

4

月获得

I

期后续临床试验批件

,

已进入

I

期后续临床研究。公

司与复旦张江合作的

1.1

类新药多替泊芬仍在进行

II

期临床研究。 公司

1.1

类新药

SPH3127

原料及片剂已于

2014

年

12

月递交临床申报。公司还引进了国内首家申报的

3.1

类新药阿哌沙班原料及片剂。公司还确定了集

团化学原料药中试产业化基地建设方案。

报告期内

,

公司与二军大签订“转化医学联盟”合作

,

并已投资

1,000

万元开始启动

14

个创新药物的项目

合作研究。

报告期内

,

公司获得多项政府资助。其中

,

公司承担的“重大新药创制”科技重大专项“十二五”计划

2014

年新增课题《上海医药创新药物开放式研发平台建设及品种研发》首笔资助额已到账

,

项目按正常计划实施

中。公司承担的

2013

年上海市国资委 “市国资委企业技术创新和能级提升项目”《上海医药抗体产业基地建

设项目》和《上海医药中央研究院能力建设项目》按计划正常开展。其中

,

《雷藤舒治疗类风关的

Ⅱ

期临床研

究及治疗狼疮的临床前研究》入选“重大新药创制”科技重大专项

2014

年度新增课题

;

公司新申报的《信谊现

代化生物医药产业整合暨能级提升建设项目》及《提升医药行业生产质量管控能级的

MES

平台建设及示范

应用》两个项目获得上海市国资委的立项

;

《八宝丹胶囊作用机制研究及蟾乌巴布膏等工艺改进和临床疗效

研究》入选上海市科委生物医药专项

;

公司还获得了

2014

上海市专利试点企业的立项及资助。

报告期内

,

公司下属正大青春宝药业有限公司与天津中医药大学、浙江大学、中国中医科学院及天津市

医药集团有限公司合作完成的“中成药二次开发核心技术体系创研及其产业化”项目获

2014

年国家科技进

步奖一等奖

,

这是

2014

年度国家科技进步一等奖中唯一的医药行业创新成果

,

正大青春宝也是国内首个荣获

国家科技进步一等奖的单体制药企业

,

这标志着正大青春宝的参麦注射液等产品的研发制造水平在国内处

于领先地位

;

公司下属的上海中西制药有限公司的《抗精神分裂症药阿立哌唑的开发和工艺技术创新》项目

荣获

2013

年度上海市技术发明奖二等奖

;

公司下属的上海上药第一生化药业有限公司的《瓜蒌皮注射液开

发及其产业化研究》项目获得

2013

年度上海市科技进步奖三等奖

;

公司下属的第一生化、中西制药、信谊药

厂等

12

家重点企业申报并全部通过

2014

年高新技术企业重新认定。

2

、医药制造

报告期内

,

公司医药工业销售收入

111.03

亿元

,

较上年同期增长

3.69%;

毛利率

48.23%,

较上年同期上升

0.16

个百分点

;

扣除两项费用后的营业利润率为

12.02%,

较上年同期上升

0.34

个百分点。

报告期内

,

公司生物医药板块因上半年主要产品车间扩产改造阶段性停产

,

实现销售收入

3.79

亿元

,

同比

增长

2.98%;

化学和生化药品板块实现销售收入

48.94

亿元

,

同比增长

4.33%;

中药板块

(

中成药、中药饮片

)

实现

销售收入

41.86

亿元

,

同比增长

3.62%;

其他工业产品

(

原料药、保健品、医疗器械等

)

实现销售收入

16.44

亿元

,

同

比增长

2.12%

。报告期内

,

销售收入超过

1

亿元产品达到

24

个

,

比

2013

年增加

3

个。

报告期内

,

公司继续实施重点产品聚焦战略

,64

个重点产品实现销售收入

66.78

亿元

,

同比增长

3.54%,

占

工业销售比重

60.15%,

平均毛利率

63.64%,

同比增长

0.31

个百分点。重点产品中有

33

个品种高于或等于艾美

仕公司

(IMS)

同类品种的增长。全年销售收入超过

1

亿元的大品种

24

个均为重点产品

,

其中增速前五名的平均

增速为

45.84%,

增速后五名产品的平均增速为

-39.34%,

具体为

:

序号 产品名称 治疗领域

２０１４

年销售收入

（万元人民币）

１

参麦注射液 心血管系统

６７

，

６１２

２

丹参酮

ＩＩＡ

心血管系统

４０

，

２３６

３

神象系列 保健品

３８

，

６５８

４

羟氯喹 抗肿瘤和免疫调节剂

３５

，

６２９

５

培菲康 消化道和新陈代谢

３５

，

５６０

６

尪痹片 骨骼肌肉系统

２８

，

１５２

７

二丁酰环磷腺苷钙 心血管系统

２８

，

０００

８

头孢替安 全身性抗感染药

２１

，

７６５

９

瓜蒌皮 心血管系统

１８

，

８０５

１０

糜蛋白酶 呼吸系统

１７

，

２４３

１１

沙利度胺 抗肿瘤和免疫调节剂

１５

，

７５８

１２

新癀片 骨骼肌肉系统

１５

，

３３７

１３

乳癖消 泌尿生殖系统和性激素

１４

，

６１６

１４

养心氏 心血管系统

１３

，

９７９

１５

胃复春片 消化道和新陈代谢

１３

，

７１６

１６

阿立哌唑 中枢神经系统

１２

，

６２９

１７

顺苯磺阿曲库铵 骨骼肌肉系统

１２

，

４４４

１８

瑞舒伐他汀 心血管系统

１２

，

２３１

１９

八宝丹 消化道和新陈代谢

１２

，

１８７

２０

注射用头孢曲松钠 全身性抗感染药

１１

，

９７３

２１

红源达 血液和造血器官

１１

，

３０９

２２

银杏酮酯 心血管系统

１０

，

７３３

２３

青春宝牌抗衰老 保健品

１０

，

７２８

２４

清凉油 其他

１０

，

１５５

合计

５０９

，

４５５

报告期内

,

公司结合外部市场环境

,

重新优化了产品战略

,

将原

64

个重点产品调整为

60

个

,

对全部重点产

品从二次研发、产能配套以及市场销售等方面重新制定了“一品一策”

,

以保障产品战略的落地和执行。

截至报告期末

,

按现有批文计数

,

公司共有

300

个品种入围《国家发展改革委定价范围内的低价药品清

单》

,

其中

,

西药

210

个品种共

893

个品规

,

中成药

90

个品种共

205

个品规。

截至

2015

年

2

月底

,

公司下属

41

家工业企业中已有

31

家共获得

65

张新版

GMP

证书

,

其中

12

家无菌药品生

产企业均按计划完成新版

GMP

认证工作并共获得

24

张证书

;29

家非无菌产品

(

含中药饮片

)

生产企业中

,19

家

已通过新版

GMP

认证

,9

家计划

2015

年底通过

,1

家因厂房搬迁原因预计需

2015

年后进行认证。 经过新一轮

GMP

改造与认证

,

公司药品生产的技术装备、生产管理、质量管理等能力全面提升

,

确保了药品质量安全。在

国家食品药品监督管理总局

2014

年已发布的两期药品质量公告中

,

本公司未涉及不符合标准规定的药品。

■

医药服务

1

、医药分销

报告期内

,

公司医药分销业务实现销售收入

820.00

亿元

,

同比增长

20.57%,

毛利率

6.07%,

较上年同期上升

0.02

个百分点

;

两项费用率

3.53%,

较上年同期下降

0.06

个百分点

;

扣除两项费用后的营业利润率

2.54%,

比上年

同期上升

0.08

个百分点。

报告期内

,

为了维护分销业务的毛利率水平

,

公司持续优化产品结构

,

保持合理的纯销比例

,

推进精益六

西格玛管理加强费用控制

,

并进一步拓展医院供应链创新服务

,

目前公司共托管医院药房

65

家。报告期内

,

公

司继续强化分销物流规划和建设

,

上药分销控股宁波医药物流项目建设完成并正式投入运营

,

上药科园北京

空港物流中心库区全面投入使用。截至报告期末

,

公司下属大部分批发、连锁企业已获得新版

GSP

证书。

报告期内

,

公司分销各区域中

,

华东区域销售占比为

66.66%,

华北区域销售占比为

24.69%,

华南区域销售

占比为

6.20%

。公司继续保持合理的分销业务结构

,

公司合资与进口产品的销售占比为

49.87%,

比去年同期上

升

5.04

个百分点

;

医院纯销的占比为

61.77%,

比去年同期上升

1.21

个百分点。

截至报告期末

,

公司分销业务所覆盖的医疗机构为

15,188

家

,

其中医院

14,811

家

,

疾病预防控制中心

(CDC)

377

家

,

医院中三级医院

938

家

,

占全国三级医院比例

49.17%

。报告期内

,

公司继续扩大和丰富产品线

,

新引进

9,

192

个品种

,

其中进口合资

1,624

个

,

国产

7,568

个。

报告期内

,

新业务如高端药品直送业务

(DTP)

、疫苗和高值耗材继续快速拓展

,

实现销售收入

61.49

亿元

,

同比增长

39.75%

。其中

:

·

DTP:

报告期内

,

公司实现销售收入

22.82

亿元

,

同比增长

29.66%

。截至报告期末

,

公司

DTP

业务覆盖

22

个

城市

,

共有

26

家

DTP

定点药房。

·疫苗

:

销售收入

25.55

亿元

,

同比增长

42.74%,

新增品种数

23

个。

·高值耗材

:

销售收入

13.12

亿元

,

同比增长

54.35%

。

为顺应国家医疗卫生改革以及互联网技术发展的趋势

,

积极探索全新的医药商业模式

,

本公司于

2015

年

3

月决定与下属上海医药众协药业有限公司总经理季军共同投资设立上海医药大健康云商股份有限公司并

占其

70%

股份。新设公司将着力打造线上平台和线下网络

,

定位为为患者提供处方药

O2O

销售、健康管理的

服务及贸易型电商。

2

、药品零售

报告期内

,

公司药品零售业务实现销售收入

33.76

亿元

,

同比增长

12.85%;

毛利率

19.00%

。扣除两项费用后

的营业利润率

1.32%

。

截至报告期末

,

本公司下属品牌连锁零售药房

1,895

家

,

其中直营店

1,193

家。

■

对外并购、营运改善和内部整合

1

、对外并购

报告期内

,

为进一步拓展在华北、中原、西部地区的医药分销业务网络布局

,

公司下属上药科园信海医药

有限公司收购了北京信海丰园生物医药科技发展有限公司

50%

股权并使其成为公司全资子公司

,

还收购了

陕西华信医药有限公司

85%

股权、鄂尔多斯市亿利医药有限责任公司

100%

股权

;

为进一步拓展在山东地区

的医药分销业务网络布局

,

公司下属上海医药分销控股有限公司收购了山东上药医药有限公司

75%

股权

,

增

持了山东上药商联药业有限公司

35%

股权。为加强公司在创新药物研发领域的对外合作

,

获得更多外部优质

研发资源的支持

,

公司在四川与国内投资机构及制药企业合作

,

参股设立了从事现代新药临床前技术服务的

“四川格林泰科生物科技有限公司”。为进一步拓展医疗器械业务门类

,

向医疗服务业转型

,

打造医疗器械业

务的核心竞争力

,

公司通过下属上实医药科研开发有限公司签订的收购星泉环球有限公司

51%

股权协议

,

进

而控股了广东桑尼克医疗科技有限公司

,

该项目

2015

年

1

月份完成交割。

2

、优化现金池的建设

,

降低财务费用

报告期内

,

公司继续有效发挥资金池的作用

,

公司内部融资规模进一步扩大至

24

亿元

,

直接降低了报告

期内财务费用

1.1

亿元

;

为优化公司财务管理、提高资金使用效率、降低融资成本和融资风险

,

公司与上海上

实集团财务有限公司及上海上实

(

集团

)

有限公司签订了《金融服务框架协议》

,

由财务公司为本集团提供存

款、贷款、结算等金融服务

;

公司还通过香港平台中国国际医药

(

控股

)

有限公司作为境外药品贸易支付平台

,

实现了下属上海医药分销控股有限公司和上药科园信海医药有限公司的进口业务结算

,

降低了财务费用。

报告期内

,

中国国际医药

(

控股

)

有限公司进口采购业务合同量为

4.74

亿元。

3

、实施集中采购

报告期内

,

公司继续推进对

12

个大宗药材的集中采购。同时

,

公司完成了对铝箔、胶囊、印刷品和塑瓶的集采

招标

,

经招标后平均降价幅度达

23.4%

。

报告期内

,

公司持续推进和优化集团总部及沪内

10

家直管子公司机票、住宿与办公用品集中采购工作

,

纳入集中采购范围内的子公司新增

21

家从而扩大至

33

家。整体机票平均折扣与集中采购启动前比下降

13

个

百分点

;

酒店集中采购成本与酒店现付价比节省约

26%;

办公用品集中采购成本与供应商原采购价比节省约

15%

。为进一步提升办公用品采购集中度

,

公司于下半年建立了“上药办公用品专柜”

,

首批专柜产品价格较

网价比平均降幅约

33%,

最高降幅约

56%

。

4

、推进内部工商协同

报告期内

,

以各省开展的药品招投标为切入点

,

主动推进工商联动

,

初步建成了“立体式、全覆盖的市场

准入体系”

,

依托当地控股商业企业建立了北京、河南、山东、湖北、湖南、福建、广东等

7

个集团市场准入办事

处

,

以工业企业为基础成立

4

个市场准入大区

,

将集团所属工业企业、商业企业及所有省份联成一体。公司的

市场准入工作通过帮助工业企业维护价格、创造良好市场准入环境

,

改善中标

;

帮助商业企业取得自有工业

产品配送权

;

从而推进工商联动

,

最终促进公司销售增长。

5

、开展精益六西格玛管理

报告期内

,

公司全面引入了精益管理理念

,

通过理念导入、组织保障建设、制度流程建立、人才培养、项目

推进

,

在公司上下全面开展了精益六西格玛管理。

医药制造完成了一期试点和二期推广

,

项目有效促进了生产工艺改进、制造成本降低、产品质量提升、

生产周期缩短

,

项目覆盖到了生产制造的各个环节。在一期

8

家企业试点的基础上

,13

家医药制造企业、

27

个

基地参与了二期项目。公司医药制造精益化管理主要开展了两期

70

个精益六西格玛改善项目

,

同时

,

公司选

取了三家优秀企业作为精益管理示范基地

,

在精益六西格玛的基础上试点推进

5S

和

TPM,

提升管理标准化和

灵敏度

,

现场管理水平得到显著提升。公司还启动实施了工业化与信息化的两化融合

,

运用信息化系统实现

数据的同步更新和快速传递

,

降低差错率和缩短产品生产和交货周期。

医药服务在公司下属两家分销企业均进行了精益管理的推行

,

不仅在内部供应链管理上进行流程优化

和变革

,

更在采购端

,

选择了供应商服务策略项目

,

提高了客户满意度

,

通过增加送货频次项目

,

减少了库存量

;

通过预约送货项目

,

减少了供应商送货等待时间

;

在医院客户端

,

改变客户的下单时间以均衡作业、改变客户

的回款周期以减少资金压力、改变客户退货流程使库存更为准确等项目

,

敢于创新

,

勇于变革

,

从而大大提高

了医药服务企业的服务水平和运营效率。

报告期内

,

公司通过推行精益管理直接获益逾千万元人民币。

6

、推进内部业务整合

报告期内

,

公司营销中心正式运营

,

确定了对集团工业销售进行“规划、服务、指导、督促”的工作方针

,

明

确建好平台公司、帮扶好两家企业、服务好其他企业三大任务

,

通过进一步聚焦治疗领域和重点品种

,

推进

“一品一策”产品战略落地

,

全面打造集团核心营销能力

,

从而促进工业销售增长。

报告期内

,

营销一部以上海医药集团药品销售有限公司为平台开展实质运作

,

专业销售中西三维、东英

药业和部分第一生化的产品

,

顺利地实施了上述三家企业的销产分离

;

重点帮助上海医药集团青岛国风药业

股份有限公司部分重点产品重新调整销售组织架构

,

整合营销资源

,

落实销售策略

,

解决渠道库存等问题。营

销二部持续推进实体公司上海信谊药厂有限公司的营销平台建设

,

通过平台公司组织构架、人力资源、信息

化等建设

,

推进系统的整合

,

同时启动对试点子公司上海新亚药业有限公司营销体系的整合

,

调整品种策略。

营销三部自

2014

年

8

月份启动组织机构建设

,

筹备设立上海上药龙虎医药销售有限公司作为营销三部的销

售实体公司。报告期内

,

已经正式运行的两个平台公司无论在销售业绩、内部管理、团队建设等方面都取得

了显著提升

,

重点产品实现了集团领先、高于市场平均水平的良好增长

;

同时

,

由于措施到位

,

被帮扶企业销售

情况明显改善。

报告期内

,

为整合集团中药材资源

,

打造大宗药材采购平台

,

公司通过下属上海市药材有限公司完成增

持上海华宇药业有限公司

(

“华宇药业”

)

少数股东持有的

34.78%

股权以使其成为全资子公司

;

同时华宇药业

增持上海德华国药制品有限公司

30%

股权以进一步推进中药饮片资源的整合

;

报告期内

,

为集中资源专营主

业

,

公司下属上海医疗器械股份有限公司向永发印务有限公司转让其所持有的上海胜利医疗器械有限公司

75%

股权。

公司

2014

年固定资产投资预算金额为

10.69

亿元

,

报告期内

,

完成固定资产投资

6.37

亿元

,

涉及化药、中药、

商业物流、医疗器械等项目。报告期内

,

公司下属中西三维桃浦生产基地和上海药材奉浦生产基地的减亏专

项工作均按年初计划完成减亏任务

,

目前中西三维桃浦生产基地已完成地块收储移交。产品生产转移及项

目建设等相关工作按计划有序推进。

(

一

)

主营业务分析

1

合并利润表及现金流量表相关科目变动分析表

单位

:

元 币种

:

人民币

科目 本期数 上年同期数 变动比例（

％

） 变动原因

营业收入

９２

，

３９８

，

８９３

，

６２６．７０ ７８

，

２２２

，

８１７

，

３５７．３５ １８．１２

本报告期销售收入规模增长

营业成本

８０

，

９９４

，

１２４

，

１８９．６５ ６７

，

９８０

，

１４２

，

４９７．０５ １９．１４

本报告期销售规模增长

销售费用

４

，

８２６

，

３６６

，

９１１．５３ ４

，

４０７

，

２２５

，

４９８．０４ ９．５１

本报告期销售规模增长

管理费用

２

，

９５４

，

７８３

，

４６５．３４ ２

，

７２８

，

０５１

，

１０１．０２ ８．３１

本报告期销售规模扩大使管

理成本增加

财务费用

４３６

，

２９９

，

８６９．５９ ２３３

，

１３４

，

７７７．４７ ８７．１４

本报告期内利息支出增加及

利息收入减少

所得税费用

８０７

，

７１６

，

９４５．７８ ６２８

，

３６８

，

３１０．６５ ２８．５４

本报告期内利润增加所致

经营活动产生的现金流量净

额

１

，

３３５

，

６７４

，

１３５．３７ ９７３

，

４４９

，

６９３．９５ ３７．２１

本报告期应收账款回笼增加

投资活动产生的现金流量净

额

－１

，

８４４

，

５７３

，

２２４．１７ －８９２

，

７９９

，

６８０．３０

本报告期并购支出增加

筹资活动产生的现金流量净

额

－９４８

，

８１１

，

０６２．９９ －７２１

，

５６５

，

０７８．６１

本报告期偿还债务的支出增

加

研发支出

５１２

，

３２４

，

３００．００ ４５４

，

７１０

，

０００．００ １２．６７

本报告期研发投入增加

2

收入

(1)

驱动业务收入变化的因素分析

报告期内

,

上海医药实现营业收入

923.99

亿元

,

同比增长

18.12%,

其中分销营业收入

820.00

亿元

,

同比增长

20.57%,

销售增长主要源于对原有客户的销售量增加及新增客户。工业实现营业收入

111.03

亿元

,

同比增长

3.69%,

销售增长主要源于公司对现有产品市场的进一步拓展。

(2)

主要销售客户的情况

①

药品分销最大的客户所占的分销业务销售额百分比为

0.80%;

前

5

名客户销售额合计占公司分销业务

销售总额的比例为

3.03%;

②

药品制造最大的客户所占的制造业务销售额百分比为

3.41%;

前

5

名客户销售额合计占公司制造业务

销售总额的比例为

12.21%

③

有关任何董事、董事的联系人、或任何股东在上述

①-②

项披露的客户中所占的权益或无此权益的说

明

:

无。

3

成本

(1)

成本分析表

单位

:

万元 币种

:

人民币

分行业情况

分行业 成本构成项目 本期金额

本期占总成本

比例（

％

）

上年同期金额

上年同期占

总成本比例

（

％

）

本期金额较上

年同期变动比

例（

％

）

工业

原、辅料及包装材

料

４０９

，

２５９．４５ ７２．６３ ３８８

，

３８６．９１ ７１．２０ ５．３７

动力费用

２４

，

２１１．６９ ４．３０ ２２

，

３４１．６３ ４．１０ ８．３７

折旧费用

２０

，

４５４．７９ ３．６３ ２４

，

６３５．４７ ４．５２ －１６．９７

人工费用

５２

，

３１１．３０ ９．２８ ４８

，

６１６．４６ ８．９１ ７．６０

其他制造费用

５７

，

２７０．９２ １０．１６ ６１

，

５３２．９７ １１．２７ －６．９３

工业总成本

５６３

，

５０８．１５ １００．００ ５４５

，

５１３．４４ １００．００ ３．３０

商业及其他 成本

７

，

９８４

，

３５０．１６ １００．００ ６

，

６４０

，

４２１．４８ １００．００ ２０．２４

抵销总成本

－４４８

，

４４５．８９ －３８７

，

９２０．６７

公司营业成本总

计

８

，

０９９

，

４１２．４２ ６

，

７９８

，

０１４．２５

(2)

主要供应商情况

①

药品分销最大的供应商所占的分销业务购货额的百分比为

1.92%;

前

5

名供应商合计的采购金额占公

司分销业务年度采购总额的比例为

7.11%;

②

药品制造最大的供应商所占的制造业务购货额的百分比为

3.09%;

前

5

名供应商合计的采购金额占公

司制造业务年度采购总额的比例为

9.99%;

③

有关任何董事、董事的联系人、或任何股东在上述

①-②

项披露的供应商中所占的权益或无此权益的

说明

:

无。

4

费用

(1)

费用分析表

报告期内销售费用、管理费用、财务费用、所得税等财务数据同比变动

30%

以上的变化原因

,

详见本报告

(

一

)

主营业务分析

1

合并利润表及现金流量表科目变动分析表

(2)

汇率波动风险及任何相关对冲

上海医药的主要经营位于中国境内

,

主要业务以人民币结算。但公司已确认的外币资产和负债及未来

的外币交易

(

外币资产和负债及外币交易的计价货币主要为美元和港元

)

依然存在外汇风险。

(3)

税项减免

:

详见按中国企业会计准则编制的财务报表附注三、按香港财务报告准则编制的财务报表附注

35

。

5

研发支出

(1)

研发支出情况表

单位

:

万元 币种

:

人民币

本期费用化研发支出

５１

，

２３２．４３

本期资本化研发支出

研发支出合计

５１

，

２３２．４３

研发支出总额占净资产比例（

％

）

１．６５

研发支出总额占营业收入比例（

％

）

０．５５

(2)

情况说明

报告期内上海医药研发费用为

51,232.43

万元

,

研发费用性支出占工业销售收入的

4.61%

。其中创新药物

的研发占整个研发支出的比重约

29.29%,

首仿、抢仿药研发占整个研发支出的比重为

26.83%,

二次开发占整

个研发支出的比重约

43.88%

。

6

现金流

报告期内上海医药实现经营活动产生的现金流量净额为

13.36

亿元

,

同比增长

37.21%

。公司实现了较好

的经营活动现金流入。

7

其他

(1)

公司利润构成或利润来源发生重大变动的详细说明

无重大变化。

(2)

公司前期各类融资、重大资产重组事项实施进度分析说明

详见下文“募集资金使用情况”。

(3)

发展战略和经营计划进展说明

2014

年

,

上海医药达成年度预定的经营目标。

(

二

)

行业、产品或地区经营情况分析

1

、主营业务分行业、分产品情况

单位

:

元 币种

:

人民币

主营业务分行业情况

分行业 营业收入 营业成本 毛利率（

％

）

营业收入比

上年增减

（

％

）

营业成本比

上年增减

（

％

）

毛利率比上

年增减（

％

）

工业

１１

，

１０３

，

４３３

，

７１３．６６ ５

，

６３５

，

０８１

，

５０２．３２ ４９．２５ ３．６９ ３．３０

增加

０．１９

个百

分点

分销

８２

，

０００

，

２３３

，

６６２．５０ ７６

，

９３１

，

３６５

，

１１６．１１ ６．１８ ２０．５７ ２０．５６

增加

０．０１

个百

分点

零售

３

，

３７６

，

４５５

，

５４９．９８ ２

，

７２２

，

１５０

，

７７７．２８ １９．３８ １２．８５ １４．１２

减少

０．９０

个百

分点

其他

３６

，

５５３

，

６５０．４３ １４

，

０６０

，

０３２．９５ ６１．５４ ６２．７８ １８．３１

增加

１４．４６

个

百分点

抵销

－４

，

４６７

，

２６７

，

５０６．８４ －４

，

４７２

，

９５７

，

５３８．２９

上表中毛利率

=(

营业收入

-

营业成本

)/

营业收入

*100%

2

、主营业务分地区情况

单位

:

元 币种

:

人民币

地区 营业收入 营业收入比上年增减（

％

）

国内

９１

，

３６９

，

４２０

，

２８０．４６ １９．００

国外

６７９

，

９８８

，

７８９．２７ －３７．４０

(

三

)

资产、负债情况分析

1

资产负债情况分析表

单位

:

元 币种

:

人民币

项目名称 本期期末数

本期期末

数占总资

产的比例

（

％

）

上期期末数

上期期末

数占总资

产的比例

（

％

）

本期期末金

额较上期期

末变动比例

（

％

）

情况说明

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产

５０５

，

６５９．００ ０．００１ ３３９

，

９８５．８０ ０．００１ ４８．７３

本报告期公允

价上升

应收账款

１９

，

９４１

，

２５５

，

６９５．９５ ３０．９９ １５

，

１８３

，

５３６

，

８４１．５１ ２６．９６ ３１．３３

本报告期合并

范围增加及业

务增长所致

预付款项

１

，

０７６

，

０６２

，

８３３．８２ １．６７ ７２７

，

１５１

，

２７２．９０ １．２９ ４７．９８

本报告期合并

范围增加及业

务增长所致

应收股利

２７４

，

７３０

，

００２．８６ ０．４３ ９

，

５４４

，

６２４．１９ ０．０２ ２

，

７７８．３７

本报告期应收

联营企业股利

增加

长期应收款

２５２

，

９１１

，

９７８．９３ ０．３９ １１８

，

６８０

，

１２１．１６ ０．２１ １１３．１０

本报告期支付

保证金增加

在建工程

６３２

，

６０３

，

４８１．７９ ０．９８ ９０５

，

３２２

，

６６２．２８ １．６１ －３０．１２

本报告期在建

工程竣工转入

固定资产

工程物资

３０１

，

３１６．２３ ０．０００５ ３

，

２３９

，

８８９．６１ ０．０１ －９０．７０

本报告期项目

领用工程物资

增加

递延所得税资产

２６４

，

５９０

，

９３１．０１ ０．４１ １９９

，

８０６

，

２８４．１５ ０．３５ ３２．４２

本报告期确认

可抵扣暂时性

差异增加

其他非流动资产

４０２

，

８１３

，

３７５．９４ ０．６３ １７１

，

９３３

，

７７０．３６ ０．３１ １３４．２８

本报告期预付

工程款增加

短期借款

７

，

９３２

，

３９４

，

３２６．５８ １２．３３ ５

，

８９７

，

９６１

，

０４３．８１ １０．４７ ３４．４９

本报告期合并

范围增加及业

务增长所致

预收款项

５１５

，

７７３

，

６４６．５６ ０．８０ ３０９

，

０６５

，

００６．９６ ０．５５ ６６．８８

本报告期合并

范围增加及业

务增长所致

应交税费

５４６

，

５０２

，

７２３．６５ ０．８５ ３９３

，

６２０

，

９１６．６９ ０．７０ ３８．８４

本报告期应交

所得税增加

应付利息

４２

，

０３０

，

４８５．４５ ０．０７ ２５

，

４２０

，

２６６．００ ０．０５ ６５．３４

本报告期未结

算利息增加

递延收益

５５４

，

２６３

，

２１３．８６ ０．８６ １

，

０３８

，

４１７

，

５５９．２９ １．８４ －４６．６２

本报告期拆迁

补偿收益转出

长期应付职工薪酬

７０

，

４７２

，

１２７．３８ ０．１１ ３４

，

６１３

，

１４０．９９ ０．０６ １０３．６０

本报告期应付

辞退福利增加

递延所得税负债

３８０

，

１６２

，

９９０．９８ ０．５９ ２８８

，

８１２

，

２９２．７１ ０．５１ ３１．６３

本报告期非同

一控制企业合

并可辨认资产

公允价值增加

(1)

资本结构情况

于

2014

年

12

月

31

日

,

上海医药资产负债率

(

总负债

/

总资产

)

为

51.66%(2013

年

12

月

31

日

:48.50%),

同比上升

3.16

个百分点。利息保障倍数

(

息税前利润

/

利息支出

)

为

7.50

倍

(2013

年

:8.80

倍

)

。

(2)

报告期公司资产构成同比发生重大变动说明

报告期内

,

上海医药资产构成同比未发生重大变化。

2

公允价值计量资产、主要资产计量属性变化相关情况说明

报告期内

,

上海医药除对交易性金融资产和部分可供出售金融资产采用公允价值计量外

,

其他资产均以

历史成本计量

,

公允价值按活跃市场的价格计量。

3

其他情况说明

(1)

贷款及借款的资料

报告期内

,

上海医药资金流动性及财政资源良好。于

2014

年

12

月

31

日

,

本公司贷款余额为

80.59

亿元

,

其中

,

美元贷款余额折合人民币

0.86

亿元

,

港币贷款余额折合人民币

0.19

亿元。于

2014

年

12

月

31

日

,

本公司应收账款

及应收票据

,

净额为

214.08

亿元

(2013

年

12

月

31

日

:165.67

亿元

),

同比增加

29.22%

。经营规模扩大及合并范围增

加是导致应收账款增加的主要原因。 于

2014

年

12

月

31

日

,

本公司应付账款及应付票据余额为

204.36

亿元

(2013

年

12

月

31

日

:168.76

亿元

),

同比增加

21.10%

。经营规模扩大及合并范围增加是导致应付账款增加的主要

原因。本公司之借贷详情载于按中国企业会计准则编制的财务报表附注四

(26),(36),(37)

、按香港财务报告准

则编制的财务报表附注

25

。

(2)

物业、厂房、设备及投资物业

上海医药之物业、厂房、设备与投资物业于报告期之变动详情载于按中国企业准则编制的财务报表附

注四

(15),(16),(17)

、按香港财务报告准则编制的财务报表附注

7

、

8

、

9

。

(3)

物业

(

公允价值

)

截至

2014

年

12

月

31

日

,

上海医药投资性物业的重估值为人民币

73,644

万元。

(4)

或有负债的详情

①

本公司无需要披露的重大未决诉讼与仲裁。

②

报告期内

,

本公司为其他单位提供的债务担保、为关联方提供的担保所形成的或有负债及其财务影

响如下

担保方 被担保方

担保金额（人民币千

元）

担保起始日 担保到期日

上海医药分销控股有限公司 重庆医药上海药品销售有限公司

１２

，

８３５．００ ２０１４／９／５ ２０１５／６／２３

上海医药分销控股有限公司 上海罗达医药有限公司

９

，

０００．００ ２０１４／４／１６ ２０１５／４／１３

上述担保对于本公司无重大财务影响。

(5)

资产抵押的详情

①

于

2014

年

12

月

31

日

,

账面价值为人民币

172,765,778.27

元

(

原价

:

人民币

279,949,633.65

元

)

的房屋及建筑

物和机器设备以及

548,162.57

平方米土地使用权

(

原价为人民币

106,787,716.22

元、账面价值为人民币

84,843,

074.94

元

)

作为人民币

365,450,000.00

元的短期借款、 人民币

79,371,879.85

元的长期借款和人民币

15,000,

000.00

元的一年内到期长期借款的抵押物。

②

于

2014

年

12

月

31

日

,

应收账款人民币

202,868,076.80

元、应收票据人民币

166,288,374.32

元质押给银行

作为取得短期借款人民币

310,580,660.78

元的担保。

(

四

)

核心竞争力分析

1

、产业链优势

上海医药业务覆盖医药研发、制造、服务

,

持续地聚合产业链核心资源

,

业务的协同发展

,

具备独特的产业

链组合优势。

2

、品牌优势

上海医药以安全、信赖和兼具历史沉淀和未来创新挑战等为主要诉求

,

形成了较为积极、稳定的“上海

医药”主品牌形象

,

公众认知度较高

;

公司坚持主品牌牵引策略

,

合理优化品牌架构

,

通过旗下一批历史悠久、

内涵丰富的著名产品品牌与“上海医药”主品牌有效协同

,

市场认可度较高。

3

、技术优势

上海医药产品基础雄厚

,

拥有以中央研究院为核心的研发体系。并通过开放合作

,

与三菱田边、沈阳药科

大学、中国人民解放军第二军医大学、上海复旦张江生物医药股份有限公司等建立了的紧密的合作关系。构

建了仿制药与创新药、化学药、抗体药物与中药相结合的在研产品线

,

有多个创新候选药物处于申报临床或

临床研究阶段。

4

、制造优势

上海医药严格执行新版

GMP

要求

,

常年生产产品剂型

20

余种

,

全面进行的精益管理

,

使药品生产制造的各

个环节得以精益优化

,

药品质量得以提升

,

生产成本得以降低。目前多个原料药或制剂通过了

WHO

、

FDA

、欧

盟以及其他发达国家的质量认证。

5

、网络优势

上海医药在中国医药市场份额最高的华东、华北、华南区域拥有完善的分销网络和零售资源

,

并不断拓

展中西部区域。依托先进的物流仓储体系

,

领先的供应链延伸解决方案

,

能向客户提供高质量的服务。

6

、信息化优势

上海医药以数字化上药为目标

,

顺应国家两化深度融合要求

,

积极推进信息化建设

,

确立了总体信息化规

划蓝图

,

启动了以主数据为代表的集团十大共享平台及智能工厂

MES

试点建设

,

能有力支撑集团战略目标达

成与管控目标的实现。

7

、财务优势

上海医药财务结构稳健、经营质量具有明显优势

,

融资渠道多元通畅。

8

、团队优势

上海医药以“创新、诚信、合作、包容、责任”核心价值观为引领。公司管理层及子公司经营团队具备企业

家精神

,

拥有思维开放度高、学习能力强、专业素养好、创新意愿足、合作精神佳的各级员工队伍。

(

五

)

投资状况分析

1

、对外股权投资总体分析

单位

:

万元 币种

:

人民币

报告期内投资额

２６０

，

１４５．３４

投资额增减变动数

６３

，

５８８．４３

上年同期投资额

１９６

，

５５６．９１

投资额增减幅度（

％

）

３２．３５

被投资的主要公司情况

被投资额公司名称 主要经营活动 占被投资公司权益的比例（

％

）

上海信谊药厂有限公司 药品生产与销售

１００

北京信海丰园生物医药科技发展有限公司 药品销售

１００

上海上实集团财务有限公司 金融服务

３０

(1)

证券投资情况

序号

证券品

种

证券代码

证券简

称

最初投资金额

（元）

持有数量

（股）

期末账面价值

（元）

占期末证券总投

资比例

（

％

）

报告期损益

（元）

１

股票

６００６１８

氯 碱 化

工

１８６

，

５００ ５０

，

８２０ ５０５

，

６５９．００ １００ １６５

，

６７３．２０

期末持有的其他证券投资

／

报告期已出售证券投资损益

／ ／ ／ ／

合计

１８６

，

５００ ／ ５０５

，

６５９．００ １００ １６５

，

６７３．２０

(2)

持有其他上市公司股权情况

单位

:

元 币种

:

人民币

证券

代码

证券简

称

最初投资成本

占该公司

股权比例

（

％

）

期末账面值 报告期损益

报告期所有者权

益变动

会计核

算科目

股份

来源

６００３７７

宁 沪 高

速

１

，

０００

，

０００．００ ＜１ ７

，

３００

，

０００．００ ３８０

，

０００．００ １

，

７２０

，

０００．００

可 供 出

售 金 融

资产

购买

６００３２９

中 新 药

业

９１

，

４７３．００ ＜１ １

，

３９５

，

８６２．７２ ４

，

５７３．６０ ２４１

，

４８６．０８

可 供 出

售 金 融

资产

抵债

０００９３１

中关村

９９

，

３００．００ ＜１ ２０９

，

９１６．００ ６３

，

７５６．００

可 供 出

售 金 融

资产

购买

６００６７５

中 华 企

业

３９０

，

０００．００ ＜１ ５

，

３９９

，

５４７．１６ ６５

，

５９２．２０ ８６７

，

１２６．１４

可 供 出

售 金 融

资产

购买

６０１３２８

交 通 银

行

４

，

７２０

，

１０１．０５ ＜１ ３

，

８９９

，

５６８．８０ １４９

，

１０１．１６ １

，

６９７

，

４５９．３６

可 供 出

售 金 融

资产

购买

００００４８

康达尔

１３４

，

５４７．００ ＜１ １

，

６００

，

４１４．２７ －８１

，

７６１．９４

可 供 出

售 金 融

资产

吸 收 合

并转入

０００１６６

申 万 宏

源

１

，

２５０

，

０００．００ ＜１ ８

，

５５３

，

６００．００ ３５２

，

０００．００ ７

，

３０３

，

６００．００

可 供 出

售 金 融

资产

公 司 转

制

０６８８１

（

Ｈ

Ｋ

）

中 国 银

河

５０

，

０００

，

０００．００ ＜１ ７６

，

７５９

，

９７０．００ １

，

３２７

，

４０７．４８ ２３

，

６１２

，

８５０．００

可 供 出

售 金 融

资产

公 司 转

制

０８２３１

（

Ｈ

Ｋ

）

复 旦 张

江

３１

，

９５５

，

１０１．２３ ２２．７７ １４９

，

４９８

，

５９１．９４ ２６

，

８５７

，

５８５．６９

长 期 股

权投资

购买

合计

８９

，

６４０

，

５２２．２８ ／ ２５４

，

６１７

，

４７０．８９ ２９

，

１３６

，

２６０．１３ ３５

，

４２４

，

５１５．６４ ／ ／

于

2014

年

12

月

31

日

,

申万宏源为本公司持有的拟上市公司股权。

(3)

持有非上市金融企业股权情况

无

(4)

买卖其他上市公司股份的情况

无

2

、非金融类公司委托理财及衍生品投资的情况

(1)

委托理财情况

单位

:

元 币种

:

人民币

合作

方名

称

委托

理财

产品

类型

委托理财金额

委托理

财起始

日期

委托理

财终止

日期

报酬确

定方式

预计

收益

实际收回本金

金额

实际获得收益

是否

经过

法定

程序

计提

减值

准备

金额

是否

关联

交易

是

否

涉

诉

资金来源

并说明是

否为募集

资金

关

联

关

系

Ａ

银行

保本

浮动

收益

型

１００

，

０００

，

０００．００

２０１４／１／

１６

２０１４／６／

２６

按协议

约定付

息

１００

，

０００

，

０００．００ １

，

６００

，

２７３．９７

是

０

否 否 自有资金 无

Ａ

银行

保本

浮动

收益

型

５０

，

０００

，

０００．００

２０１４／３／

１１

２０１４／６／

２６

按协议

约定付

息

５０

，

０００

，

０００．００ ５３３

，

８３５．６２

是

０

否 否 自有资金 无

Ａ

银行

保本

浮动

收益

型

５０

，

０００

，

０００．００

２０１４／３／

１１

２０１４／６／

２６

按协议

约定付

息

５０

，

０００

，

０００．００ ５３３

，

８３５．６２

是

０

否 否 自有资金 无

Ａ

银行

保本

浮动

收益

型

５０

，

０００

，

０００．００

２０１４／５／

１５

２０１４／６／

２６

按协议

约定付

息

５０

，

０００

，

０００．００ １９５

，

６１６．４４

是

０

否 否 自有资金 无

Ａ

银行

保本

浮动

收益

型

５０

，

０００

，

０００．００

２０１４／５／

１５

２０１４／６／

２６

按协议

约定付

息

５０

，

０００

，

０００．００ １９５

，

６１６．４４

是

０

否 否 自有资金 无

Ｂ

银行

保本

浮动

收益

型

５０

，

０００

，

０００．００ ２０１４／４／１

２０１４／４／

２４

按协议

约定付

息

５０

，

０００

，

０００．００ １１９

，

７２６．０３

是

０

否 否 自有资金 无

Ｂ

银行

保本

浮动

收益

型

５０

，

０００

，

０００．００ ２０１４／４／１

２０１４／４／

２４

按协议

约定付

息

５０

，

０００

，

０００．００ １１９

，

７２６．０３

是

０

否 否 自有资金 无

合计

／ ４００

，

０００

，

０００．００ ／ ／ ／ ４００

，

０００

，

０００．００ ３

，

２９８

，

６３０．１５ ／ ０ ／ ／ ／ ／

逾期未收回的本金和收益累计金额（元）

０

委托理财的情况说明

(2)

委托贷款情况

无

(3)

其他投资理财及衍生品投资情况

本年度公司进行国债回购交易

,

共取得收益人民币

6,137,418.55

元。

3

、募集资金使用情况

(1)A

股

报告期内

,

公司无募集资金或前期募集资金使用到本期的情况。

(2)H

股

2011

年本公司向境外投资者首次发行

H

股

,

并于

2011

年

5

月

20

日在香港联交所上市交易。本公司发行

H

股

募集资金净额

(

扣除发行费用后

)

为港币

1,549,230

万元。根据

2013

年度股东大会审议通过的《关于调整

H

股募

集资金投向金额的议案》

,

在不改变原有募集资金投向的前提下

,

股东大会授权公司董事会执行委员会根据

业务发展的实际情况

,

对剩余

H

股募集资金安排进行适度调整。报告期内

,

公司董事会执行委员会根据公司整

体发展规划和业务发展的需要

,

为提高资金的使用效率

,

对截至

2013

年

12

月

31

日尚可使用的募集资金在不同

投向的使用比例进行适度调整。见下表

:

单位

:

万元 币种

:

港币

募集资金投向

调整前

本次调整

调整后

比例 金额 比例 金额

扩大及加强分销网络及整合现有分销网络

４６％ ７１２

，

６４５ ６３

，

０００ ５０．０７％ ７７５

，

６４５

战略性收购国内及国际医药制造业务及现有制药业务

的内部整合

３６％ ５５７

，

７２３ －１１８

，

５２４ ２８．３５％ ４３９

，

１９９

信息技术系统平台的投资

１％ １５

，

４９３ －８

，

７６７ ０．４３％ ６

，

７２６

产品研发平台的投资以进一步加强产品组合及在研产

品

３％ ４６

，

４７７ －１０

，

６４４ ２．３１％ ３５

，

８３３

营运资金需求及一般企业用途

１４％ ２１６

，

８９２ ７４

，

９３５ １８．８４％ ２９１

，

８２７

合计

１００％ １

，

５４９

，

２３０ １００％ １

，

５４９

，

２３０

截至

2014

年

12

月

31

日

,H

股募集资金总体使用情况如下

:

单位

:

万元 币种

:

港币

募集

年份

募集

方式

募集资金总净

额

本报告期已使用募集

资金

总额

已累计使用募集资

金

总额

尚未使用募集

资金总额

尚未使用募集资金用途及

去向

２０１１

年

首次

发行

１

，

５４９

，

２３０ １９１

，

６９７ １

，

３９４

，

３７２ １５４

，

８５８

通过股东贷款方式存放于

境外全资附属企业， 实现

资金保值增值。

单位

:

万元 币种

:

港币

募集资金投向 拟投入金额 累计已使用金额 累计已使用进度

尚未使用募集资金

金额

扩大及加强分销网络及整合现有分销网

络

７７５

，

６４５ ６７１

，

６９６ ８７％ １０３

，

９４９

战略性收购国内及国际医药制造业务及

现有制药业务的内部整合

４３９

，

１９９ ４０９

，

９７３ ９３％ ２９

，

２２６

信息技术系统平台的投资

６

，

７２６ ２

，

５６３ ３８％ ４

，

１６３

产品研发平台的投资以进一步加强产品

组合及在研产品

３５

，

８３３ ３２

，

７３７ ９１％ ３

，

０９６

营运资金需求及一般企业用途

２９１

，

８２７ ２７７

，

４０３ ９５％ １４

，

４２４

合计

１

，

５４９

，

２３０ １

，

３９４

，

３７２ ／ １５４

，

８５８

4

、主要子公司、参股公司分析

以下表格反映了上海医药主要控股、参股企业经营情况。

单位

:

万元 币种

:

人民币

公司名称 业务性质

公司持股

比例

注册资本 资产规模 所有者权益 营业收入 净利润

上海医药分销控股

有限公司

药品销售

１００％ ３３９

，

３１２．７８ ２

，

５８７

，

６６６．０２ ６５６

，

８５９．６７ ５

，

６０８

，

９３６．６８ ９２

，

７４６．６５

上药科园信海医药

有限公司

药品销售

１００％ １３０

，

０００．００ １

，

２４４

，

７６４．１６ ２１２

，

８４８．４７ １

，

９８６

，

３９７．２０ ３５

，

５０１．６４

上海信谊药厂有限

公司

药品生产与

销售

１００％ １１９

，

１６１．１３ ２４５

，

７８４．７９ １６２

，

２９９．６４ ２７０

，

３６８．０７ １０

，

９２８．５６

上海上药第一生化

药业有限公司

药品生产与

销售

１００％ ２２

，

５００．００ １４４

，

１９２．３２ １１５

，

３４１．６２ １２０

，

００８．２１ ３６

，

１７１．０８

上海新亚药业有限

公司

药品生产与

销售

９６．９０％ １０５

，

２４２．９１ １７９

，

２８２．２４ １０４

，

２９４．５０ １７５

，

５７６．９２ －８

，

５７３．３２

上海市药材有限公

司

药品生产与

销售

１００％ ５８

，

９４７．００ ３５１

，

４５４．２８ １０７

，

５４６．２５ ４１５

，

４３５．９６ １１

，

５６９．８４

正大青春宝药业有

限公司

药品生产与

销售

７５％ １２

，

８５０．００ １３８

，

９６８．８８ ９９

，

７７７．９５ １１２

，

７９７．４７ １３

，

０６４．８８

常州药业股份有限

公司

药品生产与

销售

７５．８９％ ７

，

８７９．０３ ２９８

，

１５５．４３ １４４

，

２３４．８９ ４６７

，

３３６．３４ １４

，

８７８．６４

上海中西三维药业

有限公司

药品生产与

销售

１００％ ５４

，

５８０．００ ２３２

，

１０２．１５ １７６

，

６２８．２６ ９９

，

１０３．５０ ４２

，

６０５．５０

上海医药集团青岛

国风药业股份有限

公司

药品生产与

销售

６７．５２％ ９

，

３００．００ ８２

，

９７３．４７ ４９

，

７２９．４５ ６８

，

６７７．９７ １１０．２９

杭州胡庆余堂药业

有限公司

药品生产与

销售

５１．０１％ ５

，

３１６．００ ６５

，

１５２．４４ ２７

，

６４９．９６ ３８

，

００４．８４ ２

，

０４４．８６

厦门中药厂有限公

司

药品生产与

销售

６１．００％ ８

，

４０３．００ ３３

，

８８８．９４ ２８

，

３９９．３１ ３３

，

２５０．６５ ４

，

０７８．３８

辽宁好护士药业（集

团）有限责任公司

药品生产与

销售

５５．００％ ５

，

１００．００ ４４

，

７５３．８２ ２４

，

４１０．５９ ５１

，

５７３．４５ ４

，

２９５．６４

上海中华药业有限

公司

药品生产与

销售

１００．００％ ９

，

３６４．１８ ３０

，

７０９．００ １６

，

７８８．６９ ２０

，

３４２．５５ ３８４．３８

上海医药物资供销

有限公司

化工原料药

批发

１００．００％ ７

，

１３９．００ １２

，

５２７．０９ ９

，

７２２．８５ ２１

，

８６５．４５ ３７６．６４

上海医疗器械股份

有限公司

医疗器械生

产与销售

１００．００％ １２

，

７００．００ ５１

，

０８３．２４ ４０

，

０６９．２６ ３４

，

０６０．８６ ２

，

１０２．３８

东英（江苏）药业有

限公司

药品生产与

销售

９０．２５％ １４

，

１３２．１９ ２８

，

３８０．０９ ２６

，

６８５．７７ １３

，

０６５．１６ ５

，

６２５．４６

上海医药集团药品

销售有限公司

药品销售

１００．００％ ５

，

０００．００ ３９

，

３７６．９５ ８

，

７６６．６２ ６０

，

５４０．４０ １

，

２７３．０２

5

、非募集资金项目情况

报告期内

,

上海医药无重大非募集资金投资项目。

6

、在报告期内进行的有关附属公司及联营公司的重大收购及出售的详情

详见下文“重要事项

/

资产交易、企业合并事项”。

3.2

董事会关于公司未来发展的讨论与分析

(

一

)

行业竞争格局和发展趋势

国家经济发展进入新常态

,2014

年

,

面对监管趋严、医保控费、药品招标降价等压力

,

医药行业增长幅度明

显下滑

,

根据

CFDA

南方所数据

,2014

年医药工业收入增速为

13.06%,

同比下降

4.85

个百分点

,

利润增速为

12.31%,

同比下降

5.25

个百分点。医药流通行业收入增幅约为

14%,

同比下降约

0.9

个百分点。

2015

年政府工作报告中

GDP

目标增速下调为

7%,

财政对医疗卫生的投入增长可能进一步放缓

,

同时在医

疗终端增长放缓

,

零售市场萎靡

,

外贸出口形势低迷

,

新一轮公立医院采购招标降价等形势下

,

新一年医药行

业依然面临严峻挑战。

挑战之中机遇并存

,

行业发展的驱动力并未改变

,

且随着社会化办医、分级诊疗、药品审评提效

,

采购招标

改革、网售处方药等利好政策落地

,

互联网、物联网等新技术推动

,

以及外部资本的跨界渗透

,

均将加速行业发

展、产业升级和创新。

(

二

)

公司发展战略

三年

(2013

年

-2015

年

)

发展目标

:

“业务规模超千亿

,

竞争能力得到持续改善和提升

,

实现企业与股东和员

工共同成长”。

发展愿景

:

“成为受人尊敬

,

具有行业美誉度的领先品牌药制造商和健康领域服务商”。

公司使命

:

“持之以恒

,

致力于提升民众的健康生活品质”。

核心价值观

:

“创新、诚信、合作、包容、责任”。

(

三

)

经营计划

上海医药正沿着“三年基础发展、六年登高发展、九年腾飞发展”的“三三三”发展规划既定战略有序推

进。

2015

年

,

是公司三年基础发展

(2013

年

-2015

年

)

的收官之年

,

公司明确提出了经营工作总体方针

:

精益化制

造

,

降本增效质量至上

;

互联网思维

,

模式创新服务为荣

;

适应新常态

,

面向市场快速响应

;

迎接新挑战

,

倒逼变革

力破千亿。全体员工将在董事会和经营管理层的领导下

,

努力实现营业收入及股东应占利润两位数增长

,

并

保持良好经营质量。

为确保年度目标达成

,

公司坚持推进学习型雁式团队建设

,

结合

2015

年公司面临的机遇和挑战

,

确立了公

司年度

20

项重点工作。其中

,

医药研发制造方面通过优化研发管控体系

,

推进中试产业化基地建设

,

规范研发

项目管理

,

持续提高新品贡献率

;

医药营销方面持续优化营销中心运营模式

,

进一步聚焦战略及重点产品

,

落

实一品一策

,

显著提升工业产品销售收入

;

生产制造方面优化生产基地布局

,

推进精益六西格玛管理

,

加快制

造能级提升

;

医药服务方面加快并购和物流建设

,

完善网络布局

,

通过供应链服务模式创新

,

提升客户服务水

平

;

通过供应链管理能力提升

,

提高经营质量、提升市场份额

;

通过电商公司的设立快速切入处方药

O2O

销售

,

提前进行战略布局。

(

四

)

因维持当前业务并完成在建投资项目公司所需的资金需求

2015

年公司主营业务发展所需的资金来源主要为公司的结存自有资金及部分债务融资

,

包括银行贷

款、债券等。

(

五

)

未来作重大投资或购入资本资产的计划详情

,

并预计在未来一年如何就上述计划融资

2015

年将坚持工商并举的并购策略

,

医药服务网络布局方面完善现有核心区域布局

,

适时战略性进入东

北、西北等地区

,

医药制造方面主要为优化聚焦治疗领域的产品结构、实施生产梯度转移、控制重要原料、择

机进入生物技术制药和大健康领域等

,

所需资金来源同

(

四

)

。

(

六

)

可能面对的风险

1

、部分药品面临新一轮各省市招标降价、失标和二次议价的风险

;

2

、大宗药材价格波动会对公司中药产品成本产生较大影响

;

3

、公司海外采购药品结算外币的或有汇率风险

;

4

、原料药出口价格波动的风险。

公司管理层将针对上述可能产生的或有风险

,

提出积极预案

,

采取有效的措施

,

以降低对公司经营业务的

整体影响。

四涉及财务报告的相关事项

4.1

与上年度财务报告相比

,

会计政策、会计估计发生变化的

,

公司应当说明情况、原因及其影响。

董事会同意公司自

2014

年

7

月

1

日起执行新颁布的企业会计准则

,

并对比较报表相应科目进行追溯调整

,

董事会同意自

2014

年

12

月

31

日起对应收款项坏账计提比例的会计估计变更

,

具体财务影响详见会计报表附

注二

(30)

、

(31)

。
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