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退市新规发威

健康牛市步稳质更优

本报评论员

新一轮退市新政开始彰显威力。

因涉嫌违规披露、 不披露重要信息罪

和伪造、 变造金融票证罪被移交公安

的博元投资， 将成为两市首家因违法

而被强制退市的上市企业， 这意味着

一个有进有退、吐故纳新、动态平衡的

市场正在逐步形成。

纵观中国股市

24

年起伏，“退市

难”一直是资本市场沉疴，从表面上看

或是因为制度建设的落后与缺陷，实质

上是各方利益主体长期博弈的结果，尤

其牵涉到上市资格，有的企业不惜铤而

走险造假违法，有的则在濒临退市时使

出浑身解数通过并购重组脱胎换骨，保

住上市地位。退市已然成为了资本市场

改革的深水区、执法的攻坚地。

改革要取得突破， 惟其艰难才更

显勇毅，惟其笃行才弥足珍贵。面对博

元投资

4

年多的违法行径，“观察疗

法”已无济于事，市场需要不留情面的

“切除手术”激浊扬清，在退市新规颁

布后不到

5

个月的时间里， 监管层向

重大违规行为祭出执法利剑， 揪出隐

藏在资本市场多年的害群之马， 在充

分信息披露和制度执行层面给予投资

者保护，退市效力逐步释放，可见，在

规范公司合规性， 整肃证券市场不法

行为，呵护市场，营造健康牛市方面管

理层铆足了劲。

其实，这股“蛮拼”的干劲儿可以

追溯到去年下半年。

当中国经济进入增速换挡的关键

期，面对“新

7%

比旧

8%

好”的经济增速

新常态时， 资本市场在肩负起调结构

提升直接融资比重任务的同时， 还承

担着向实体经济输血的使命， 随着货

币政策的宽松， 中小企业上市公司盈

利情况向好， 全面深化改革的各项红

利改善了市场预期，

A

股在层层叠加

的利好面前， 迎来了阔别已久的牛市，

投资者入市热情高涨，资金各方驰援，

九成以上个股上扬。 但仍需警惕的是，

伴随牛市而来的，还有股市坐庄、市场

操纵等违法违规行为的复苏抬头，部

分机构打着市值管理的旗号， 内外勾

结、 通过上市公司发布选择性信息配合

操纵股价，扰乱了市场的公平秩序。

这样的牛市，显然是有风险的，以至

于部分股票的市场价格信号失真， 与健

康牛市背道而驰，必须及时加以纠偏。为

营造公平、公正、公开的投资氛围，监管

层从去年下半年就开始加强市场监管，

从对融资融券业务现场检查， 到开展打

击市场操纵专项执法行动， 从点名多家

企业信息披露违规， 到退市新规发威博

元投资启动退市程序， 一个问题一个问

题跟进解决， 一个节点一个节点扎实推

进，在确保市场平稳运行方面，管理层下

了不少工夫。

但这并没有得到部分市场人士的理

解， 总有一些声音质疑这一系列监管是

打压市场的表现，实则相反，要让股市形

成健康牛， 对风险较高的业务加强监管

很必要，尤其在市场出现快涨快跌时，整

治违法行为，警示投资者更是正当其时，

股市要形成健康的价格发现功能， 必须

剔除对企业不切合实际的高泡沫估值，

让操纵市场的机构出局、 让该退市的退

市， 这样才能对企业形成有效的约束激

励机制，才能提振市场信心，保护好投资

者。为此监管层更应该依法治市，加大对

市场操纵的打击力度， 以零容忍的态度

严厉打击违规失信行为， 让往日那些业

绩不佳、违法违规还能当“不死鸟”的企

业早日离开

A

股舞台。

而普通投资者， 在牛市面前要树立

科学健康的投资理念， 在目前经济下行

压力仍然较大、部分上市公司估值较高、

杠杆资金较为活跃的情况下， 要有自己

的价值标杆，不要有所谓的“宁可买错也

不错过”的想法，更不要被市场上卖房炒

股、 借钱炒股言论所误导， 盲目跟风炒

作，应远离那些存在退市风险的个股，远

离市场上过度投机的行为，不盲目追高，

让操纵股价者“无人喝彩”。

高楼晓见一花开，便觉春光四面来。

我们有理由相信， 随着股市发行注册制

改革的落地，退市的常态化，违法违规行

为的有效遏制， 以及资本市场各项制度

建设的完善和扩充， 中国股市的上涨会

越来越有质量， 资本市场的发展会越来

越健康。

证监会主席助理张育军在2015财富管理论坛上表示

加快推进私募管理人设立公募基金

证券时报记者 曾福斌

在

28

日举办的

2015

中国（杭州）财

富管理论坛上， 证监会主席助理张育军

表示，证监会将进一步加快监管转型，完

善法规制度，强化政策引导，努力为财富

管理行业发展创造良好发展环境。

他指出， 当前要重点做好七个方面

工作：

一是充分发挥证券期货经营机构的

财富管理功能。切实按照简政放权要求，

降低证券期货经营机构准入门槛， 放宽

机构牌照发放条件， 鼓励各类符合条件

的市场主体参与设立证券期货经营机

构，发展资产管理业务。加快推进证券期

货经营机构按照统一的业务规范开展账

户管理业务， 鼓励证券投资咨询机构向

财富管理机构转型， 为广大投资者提供

“以客户为中心”的全方位理财规划与资

产配置服务。

二是大力发展公募基金。 鼓励证券

公司保险资管、 私募基金等各类资产管

理机构积极申请公募业务资格。 加快推

进私募基金管理人设立公募基金机构。

积极推动专业人士和其他各类民营主体

参与基金公司混合所有制改革， 完善基

金公司治理结构。

三是推动财富管理行业制定和落

实互联网战略。 抓住移动互联时代的战

略性机遇，鼓励各类财富管理机构通过

互联网和移动互联网技术改造行业价

值链，从战略定位、运营管理、产品研发

等方面植入互联网基因。 推动财富管理

业构建基于互联网的技术架构、组织结

构、商业模式、投资流程、营运体系与合

规风控机制，探索互联网财富管理业务

新模式。

四是丰富资产证券化、 房地产信托

等现代财富管理投资工具。 支持资产管

理机构及其专业子公司开展基于证券资

产、信贷资产、债权资产、股权资产等各

类基础资产支持的证券化业务， 积极研

发有稳定现金流收益的投资品种， 盘活

存量资产。大力发展房地产信托基金、并

购重组基金等有海外成熟经验的投资品

种。拓展公募基金在境内外的投资标的，

支持公募基金探索投资票据市场、 新三

板、期权、商品期货以及场外市场。

五是发展第三方独立机构， 打造良

性发展的行业生态链。 积极发展提供产

品销售、估值、支付、评价、信息技术等行

业服务的第三方独立机构， 强化第三方

独立机构的专业外包服务功能。

六是加强投资者教育， 培育健康的

理财文化。 积极推广理性健康的现代理

财观念， 使广大投资者深入理解各类理

财方式、理财产品的特性，充分揭示不同

产品的投资风险。

七是加大人才培养力度。

（财富管理论坛更多报道见 A4版）

中国人民银行行长周小川（右一）29日在博鳌亚洲论坛 2015年年会上表示，当前我国实行的货币政策仍属于常规货币政策，货币政策要支持我国经济结构

性调整，鼓励高科技、互联网行业相关企业的发展。目前国内货币市场利率出现比较明显的下行趋势，不过仍需要一段时间才能传导到实体经济上。他透露，今年有

望对外汇管理条例众多的规定进行彻底清理，并强调中国能够基本上实现资本项目可兑换。 （吕锦明） 中新社/供图
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“一带一路”引燃新一轮投资热情

外界的预期成真，“一带一路”规划在

2015

博鳌亚洲论坛开幕之际正式发布。

2014

年，中国与“一带一路”沿线国家的货物贸易额达到

11206

亿

美元，占全国贸易总额的

26%

。 这将是世界上最长经济走廊、最大的市场，将产生最大的投资机会，“一带一路”将改变中国。
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