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多重利好提振 港股国企指数大涨

港股通昨日使用额度达25.59亿元，创下自沪港通启动以来的新高

证券时报记者 李明珠

港股市场昨日大幅飙升，中资股

走势更是强劲，国企指数上升

3.43%

，

盘中达到近期新高

12385

点，主板成

交额攀升至

1408

亿港元。 港股通的

使用额度达

25.59

亿元人民币， 创下

自沪港通启动以来的新高，各路资金

加码，涌入香港市场。

H股迎来补涨行情

中国证监会上周宣布内地公募基

金可通过沪港通投资港股， 市场反应

正面，德意志银行估计，内地基金涉及

资金规模达到

1.3

万亿元， 其中活跃

基金规模达

8000

亿元。

摩根资产管理首席策略师谭慧敏

表示， 港股市场中资股走势强劲的主

要原因是， 投资者认为公募基金南下

的消息推出速度超预期，看好

H

股的

走势，但长期而言，南下资金是否能持

续则会成为影响

H

股走势的主导因

素， 如果大规模的内地资金通过港股

通连续进入香港，则

H

股升势能够维

持；反之，公募基金通过沪港通投资港

股，类似

QDII

投资香港初期资金规模

庞大仅是“昙花一现”，则缺乏持久上

升动力， 因此未来两周的港股走势非

常关键。

谭慧敏还认为， 推动港股走高

的因素还包括， 博鳌论坛后监管层

所释放出的继续宽松的措施， 市场

对于降息和降准的憧憬， 而对于中

国经济的看法依然没有发生改变，

目前经济数据疲软， 下行风险仍然

较大； 国企改革的措施推进力度加

快；“一带一路” 政策的落地和细节

出台， 大规模的基建工程将迎来更

有针对性的建设， 港股铁路建设等

相关板块会受益。

汇丰发布报告称， 鉴于上交所蓝

筹股较

H

股贵

30%

至

40%

，预期证监

会的新举措将会激发内地基金投资港

股的兴趣。 交银国际首席策略师洪灏

认为，港股估值相对

A

股来说是一个

很有吸引力的估值洼地， 如此大的估

值折让通常意味着港股将走强。 投资

者应该继续在低估值的水平增加香港

股市的持仓。

德银研究指出，“深港通” 一旦今

年开通，小型

H

股或纳入可投资股票

名单， 属于内地投资者偏爱的新经济

概念股票。 投资者可留意最受益的四

类

H

股投资主题， 首先是

A

、

H

股股

份之中，折让较大的

H

股；第二是“沪

港通”中具独特性的

H

股；第三是恒

生综合指数中的新经济概念

H

股、小

型指数股份； 第四是港股中受惠内地

减息、财政及楼市放松措施的股份。

长远提升港股交投

据齐鲁国际统计数据显示， 沪港

通自去年

11

月

17

日开通以来， 北向

交易总额度为

3000

亿元人民币，已使

用额度约

41%

； 而南向交易总额度

2500

亿元人民币，已使用额度只有约

12%

，差异明显。

六福金融研究显示， 尽管短线来

说，由于沪港通额度限制以及

A

股行

情的火爆，南下资金增量或有限，但从

资金配置的角度来说， 目前低估值的

港股无疑更能规避风险及获取更稳定

的回报，颇具吸引力，部分优质高息股

值得关注。

中国银盛财富管理首席策略师

郭家耀指出，公募基金通过沪港通直

接投资港股， 初期效应有待观察，因

为内地

A

股目前行情很火，同类股份

的

H

股在香港尽管价格便宜，但参与

的投资者主体完全不同，香港市场的

投资者有本地、外资和内地等，导致

内地投资者话语权没有在

A

股大，所

以选择谨慎；其次，部分内地公募基

金没有修改公司章程里的投资范围，

投资海外暂时不允许，也需要一个过

程去改变。

“但长远而言对于港股的交投活

跃度提升有非常正面的影响。 ”郭家

耀表示，“目前港股市场的日均成交近

600

亿港元， 对比

A

股的万亿成交相差

甚远， 公募基金南下会带来充足的流动

性， 而未来港股的标的和额度也会进一

步开放。 ”

谭慧敏认为， 内地公募基金也会担

心，港股市场受国际化因素影响较大，如

美国加息和港元持续强势对香港出口的

打击， 而仅仅将投资港股作为分散风险

的策略。
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公募筹备港股通产品 或推跨AH股市场基金

证券时报记者 刘梦 方丽

3

月

27

日证监会发布《公开募集证

券投资基金参与沪港通交易指引》，允

许公募基金通过港股通投资港股。这一

消息对港股是否会形成巨大利好？ 《指

引》 的出台对原有基金会形成什么影

响？ 对此，证券时报记者采访了融通基

金国际业务部总监刘冬， 南方全球、南

方金砖及南方中国中小盘指数基金基

金经理黄亮，华安大中华升级及华安香

港精选

QDII

基金经理苏圻涵， 景顺长

城基金产品部赵豫。 他们认为，公募基

金放开投资港股， 将对港股带来利好，

尤其利好主营业务在内地但在香港上

市的中小盘股票。而未来可能有跨

A

、

H

股市场基金陆续出现。

港股吸引力在增强

证券时报记者：

有业内人士认为

公募基金对港股市场热情不高

，

较其

他资金后知后觉

。

如何看待这一问题

？

刘冬： 目前其实已经有一些私募

等资金通过种种渠道去投资港股，港

股的吸引力在增强。 而公募基金通过

港股通渠道投资港股，是个好事情。 一

是扩大了公募基金的投资渠道， 而且

专业投资者可以在

A

股和港股之间做

比较， 也能够更全面客观地考察成长

股的估值等，是一个理性回归的过程；

二是对中资股定价权有较大帮助。

黄亮：公募基金由于契约的限制，

过去不能够参与沪港通的投资， 而在

《指引》推出后，老基金如果投资沪港

通还需要履行一定的法律程序。 这并

不能说明公募对于港股的市场热情不

高， 相反公募基金在过去发行了多只

投资港股的基金产品， 但由于国内客

户对于港股市场了解不够， 基金产品

并没有很好的规模。 未来随着

A

股基

金产品投资沪港通的开始， 港股产品

的吸引力将大大提升。

积极筹备相关产品

证券时报记者：

针对公司自身情

况

，

是否会考虑成立参与港股通投资

的新基金

？

赵豫： 目前投资于

A

股的基金都

不能投港股， 如果想参与港股投资，按

照规定是需要召开持有人大会修改契

约的，这个过程比较复杂。 估计都会考

虑在新发基金的契约中写进可参与港

股通投资，而不是去修改老基金的契约。

我们正在发行第一只跨

A

、

H

股市场的

股票基金。 去年我们了解到将启动沪港

通的时候，就有想法参与沪港通投资。

黄亮：现有公募基金要根据之前基

金合同的投资范围来界定是否可以直

接投资沪港通，但市场上大部分国内基

金（非

QDII

基金）在投资范围上并没有

涵盖沪港通。 如要投资，就需要修改基

金契约。 未来，我们将会继续利用港股

和本土市场的投研优势，推出适合市场

需求的产品。

苏圻涵： 老基金修改契约的成本太

高，很少有基金会修改合同，主要还是新

发基金在契约中约定可参与港股通投资

港股。 我们公司也在计划发行跨

A

、

H

股

市场的股票基金。逻辑很简单，现在

H

股

相对

A

股全面折价， 整体折价率在

30%

左右，如果剔除银行股，整体折价率超过

50%

。但资金终究会回流到估值便宜的领

域。 随着资本市场开放程度越高，折价率

也会慢慢消失。 我们还是愿意买相对折

价的、低估值的品种。跨

A

、

H

股市场的基

金毕竟是纯粹的股票基金， 投资上仍然

集中于同一经济体， 股票背后本质上是

同一家公司。 我们只是会倾向于选择更

便宜的、 相对折价的市场品种。

欧元空头押注

再刷历史新高

� � � �市场关注焦点又回到希腊危机

和欧美央行货币政策的差异之上，

以对冲基金为主的大型投机者将欧

元净空仓加至历史最高位。

美国商品期货交易委员会

（

CFTC

）最新公布的数据显示，在截

至

3

月

24

日的一周里，以对冲基金

为主的大型投机者将欧元净空仓加

至历史新高， 达到

220963

份合约，

高于此前一周的

193774

份。 “欧元

即便出现反弹也只是短期调整，因

为围绕希腊的持续不确定性以及欧

洲央行强硬的宽松货币政策立场仍令

欧元承压。”瑞穗证券驻东京首席外汇

策略师

Kengo Suzuki

表示，“欧元兑

美元汇率可能会跌向

1.05

。 ”

而在昨日欧洲股市交易阶段，欧

元兑美元汇率跌至

1.08

水平，盘中跌

幅超过

0.5%

。高盛最新发送给客户的

研究报告显示， 由于美元进入周期性

强势， 加之欧元区量化宽松政策引发

资产组合调整并使资金流出欧元区，

高盛仍预计欧元兑美元汇率在未来几

个季度将走低。 （吴家明）

惠誉调降希腊评级至CCC

� � � �据海外媒体报道， 评级机构惠

誉近日将希腊的信用评级从“

B

”下

调至“

CCC

”，主要原因在于希腊欠

缺进入市场的机会、 流动性紧且及

时获得援助的前景不确定， 使得政

府融资承受压力。

据悉，惠誉、标准普尔和穆迪去

年全都调高希腊的评级， 因该国经

济在六年衰退后展现暂时站稳脚步

的迹象。近日，希腊的局势再度紧张

起来， 希腊与国际债权人的对话仍在

继续，但债权人表示，要想达成一份合

适的措施清单还需要更多时日。 希腊

政府表示，已经呈交了一份改革清单，

计划筹集

30

亿欧元资金，并且该清单

中没有诸如削减工资、养老金等措施，

但债权人似乎并不满意。

惠誉表示， 这一僵局打压了投资

者和储户的信心， 使希腊处于萌芽状

态的经济复苏遇阻。 （吴家明）

巴西雷亚尔汇率屡创新低

今年以来贬值近20%

� � � �受困于失业率升高、 大宗商品

价格暴跌、 美联储加息预期等内外

因素， 今年以来巴西货币雷亚尔出

现近乎“断崖”式下跌，前三个月累

计贬值近

２０％

，而与去年

６

月份相

比贬值近

５０％

。

进入

２０１５

年，雷亚尔兑美元汇

率

１

月份曾出现短暂升势， 此后开

始加速下跌。

３

月中旬，雷亚尔兑美

元汇率一度跌至

３.２８

比

１

，为

２００３

年

４

月份以来的最低水平。实际上，

过去

４

年雷亚尔兑美元汇率一直呈

贬值趋势， 再加上巴西央行日前宣

布将结束自

２０１３

年

８

月份起为提

升雷亚尔汇率而启动的外汇干预措

施，分析人士并不看好雷亚尔

２０１５

年的走势。

PNC

金融服务集团高级国际经济

学家

Bill Adams

指出，在金融危机后

巴西政府推行了大刀阔斧的货币和财

政政策。受此拖累，巴西政策可信度受

损， 这也是该国利率和通胀率居高不

下的主要原因。

（吴家明）

周靖宇/制图

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１３１９３．３２ ２．４８％ ３９９３１１

国证

１０００ ４５４６．６３ ２．２６％

３９９００５

中小板指

７９４５．１２ ０．８６％ ３９９３１４

巨潮大盘

４１７３．３８ ３．０４％

３９９００６

创业板指

２２９０．４８ －１．４３％ ３９９３１５

巨潮中盘

５５２３．６０ １．５０％

３９９３３０

深证

１００ ４４２０．７０ ２．１４％ ３９９３１６

巨潮小盘

５９５２．１３ ０．９９％

３９９００７

深证

３００ ４９７３．２７ １．４２％ ３９９５５０

央视

５０ ５０７７．３３ ２．８３％

３９９１０３

乐富指数

７１６６．７８ ２．２０％ ３９９３７９

国证基金

７４６０．０６ ２．４５％

３９９３０１

深信用债

１３８．５１ －０．０１％ ３９９４８１

企债指数

１２７．９８ －０．０７％
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我们将为您提供：

1

、充满挑战的工作———在这里，您

会遇到各种困难与挑战，您将有机会发

挥个人最大潜能，实现更高目标！

2

、团队学习的机会———在这里，您

将融入集专业素质与实战历练于一身

的精锐团队，得到锻炼与启发！

3

、可持续发展的空间———在这里，

您将获得公平的竞争机会，顺畅的职位

晋升通道，与达晨共同成长！

4

、可观的经济回报———在这里，您

的付出会得到相匹配的回报，我们将提

供丰厚的薪金与福利！

5

、 实现事业成就的平台———在这

里，您定将从您所热爱的职业中获得满

足感、成就感与自豪感，实现值得奋斗

终身的事业理想！

我们希望您：

1

、诚实正直，思维敏捷，积极进取，

团队协作意识强，拥有强烈的投身创业

投资事业的热情；

2

、相关专业硕士及以上学历，年龄

38

岁以下，工作经验

3

年以上；

3

、 在相关行业领域具有丰富的人

脉关系， 具有良好的逻辑思维能力、沟

通能力和执行能力。

招聘岗位如下：

1、 风控及股权管理财务核数经理

3 名（工作地：深圳、北京、上海）

职位描述：

投资项目财务状况尽职调查、财务

事务管理。

任职要求：

（

1

）

3

年以上会计师事务所从业经

验，熟悉国家会计准则，税务法则及

Ａ

股上市规则，有注册会计师资格或高级

会计师资格；

（

2

）能接受和胜任经常出差，有知

名会计师事务所从业经验，做过上市企

业审计工作经历者优先。

2、 风控及股权管理法务经理 3 名

（工作地：深圳、北京、上海）

职位描述：

投资项目法律状况尽职调查、法律

事务管理。

任职要求：

（

1

）

3

年以上律师事务所从业经验，

熟悉

Ａ

股上市相关的法律规则，有律师

执照，能接受和胜任经常出差；

（

2

） 有知名律师事务所从业经验，

做过上市企业法律工作经历者优先。

3、并购投资副总监 3 名（工作地：

深圳、北京、上海）

职位描述：

主导公司项目并购投资。

任职要求：

（

1

）

3

年以上并购投资从业经验，熟

悉投资并购流程，主导过

1

个以上的项

目并购，对项目并购的综合评估和分析

能力强；

（

2

） 担任过券商投行部门负责人、

具相关产业背景者优先。

4、TMT\ 医疗健康 \ 节能环保 \ 新

材料 \ 消费服务 \ 军工行业投资副总监

若干名（工作地：深圳、上海、北京）

职位描述：

主导相关行业的产业跟踪、行业分

析、项目开发、项目投资、已投项目的管

理服务。

任职要求：

（

1

）

5

年以上相关行业从业经验，主

导过

1

个以上相关行业项目投资，具备

行业发展前瞻性眼光，对产业和企业的

价值有着深刻的理解；

（

2

）有丰富的项目资源，能够独立

拓展业务、开发项目源，有创业、风险投

资、产业基金等工作经验者优先。

5、区域投资副总监、分公司总经理

若干名（工作地：青岛、杭州、成都、西

安、南京、苏州、广州等）

职位描述：

主导

PE

、

VC

等项目投资。

任职要求：

（

1

）

3

年以上创业投资及相关行业

从业经验，有良好的行业背景；

（

2

）有丰富的项目资源，能够独立

拓展业务、开发项目源，主导过

1

个以

上的项目投资，熟悉项目的投资后管理

及增值服务，具产业背景及工科、商科

复合学历者优先。

6、新三板研究员 2-3 名（工作地

点：深圳）

职位描述：

研究新三板已挂牌和即将挂牌的

公司，为投资经理提供投资标的和持续

跟踪。

任职要求：

（

1

）

3

年以上

TMT

、医药、机器人等

高端制造业证券公司行业研究员工作

经验；

（

2

）有

2-3

篇二级市场行业和相关

公司的深度研究报告。

7、行政助理 1 名（工作地：上海）

职位描述：

在各种行政事务方面帮助和服务

于公司员工以及外部联络；

任职要求：

（

1

） 能够熟练掌握个人电脑技术、

word

、

Excel

和

PowerPoint,

具有较好的文

字功底；

（

2

）具有较强组织能力，沟通能力，

相貌气质佳。

应聘者请注明应聘职位、 地点，并

于 2015 年 4 月 15 日前将个人简历、

学历证书及资格证书扫描件电邮至公

司邮箱。 联系人： 刘旭。 联系电话：

0755-83515116。 电 子 邮 箱 ：

hr@fortunevc.com。 我公司将在收

到应聘材料后向符合条件者发出考试

通知，统一安排笔试和面试。 应聘材料

将存入公司人才资料库， 恕不退还，谢

绝来访。

达晨创投是创立于

2000

年第一批按市场化运作的专业创投机构。

自

2014

年底

IPO

重启以来，至今已有

10

家投资企业过会

我们管理着

15

期基金，资金规模逾

150

亿人民币

我们拥有

260

多家已投企业，成功退出

76

家，其中

37

家已经成功

IPO

，新三板挂

牌

13

家，

26

家通过并购和回购退出。

我们的努力得到市场的认同，我们是

“中国最佳创业投资机构”

“中国最佳退出创业投资机构”

“中国最佳创业投资机构
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