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四大营业部统领3月龙虎榜 中信溧阳路出手最阔

统计显示，地产股广受各家营业部青睐，计算机、信息服务、传媒、化工等也被涉及较多

证券时报记者 钟恬

在

3

月份的普涨行情中， 活跃营业

部的助推和参与也可谓一道亮丽的风景

线。统计显示，

3

月份共有

4

家营业部登

上龙虎榜的次数超过

100

次， 分别是国

信证券深圳泰然九路证券营业部、 国泰

君安上海江苏路证券营业部、 华泰证券

深圳益田路荣超商务中心证券营业部和

中信证券上海溧阳路证券营业部。其中，

两家位于深圳，两家位于上海。

国信证券深圳泰然九路证券营业部

上榜次数最多，达到

131

次；而中信证券

上海溧阳路证券营业部则出手最大方，

3

月份累计成交金额达

157

亿元。 统计显

示， 地产股最受四家营业部的青睐，此

外，还较多地涉及计算机、信息服务、传

媒、化工等行业的股票。

国信泰然九路：

地产股的忠实粉丝

国信证券深圳泰然九路证券营业部

在

3

月份成为龙虎榜上的明星， 其上榜

次数最多，高达

131

次，交易过的股票达

102

只，总买入额为

14.7

亿元，总卖出额

为

18

亿元，累计成交金额为

32.7

亿元。

统计显示，

3

月份该营业部是地产

股忠实粉丝， 总共买卖过

10

只地产股，

包括招商地产、深振业

A

、华侨城

A

、中

天城投、中弘股份、北京城建、津滨发展、

世联行、金科股份以及深深房

B

。而其成

交金额最大的三只股票为清一色的地产

股，分别为招商地产、华侨城

A

和中天

城投，涉及金额均超过

2

亿元。

3

月底央行房贷新政重磅出击，地

产股提前启动。以招商地产为例，

3

月

26

日该股开始放量上攻，

30

日涨停， 创出

2008

年以来的新高。 国信泰然九路营业

部精准把握，

26

日至

30

日

3

个交易日

中 累 计 买 入

11397.31

万 元 ， 卖 出

19611.64

万元。

除地产股外，

3

月份该营业部涉及

股票较多的板块还包括互联网概念、家

用电器及有色金属等， 而成交金额过亿

元的股票包括东旭光电、二三四五、中国

中铁和得润电子。

国泰君安江苏路：

追逐互联网概念股

国泰君安上海江苏路证券营业部

3

月份上榜

112

次，交易过的股票约

80

只，总买入额为

44.39

亿元，总卖出额

为

22.86

亿元， 累计成交金额为

67.25

亿元。

今年政府工作报告中将“互联网

+

”

战略列入发展规划后， 与其相关的行业

和上市公司都备受关注。 该营业部在

3

月份积极把握热点， 操作次数最多的便

是互联网概念股。 二三四五、同花顺、赢

时胜、中科金财、卫宁软件、乐视网、银之

杰、朗玛信息、联络互动、掌趣科技、中文

在线、浪潮信息、长城电脑等热门股都

曾被其纳入囊中。

其交易金额超过

2

亿的股票包括

二三四五、广电运通、中文在线、掌趣

科技、光线传媒。 该营业部于

3

月

13

至

17

日作为买一累计吸纳二三四五

1

亿元，同时卖出

5383.52

万元，介入

时点为该股启动中期，期间多次操作，

26

日之前以买入为主。

26

日该股大涨

超

9%

，创下历史新高后逐步走低，该

营业部也随即开始出逃，至

30

日以抛

售为主。

除互联网概念股外， 该营业部涉

及股票较多的行业还包括电力设备、

出版传媒及汽车等。

华泰荣超商务中心：

化工机械旅游多方出击

华泰证券深圳益田路荣超商务中

心证券营业部

3

月份上榜

110

次，交

易过的股票约

77

只， 总买入额为

34.27

亿元， 总卖出额为

21.68

亿元，

累计成交金额为

55.95

亿元。

该营业部向来是活跃的游资席位，

不过在

3

月份该营业部似乎没有重点攻

击的行业，而是在化工、机械、旅游等多

个行业均匀发力， 涉及股票包括化工行

业的皖维高新、

*ST

春晖、 青岛双星、天

茂集团等，机械设备行业的中联重科、新

研股份、京山轻机等，以及旅游行业的西

藏旅游、宋城演艺、神州高铁等。

次新股东兴证券是该营业部操作次

数较多的重仓股之一。 该营业部于

3

月

3

日至

5

日开始介入东兴证券， 买入

2110.48

万元； 随后于

3

月

9

日大跌超

4%

之际加仓

8250.99

万元；

3

月

16

日其

再度加仓

13717.13

万元， 同时卖出

5714.68

万元，当天该股涨停；

3

月

17

日

再度抛售

8964.72

万元， 此后没有再出

现在该股的龙虎榜上。除东兴证券外，京

东方

A

、 招商地产及万邦达等也是该营

业部的重仓股。

中信溧阳路：

3月成交157亿

中信证券上海溧阳路证券营业部

3

月份上榜

109

次， 交易过的股票约

68

只，总买入额为

101.21

亿元，总卖出额

为

56.11

亿元， 累计成交金额为

157.32

亿元。

该营业部虽然在上榜次数上少于前

述三家营业部，但该营业部“财大气粗”，

在成交金额上遥遥领先。 从其

3

月份操

作的股票来看， 也是侧重于互联网概念

股，包括二三四五、鹏博士、乐视网、长城

电脑、南天信息、立思辰、佳创视讯等。

该营业部的大手笔主要体现在操作

中国中铁上。 中国中铁

3

月份两次登上

龙虎榜， 而这两次该营业部均占据其买

一及卖一的席位。

3

月

19

日，中国中铁

低开高走，午后封于涨停。经过一个交易

日的调整后，

3

月

23

日再度涨停。 而该

营业部就在这三个交易日中， 大举买入

12.57

亿元，卖出

4.95

亿元。

24

日该股再

度涨停，

25

日创下历史新高后步入震荡

期，该营业部于

25

日买入

7.49

亿元，同

时卖出

6.81

亿元。

除中国中铁外， 该营业部大手笔进

出的股票还包括美好集团、掌趣科技、赛

象科技、长城电脑等。

3月两市减持市值创新高 4月减持压力减小

西南证券 张刚

减持创新高

增持环比翻倍

3

月份，大盘出现大涨，小市值板块

领涨，单月的日均成交环比增加近九成，

产业资本减持市值创历史新高。 深市中

小板、 创业板公司仍为被减持的主要群

体，占公告减持公司总数近七成，不过，

当月继续出现罕见大涨， 且两个板块指

数均创历史新高。

整体来看， 沪深两市限售股解禁后

合计减持市值为

465.68

亿元（二级市场

减持

218.89

亿元，大宗交易减持

246.79

亿元），比

2

月份增加

138.94

亿元，增加

幅度为

42.52%

，创出历史新高；涉及上

市公司

387

家（二级市场减持

321

家，大

宗交易减持

125

家），比

2

月份增加

143

家，增加幅度为

58.61%

。 不过，

3

月份共

有

22

个交易日， 若按日均减持市值来

看，为

21.17

亿元，比

2

月份减少了

0.61

亿元，减少幅度为

2.80%

。

从市场分布来看，

3

月份遭减持公

司中，沪市公司

63

家，深市主板

56

家，

中小板

167

家，创业板

101

家。遭减持涉

及股数共计

35.93

亿股 （二级市场减

持

18.63

亿股，大宗交易减持

17.30

亿

股）， 比

2

月份减少了

13.87

亿股，减

少幅度为

62.90%

。

增持方面， 在市场普涨行情下，

3

月份增持市值环比翻倍， 但产业资本

单月增持市值仅为历史适中水平。 深

市中小板和创业板指数月内大涨，强

于主板指数， 被增持的公司数量也占

到总数七成。

3

月份， 两市上市公司股东增持

市值共计

53.93

亿元 （二级市场增持

51.84

亿元， 大宗交易增持

2.09

亿

元），比

2

月份增加

31.99

亿元，环比

增长超过一倍，为历史中等水平；涉及

上市公司有

107

家 （二级市场增持

104

家，大宗交易增持

4

家，华平股份

当月发生了两种增持方式），比

2

月份

增加了

50

家，增加幅度为

46.73%

。

被增持股数共计

2.92

亿股（二级

市场增持

2.84

亿股， 大宗交易增持

854.41

万股）， 比

2

月份增加

1.61

亿

股，增长超一倍。若按日均增持市值来

看，

3

月份为

2.45

亿元，比

2

月份增加

0.99

亿元，增加幅度为

67.81%

。 从市

场分布来看，沪市公司

15

家，深市主

板

17

家，中小板

52

家，创业板

23

家。

中国重工

被减持市值最高

在原限售股股东通过二级市场直接

减持和通过大宗交易进行减持的

387

家

上市公司中， 被减持市值最大的前五家

上市公司分别为中国重工、庞大集团、上

海钢联、华联股份、国海证券，减持市值

均在

11

亿元以上。 其中，

2

家为沪市公

司，

2

家为深市主板公司，

1

家为深市创

业板公司。

中国重工被减持市值最高， 高达

83.52

亿元，是通过二级市场直接减持方

式进行的。 股权出让方为中国船舶重工

集团公司、大连造船厂集团有限公司、渤

海造船厂集团有限公司， 分别为公司第

一、二、三大股东，均为国有股股东，属于

一致行动人， 减持后持股占总股本比例

由

2014

年三季报时的

45.54%

、

10.34%

、

3.07%

分 别 下 降 至

39.42%

、

9.39%

、

2.79%

。 该股后续减持压力较大。

在被增持的

107

家上市公司中，被

增持市值最大的前五家分别为浙江龙

盛、京投银泰、洽洽食品、海大集团、恒顺

众昇，增持市值均在

2

亿元以上。其中，

2

家为深市中小板公司，

1

家为创业板公

司，

2

家为沪市公司。

浙江龙盛被增持的市值最高，达

22.97

亿元，是通过二级市场直接方式增

持的。增持方为阮伟祥、项志锋、阮兴祥、

王勇、姚建芳、罗斌，均为公司高管。 其

中，阮伟祥、项志锋分别为公司第二、三

大股东， 增持后持股占总股本的比例分

别为

10.11%

、

4.24%

。 该公司股票后续存

在继续被增持的可能。

4月减持压力料减小

3

月份，被减持市值多的公司多为深

市中小板公司和创业板公司。中小、创业

板被减持公司数量占被减持公司总数的

近七成， 合计减持市值占到当月的

48.22%

。其中，中小板减持市值为

138.79

亿元，与

2

月份相比增加

98.26

亿元，增

长超

2

倍； 创业板减持市值为

85.76

亿

元，比

2

月份增加

33.26

亿元，增加幅度

为

63.35%

。 此外，沪市公司被减持的市

值为

167.09

亿元， 占到当月的

35.88%

，

深市主板被减持的市值为

74.04

亿元，

占到当月的

15.90%

。 两者合计占到

51.78%

。

4

月份，解禁市值为

2015

年年内适中

水平，预计整体市场的减持压力将减小。

牛市逻辑更清晰

牛市思维趋成熟

证券时报记者 汤亚平

当

60

后崔健在上世纪

80

年

代唱出

“

不是我不明白

，

这世界变

化快

”

时

，

多少让老一辈人觉得有

些矫情

。

一个涉世不深的年轻人

，

何从体会这个世界变化之快

？

而

如今

，

当

90

后们做了新生代股民

之后

，

或许谁也不能阻止他们发

出这样的感叹

：

这个市场的变化

真是太快了

！

周一

，

股市还艳阳高照

，

周

二

，

却春寒料峭

，

到周三

，

又春暖

花开

……

诚如某新生代股民所

言

：

趋势就像一匹马

，

如果在马

后面追

，

你永远都追不上

，

只有

坚定地骑在马背上

，

才能和马一

样快

。

从数据看牛市逻辑

为什么现在的

A

股市场总

是有惊无险

？

答案是

：

市场短期

的波动很正常

，

只要牛市的根基

不改变

，

震荡向上的趋势就不会

改变

。

宏观来看

，

目前主导牛市的

大逻辑是

：

国家空前重视资本市

场

，

下决心让市场在资源配置中

起决定性作用

。

而从微观数据来看

，

牛市逻

辑更加清晰

：

数据一

：

无风险利率下行

机会

。

3

月

30

日

，

国家开发银行当

日招标的五期固息金融债中标

收益率全线大幅高于二级市场

。

此次新发行

1

年期债券中标利

率

3.97%

，

全场认购倍数为

3.79

，

3

年期债券中标利率

4.18%

，

全

场认购倍数为

2.79

；

增发行

5

年

期债券中标收益率

4.2764%

，

全

场认购倍数

3.14

，

7

年债券中标

收益率

4.3858%

，

全场认购倍数

4.01

，

10

年 期 债 券 中 标 收 益 率

4.2998%

，

全场认购倍数

3.45

。

各

期限品种中标收益率全线高于

二级市场水平

，

其中

，

中长期品

种偏离二级市场利率水平尤其

明显

。

交易员指出

，

利率债供给放

量预期和股市行情持续火爆

，

导

致近期利率债一级市场需求低

迷

，

一级利率高于二级的情况屡

见不鲜

。

总的来看

，

利率单边上升的

趋势将结束

，

未来一段时间

，

在流

动性风险消退和

3

月经济数据疲

弱的背景下

，

利率存在波段下行

的机会

。

在股市中

，

我们可以通过观

察债市来判断股市所处的阶段

，

如果债市反转仍有待时日

，

那么

股市牛市征程还在途中

。

数据二

：

新增开户数创历史

新高

。

中国结算

3

月

31

日发布的

最新周报显示

，

3

月

23

日至

27

日 沪 深 两 市 新 增 股 票 账 户

166.93

万户

，

相比前一周暴增

46.53%

，

创出了中国股市历史上

的最高纪录

。

新增开户数通常被视为

“

散

户风向标

”，

作为反映市场心态的

指标

，

对未来市场有比较明显指

导作用

。

新增开户数不断增加

，

后

市场外资金有望加速进场

。

数据三

：

市场量能放大

。

去年

12

月

5

日

，

沪深两市成

交额首次超过了

1

万亿元

，

惊动

市场参与各方

。

今年

3

月

18

日

，

两市成交量重回万亿大关

，

万亿

成交似乎成为

“

新常态

”。

据统计

，

3

月份

22

个交易

日

，

两市总成交额达

21.1

万亿

元

，

每日成交额接近

1

万亿元

。

而最后两周的

10

个交易日

，

两

市总成交额达

11.49

万亿

，

平均

单日成交额约

1.15

万亿元

。

这

表明市场全面回暖

，

投资者情绪

整体被激活

。

数据四

：

两融余额有望突破

1.5

万亿元

。

3

月

30

日

，

沪深两市两融

余额已达

14846.9

亿元

，

同时两市

融资余额与融券余额的差值也提高

到

14682.6

亿元

，

按照当前两融余

额日均

1.16%

的攀升速度

，

两融余

额突破

1.5

万亿元

，

再创历史新高

，

指日可待

。

对于牛市而言

，

杠杆因素的确

发挥了重要作用

。

对此

，

证监会主

席肖钢在两会期间表示

，

目前融

资融券的规模和风险总体可控

，

融资余额占市值的比例为

2.8%

，

还处在较低水平

。

融资交易平均

占每天交易额的

15%

，

虽然相对

过去是扩大了

，

但总体上还是可

控的

。

牛市思维趋成熟

最近发布的几则重磅消息

，

每

一件都表明牛市逻辑不断加强

，

而

且更加清晰

，

同时也表明投资者的

牛市思维更加成熟

。

其一

，

楼市新政超预期

。

3

月

27

日

，

两部委发布楼市新

政

，

3

月

30

日

，

央行联合住建部

、

银

监会发布个人住房信贷新政

，

财政

部发布调整个人住房转让营业税

新政

。

时间间隔两天

，

各种利好政

策来袭

。

此前

，

国土资源部的不动产登

记政策

，

导致一些地方楼市萎靡

，

央

行

、

各部委的新政主要起到微刺激

楼市的作用

。

业界认为

，

我国经济发展中房

地产绝不能退场

，

宽松的楼市政

策 有 助 于 消 化 库 存

。

为 了 保 持

GDP

增速

7%

的平稳增长

，

政府在

房地产领域采取了货币政策和财

政政策的组合拳

，

短期内有助于

缓解经济下行压力

，

确保经济平

稳运行

。

地产是牵一发而动全身的产

业

，

有利于中国尽快走出紧缩的阴

影

，

对股市和楼市都是利好

。

其二

，

存款保险制度

。

存款保险制度将于今年

5

月

1

日正式实施

，

它意味着民众刚性兑

付的惯性思维将被打破

，

预示着存

款利率市场化进程加快

，

而且推动

风险定价体系的完善和信用利差的

扩大

，

有利于无风险利率下降

。

有专家解读

，

存款保险制度或

使部分银行存款转而流入保险

、

券

商等非银机构

，

对于原先的储蓄大

户

，

会将部分资金配置于理财产品

、

股票和信托产品

。

从这点看

，

存款保

险制度有利于股市增量资金入场

。

其三

，

退市机制启动

。

自

3

月

31

日起

，

上海证券交易

所对博元投资股票实施退市风险警

示

，

该股票进入风险警示板交易满

30

个交易日后将被依法暂停上市

。

这意味着上交所重大违法退市机制

正式启动

。

博 元 投 资 成 为 中 国 证 监 会

2014

年颁布

《

关于改革完善并严格

实施上市公司退市制度的若干意

见

》

的新退市制度后

，

首家因涉嫌重

大信息披露违法行为启动退市机制

的上市公司

。

3

月

27

日

，

中国证监

会稽查局通知上海证券交易所

，

珠

海市博元投资股份有限公司已被中

国证监会于

3

月

26

日依法移送公

安机关

。

此外

，

深交所网站最新披露

，

3

月

31

日

，

好想你公司监事王文杰的

配偶在年报窗口期违规买卖股票

，

遭发监管函

；

龙力生物则因业绩修

正不及时

，

遭到深交所关注

。

此前

，

湖北宜化

、

华映科技

、

蒙草抗旱

、

中

来股份等因年报窗口期违规交易遭

深交所发监管函

。

可以肯定地说

，

市场对反腐

、

市场监管

、

退市等作正面解读

，

从

而给股市传递正能量

，

使牛市逻辑

更加清晰

，

这已经成为新牛市的一

个特征

。
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