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三年内16只牛股涨幅超10倍 创业板科技股勇当先锋

证券时报记者 谭恕

数据显示，

2012

年

6

月至今， 上证

指数从

2373.44

点上涨至

3825.78

点，累

计涨幅

61.19%

。 中小板指数从

4685.31

点 上 涨 至

8384.18

点 ， 累 计 涨 幅

78.94%

。而同期创业板从

734.26

点上涨

至

2475.32

点，累计涨幅

237.11%

。

这期间，两市中涌现出的

16

只股价

翻

10

倍的牛股，多数均来自创业板和科

技板块。

创业板大牛市

领跑A股

过去近三年时间， 创业板指数大涨

2.37

倍，

400

多只个股平均涨幅

2.67

倍，

无论指数和个股涨幅均领跑各大市场，

其背后的依托是良好的战略产业布局和

公司成长性。

2014

年报数据显示，创业板上市公

司净利润增长率近三年来首次接近营业

收入增长率， 实现了利润和收入的同步

增长。 创业板

421

家公司合计实现营业

收入

3431.46

亿元， 平均每家公司为

8.15

亿元， 较上年同期增长

27.03%

；合

计实现净利润

393.53

亿元，平均每家公

司为

0.93

亿元 ， 较上年同期增长

22.71%

。 营业收入和净利润增幅均为近

三年最高。

在中国经济调结构的背景下， 创业

板公司的战略新兴产业布局突出。

421

家创业板公司中有

305

家属于战略性新

兴产业公司，且

2014

年度营业收入和净

利润增长率分别为

31.29%

和

24.29%

，超

过创业板平均水平。其中，新一代信息技

术公司业绩最为突出， 营收和净利润增

幅分别达到

48.67%

和

43.01%

的水平。

科技造梦10倍股

银之杰31倍涨幅领跑

在本轮牛市中，

10

倍涨幅牛股不

是梦，两市共出现了

16

只股价涨幅超

过

10

倍的牛股，其中又以创业板公司

居多。

统计显示， 不到三年时间，

1453

只

A

股股价涨幅至少翻番，占

A

股整

体的

54.58%

。 其中，股价翻

1

倍的个

股

1072

只，占比

40.27%

；翻

2~4

倍的

个股

503

只，占比

18.89%

；翻

5~9

倍

以上的个股

74

只，占比

2.77%

；而股

价翻

10

倍以上的个股

16

只， 占比为

0.60%

。

16

只股价翻

10

倍的牛股中， 有

11

只来自创业板。 从行业属性看，

10

只个

股来自计算机行业，

4

只个股来自传媒

业、其余来自通信业。 可见，科技股的成

长性成就了上述牛股。

在上述牛股中， 来自计算机行业的

银之杰以涨幅

31.65

倍领跑， 来自传媒

业的华数传媒以

24.06

倍位居第二，来

自计算机行业的金证股份以

17.62

倍的

涨幅居第三。

“煤飞色舞” 再现 有色有望回暖

证券时报记者 汤亚平

昨日午后，金融股跌幅加深，有色板

块午后集体上涨，华泽钴镍、利源精制、

锌业股份、恒邦股份纷纷冲击涨停，成为

拉抬指数的重要动力。至收盘时，煤炭板

块涨

1.7%

，有色板块更是大涨

2.45%

。

截至

4

月

1

日， 已经有超过半数的

有色企业公布了年报。 尽管行业整体业

绩不尽如人意，但也不乏亮点：先是部分

企业通过各类开源节流实现了扭亏为

盈， 再是现金流充裕对企业经营增色不

少， 有色板块的资金现状优于多数的蓝

筹板块。譬如，每股亏损高达

1.2

元的中

国铝业， 年报每股净现金流量高达

1.08

元；业绩下降的山东黄金，每股净现金流

量高达

1.74

元； 江西铜业每股收益为

0.82

元，每股净现金流量为

0.50

元。 现

金流稳定，势必为

2015

年经营提供有力

支撑。

政策面来看， 相关部门今年强调环

保法的执行， 增加了有色金属产品供给

收缩的预期，利好产品价格反弹。李克强

总理在十二届全国人大三次会议记者会

上表示，治理环境污染要抓住关键，环保

法的执行不是“棉花棒”，是“杀手锏”，表

明今年政府对环保的重视。 对于工业污

染较严重的有色金属，如稀土行业，供给

端会受到一定抑制。

从国际市场环境来看，在经历了价

格大幅走跌的

2014

年与剧烈震荡的今

年一季度行情之后，国际有色金属价格

于

2015

年的整体趋势应当回暖， 原因

有二：一是中国作为全球最大的金属消

费国与进口国，房产、基础建设行业的

回暖， 都有利于全球金属价格企稳；二

是美联储加息预期的影响力将逐步减

弱，有利于以美元计价的有色金属价格

回暖。

对比其他行业， 有色金属产品与国

际大宗商品市场具有紧密的联系， 而与

新能源、 军工用途联系紧密的有色金属

品种更值得关注。例如，今年一季度锂盐

企业纷纷上调碳酸锂价格， 目前工业级

碳酸锂价格已经升至

4.3

万元

/

吨，电池

级报

4.7

万元

/

吨，同比增长约

20%

。

业界认为，新能源汽车持续放量，

锂盐价格涨势仍将持续。 美国纯电动

汽车

2014

年销量达

6.33

万辆， 同比

增长超过

30%

。中国纯电动汽车

2014

年销量突破

4.5

万辆，同比增长超过

3

倍。预计

2015

年新能源汽车在政策利好

不断的情况下将快速发展， 直接拉动锂

电池需求。

此外， 国金证券近期研报中表示，

有色板块面临转型与改革政策推动机

遇，例如电价改革、国企改革对有色行

业有利。 有色是流动性刺激政策的典型

受益板块， 但有色板块自上一次降息以

来，明显滞涨。 因此，在流动性等经济刺

激政策延续宽松、 行业改革及政策不断

推出的背景之下， 建议加大对有色板块

的配置。

指数中期仍向上

短期冲高难度大

王璐

周四两市继续强势震荡

，

沪

指盘中一度回探至

5

日均线一

带

，

随后企稳以阴十字星报收

。

我

们认为

，

虽然经济数据表现仍相

对疲软

，

但消息面利好的不断出

台无疑提振了当前市场的信心

，

中期指数仍有向上的空间

。

不过

短线在获利回吐和技术修复要求

下

，

指数大幅冲高的难度不小

，

预

计沪指短线继续震荡盘整

，

以考

验

3800

点整数关口支撑的概率

较大

。

沪指自本周创出

3835

点新

高以后

，

在

3800

点一带多次反

复

，

配合两市单日量能始终保持

在万亿元水平的情况来看

，

目前

场内参与热情虽然高涨

，

但多空

双方的博弈亦十分激烈

。

反映在盘面上

，

便是当前市

场突出的结构型分化的特征

。

一方面

，

强周期品种内部分

化明显

，

并呈现出一定程度的此

消彼长

。

金融

、

地产等权重代表在周

初快速拉升后便陷入盘整

，

而此

前涨幅不明显的二线蓝筹则随即

得到较多资金青睐

，

成为新的领

涨热点

。

我们认为

，

资金近期在强

周期品种内部积极流动

，

一则是

由于资金短线套利思维的存在

，

以及实体经济不佳导致资金对部

分强周期品种的长期表现存疑

；

同时

，

也显示出市场对权重蓝筹

的低估值

、

改革推动等因素的认

可

。

强周期内部多空的博弈带动

了板块的有效轮动

，

也保证了指

数重心的相对稳定

，

但大量资金

集中调仓

、

换股的动作

，

也使得股指

在盘中波动幅度明显加剧

。

另一方面

，

中小市值品种在小

幅回调后继续活跃

，

以中小板

、

创业

板为主的主题概念表现强势

，

周四

创业板再次创出反弹新高

2475

点

。

不过需要注意的是

，

目前创业板指

数的动态市盈率水平已达到

88

倍

左右

，

创业板近半数个股估值已达

到

100

倍以上

，

相对于沪综指的

16

倍和深成指的

23

倍水平

，

相对估值

过高的风险愈发突出

。

加之创业板

中多数个股在上涨中均出现了量价

背离

，

周四形成的跳空缺口也存在

回补的要求

。

结合当前资金快速腾

挪的风格

、

以及新一轮的新股申购

即将再启等因素

，

短线创业板指数

冲高回落的概率较大

，

投资者仍需

对其中高估值

、

高涨幅的个股抱以

警惕态度

。

整体来看

，

目前市场流动性环

境整体仍处于适度宽松的环境中

，

改革红利的持续释放也有望继续催

生更多的结构型投资机会

，

市场中

期向上的趋势还未发生实质性改

变

。

不过

，

随着沪指的连续冲高

，

目

前日线级别技术指标超买现象较为

严重

，

分时级别技术指标顶背离迹

象明显

。

加之下方跳空缺口的存在

，

指数

3900

点下方调整压力突出

，

这

将延缓指数上攻的速度

，

并加剧指

数盘中的波动幅度

。

建议投资者注意控制仓位

，

留

出足够的机动资金防范可能出现的

阶段性回调

，

适当关注

“

一带一路

”、

产业改革等主题品种的短期表现

，

对于近期涨幅过高的个股以及高估

值题材概念还需保持谨慎

。

（作者单位：西部证券）
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后市继续震荡攀升

关注个股补涨机会

� � � �

周四上证指数在

3800

点附

近又出现了较明显的震荡

，

先是

高开

，

然后向下砸了

30

多点

，

下

午又拉回收了根下影十字星线

，

而创业板依然强于上证

，

高开高

走

，

继续收了根中阳线

，

互联网

、

电子信息

、

新能源等板块不断被

炒作

。

毕竟

，

各个行业都会有与互

联网联系的题材

，

如周三国务院

发布医疗改革意见

，

与医药互联

网相关的和佳股份

、

万达信息

、

东富龙

、

瑞普生物等就涨停

，

而

前几天大涨的能源互联网概念

股如智慧能源

、

金智科技等再次

涨停

。

投资者需注意互联网概念

的发散

。

昨日涨幅榜方面

，

充电桩

、

智

能电网概念涨幅仍居首位

，

医药

互联网

、

能源互联网相关股涨幅

居次

，

金融支付

、

电子信息

、

PM2.5

题材

、

电商概念等涨幅均

超过了

3%

。

截至收盘

，

上证指数上涨

15.49

点

，

收至

3825.78

点

。

深证

综指上涨了

1.86%

，

中小板指数

上涨

1.83%

，

创业板指数则上涨

了

2.93%

。

盘面上

，

昨日有

140

多只个

股涨停

。

其中

，

新股次新股共

19

只涨停

。

智能电网

、

充电桩题材股中

，

有

国电南自

、

万马股份

、

浩宁达

、

奥特

迅

、

荣信股份

、

智慧能源

、

太阳电缆

、

电科院

、

众业达

、

中元华电涨停

。

医药板块有东富龙

、

瑞普生物

、

和佳股份

、

海翔药业等涨停

。

与电子信息

、

互联网关联的各

种涨停股则更多数不胜数

，

例如方

正科技

、

万泽股份

、

宏图高科

、

沈阳

化工

（

电商

）、

力源信息

、

银禧科技

、

北纬通信

、

南天信息

、

华鹏飞

、

天泽

信息

、

长信科技

、

国民技术

、

金亚科

技

、

中科金财

、

道明光学

、

皖通科技

、

鸿博股份

、

延华智能

、

顺络电子

、

运

盛实业

、

万达信息

、

同达创业

、

京天

利

、

安硕信息

、

邦讯技术

、

远方光电

易华录

、

天喻信息

、

启明星辰

、

天神

娱乐

、

利达光电

、

广陆数测

、

远光软

件

、

宏达高科

、

神州信息等

。

化工行业有

9

只涨停股

，

整个

板块都有补涨欲望

，

特别是近期一

些涨价概念股

。

另外

，

年报业绩和高送转消息

也是刺激个股涨停的因素

。

其他个

股则多有重组消息

。

后市方面

，

创业板再创新高

，

继

续震荡攀升

，

上证

3800

点附近也仍

有震荡

，

投资者可继续关注与互联

网相关个股

、

电子信息

、

化工

、

军工

等板块中补涨股的机会

。

（文章来源：钱坤投资）
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