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湖北能源停牌“不停排” 雅戈尔子公司技改达标

� � � �本期 “上市公司污染源在线监测

风险排行榜前

20

”发布，除了一直在

榜的熟悉面孔外， 中国石油、 中粮生

化、新疆众和、英力特等新近上榜，其

中不少都属于大型国企或国家级龙头

企业。另外，开滦股份、华能国际、新都

化工、福建南纸、抚顺特钢等企业再次

上榜。

湖北能源股票停牌

下属企业“不停排”

自去年

11

月中旬， 湖北能源

（

000883

）因公司控股股东湖北省国资

委正在筹划与公司相关的重大事项停

牌至今，其下属子公司武汉高新热电有

限责任公司的超排行为却持续不断。

从排污榜上榜情况来看， 武汉高

新热电有限责任公司已经连续三次上

榜，本期进入前四，环境风险指数持续

走高。 另据公开信息显示， 该企业

2014

年三四季度， 因其氮氧化物、烟

尘均超标，最大超标倍数达到

7.2

倍，

被当地环保部点名。今年

2

月，由于其

1#

和

2#

废气排口氮氧化物和烟尘长

期超标， 湖北环保厅向武汉环保局发

出环境监察通知， 要求采取措施确保

污染物稳定达标排放。

此外， 期期在榜的宁夏建材下属

企业固原市六盘山水泥有限责任公司

也再破纪录，最大超标倍数高达

5.96

，

环境风险指数再破

90

。值得注意的是，

其

2014

年度报告显示，上述关联方在

去年曾因减排达标， 获得当地财政和

环保部门

30

万元的环保奖励资金。

中国神华

千亿煤化工项目上马

近日，中国神华（

601088

）千亿级

循环经济煤炭综合利用项目动土开

工。 该项目由中国神华全资子公司中

国神华煤制油化工有限公司负责建

设，通过煤气化、甲醇合成、甲醇制烯

烃、烯烃衍生物等工艺，年生产

218

万

吨化工产品。 业内把这项工程建设看

做煤化工升级转型的有力项目， 成为

破解国内煤化工行业高耗能、 高耗水

和污染排放等环境问题的范例。

排污榜上， 煤化工公司一直以来

都是上榜常客。 同属上述地区的陕西

黑猫子公司陕西龙门煤化工有限责任

公司本期再次上榜。 根据陕西黑猫

2014

年年报显示，报告期内公司向控

股子公司龙门煤化增资

11.985

亿元，

持股比例

51%

，

2014

年龙门煤化净利

润

8080.58

万元，利润同比增加。 排污

项目组负责人表示， 面对经济下行和

市场压力， 煤化工正成为陕蒙晋新等

资源省区稳增长、转发展的主要方向。

在这样的趋势下， 相关企业更应该重

视环保表现， 力争形成环保的核心竞

争力。

雅戈尔子公司

完成技改承诺

清明前夕， 排污项目组收到宁波

长丰热电有限公司的反馈， 称已在原

址开工建设投资

1215

万元的锅炉烟

气除尘和脱硝设施改造工程完工，实

现达标排放。

该企业是上市公司雅戈尔集团控

股子公司， 曾在去年底到今年

1

月份

时间段内，连续三次上榜。当地环保部

门资料显示， 该公司曾在去年

8

月份

和

11

月份出现过三次污染物超排。

公司承诺改造完成后， 锅炉烟气

的烟尘浓度、氮氧化物、二氧化硫均能

达到环保部门规定的排放标准。

(中国上市公司社会责任研究中

心特约观察员 田楠)� � �

关于企业排放标准的免责声明：

一、本榜单中所涉及的企业排放标准取自各环保部门公开的企业自行监测在线平台，对

因原始数据和信息的真实性或准确性造成的后果，概不负责。

二、因部分企业废气排放口未标明标准限值，或标注的标准限值错误，参照如下资料修

订了相关企业废气排放口的排放标准：1.企业自行在线监测方案；2.企业所属行业的国家

和地方排放标准；3.当地环保厅季度监督性监测报告；4.《全国投运燃煤机组脱硫设施清单

2013 年》；5.《全国投运燃煤机组脱硫设施清单 2014 年》；6.根据现有关于该企业锅炉的

投运年份、锅炉类型的介绍等。

三、 读者若发现相关数据和信息与环保部门或者企业自身公示内容不一致的， 可致电

【010-84448189】，或电邮【csr@stcn.com】，我们将及时进行核实，并根据核实结果

调整相关数据和信息。

� � � �研究说明： 本表数据根据截至 2014 年三季度报告中上市公司关联方

即上市公司分、子、控企业的在线数据监测结果获得。

超标是指根据环保部门实时在线数据排放物浓度值大于该排放物浓度

标准，则定义为该时段该排放物超标。 超标日是指根据实际工况，对该企业

生产日同一排口、同一排放物发生 3 次超标排放情况，且当日平均超标倍数

>0 记为该企业所属排口超标日。 超标倍数是指根据实时在线数据，超标倍

数 = 排放物浓度值 / 排放物浓度标准×100%-1。 平均超标倍数 =(∑该企

业同一排口同一排放物日均超标倍数)/(∑该企业同一排口同一排放物超标

日数)。 环境风险指数 =50×超标日期 /7+50×(当平均超标倍数大于 2 时

取 2，其他情况按日平均超标倍数计算)/2。本榜单暂不包含废水在线排放信

息监测。

田楠/制表 周靖宇/制图

海能仪器 食品安全卫士 智慧检测打开成长空间

投资要点：

■海能仪器是国内领先的食品安全

与营养检测专家，研发实力雄厚，生产的

产品质量和性能已经达到世界领先水

平。 其中定氮仪系列产品已经成为国内

第一品牌，包括蒙牛、伊利几乎所有的知

名食品企业都已成为公司该类产品的长

期客户；

■公司近年净利润持续高速增长，从

2011年的-64.7万元增长到了2014年的

1624万元， 快速增长的业绩充分凸显了

公司作为创新性企业的高成长属性。与此

同时，由于软件销售占比较高，公司2014

年的毛利率达到68.51%的水平，远高于

仪器、 设备制造行业的平均毛利率水平。

因此，不能将海能仪器简单定位为传统仪

器、仪表制造商；

■海能仪器正在积极进入市场空间

广阔的食品安全工业在线检测领域，公司

研制的工业在线检测系统将先进的传统

检测手段和大数据、云计算技术等现代互

联网技术相结合，充分体现了李克强总理

提出的“互联网+” 概念，是对食品安全

领域传统检测手段的颠覆； 与此同时，公

司还率先进入市场潜力巨大的食品安全

检测仪民用化领域，并在关键产品和技术

创新方面取得重大突破。

■基于对公司未来发展的良好预期，

海能仪器的股票自2015年1月开始就受

到市场资金追逐， 短短两个月涨幅超过

100%。 但从估值和公司的成长空间来

看， 预计公司股票仍有较大上涨空间。截

至3月18日停牌前，公司二级市场的股价

为27.5元/股，对应2014年的每股收益的

市盈率为32.62倍，大幅低于创业板同产

业公司的市盈率水平。此外，以海能仪器

目前的业绩增速，在可预见的将来转板到

创业板属大概率事件，估值空间有望进一

步打开。

公司简介：国内领先的食品

安全与营养检测专家

在新三板挂牌上市的海能仪器 （证

券代码：430476）是国内领先的食品安全

与营养检测专家，专注于该领域的分析仪

器及其应用软件的研发、 生产和销售，目

前主要为政府、高校、企业提供食品安全

与营养检测领域的整体解决方案。

凭借强大的研发能力，海能仪器已经

研发出了品类较为齐全的产品系列，目前

已拥有物理光学、微波消解、液相色谱、电

化学、元素分析、近红外光谱仪等七十余

款产品。从类别来看，海能仪器目前生产

和销售的产品主要包括元素分析仪器、物

理光学分析仪器、电化学分析仪器和样品

前处理仪器等类别。凭借强大的研发能力

和多年的技术积累，海能制造的产品质量

和性能已经达到世界领先水平，但销售价

格却远低于国外进口的同级别产品，因此

深受客户欢迎。截至目前，海能CRM系统

有效用户达14000多个，其中企业40%、政

府30%、学校30%。

以公司主打产品之一的凯氏定氮仪

系列仪器为例，该产品已经成为国内第一

品牌，为客户替代国外高端产品的首选产

品，市场份额已经做到全国第一，包括蒙

牛、伊利几乎所有的知名食品企业都已成

为公司该类产品的长期客户。

表1：公司产品情况一览表

元素分析仪器 包括定氮仪系列

;

脂肪仪系列；粗纤维测定仪系列

物理光学分析仪器 旋光仪系列；折光仪系列；熔点仪系列

电化学分析仪器 电位滴定仪；重金属分析仪

样品前处理仪器 样品浓缩仪；石墨消解仪；微波消解仪；恒温水浴

其他 分光光度计系列；低温制冷仪器等

尽管在国内做得风生水起， 但海能仪

器并不仅仅满足于国内市场， 目前已经将

公司优势产品成功打入到了海外市场。凭

借优异的产品品质和性能， 公司的产品已

经出口到韩国、美国、欧洲等50多个国家和

地区，预计2015年出口可完成1000万收入，

并且呈现出良好的增长势头， 预计海外收

入将成为公司未来重要的业绩来源之一。

优秀、稳定的管理团队是海能仪器不

断成长的基础。公司具有一支拥有丰富行

业经验的管理团队，高层管理团队相互合

作近十年并拥有10年以上的行业经验，骨

干团队7年未发生变动。新三板上市后，海

能仪器将更有条件通过股权激励等方式

吸引和留住核心管理及技术团队，为公司

下一步发展奠定更坚实的基础。

经营情况：业绩高速增长，

实验室业务仍大有可为

海能仪器最新披露的2014年年报显

示， 公司2014年实现营业收入6713万元，

同比增长5.08%； 实现归属于挂牌公司股

东的净利润 1624.17万元 ， 同比增长

33.56%。 从更长的期间来看， 海能仪器

2011年~2014年的净利润分别为-64.87万

元、651.59万元、1216.05万元和1624.17万

元，快速增长的业绩充分体现了公司作为

创新性企业的高成长属性。

图:近三年公司业绩快速增长

资料来源：公司财报

从毛利率情况来看，海能仪器2014年

的毛利率高达68.51%，远高于仪器、仪表

制造行业的平均毛利率水平。公司之所以

获得远高于市场平均水平的毛利率，一方

面是因为其生产的产品技术含量高，市场

议价能力相对较强；另一方面也是因为海

能仪器并非单纯的传统仪器制造商，公司

很大一部分收入来自价值含量更高的软

件设计与销售。 公开资料显示， 在公司

2014年6713万元的销售收入中，软件和硬

件的销售占比分别为58.12%和41.88%。

从业绩构成看，推动公司业绩高速增

长的还是元素分析仪、 物理光学分析仪

器、电化学分析仪、样品前处理仪等实验

室仪器。虽然海能仪器已经将工业在线检

测和民用化列为公司未来业绩的重要增

长级，但传统实验室仪器的市场拓展空间

仍然巨大。资料显示，目前我国拥有各级

农产品检验检疫站、 疾病控制中心站、产

品质量监督检验所(站)、进出口商品检验

检疫局、 各类环境监测站等监测机构达

23000多个，食品加工企业达到40多万家。

我国仅食品安全监测领域分析仪器的潜

在市场即在7450亿元以上，检测耗材年市

场容量超过500亿元。

基于公司突出的竞争优势，我们认为

海能仪器在实验室仪器市场仍然大有可

为。技术方面，海能仪器经过多年的研发

和投入， 已经形成一支行业经验丰富、创

新能力强的研发团队，先后完成五项发明

专利（一项授权、四项实质审查）和十七

项实用新型专利以及九项软件著作权的

开发，特别是在双磁控管变频加热、消解

罐直接压力测量系统等技术领域有着独

特的优势，同时，公司也是多项国家和省

级技术标准的起草者；成本方面，公司通

过采用自主开发的分析软件，原材料竞价

采购等方式大幅降低了产品的生产成本，

使得公司产品与国内外同级别产品相比

有着明显的成本优势；品牌方面，经过多

年的沉淀，公司产品已经在市场中树立了

良好的口碑，特别是元素分析仪系列产品

已经成为国内第一品牌，为客户替代国外

高端产品的首选；服务方面，海能仪器建

立了遍布全国的经销商网络，尤其是公司

独创的4s子公司模式大大提高了公司在

市场营销、品质保障、售后服务、客户信息

库、终端市场管理等方面的能力。

工业在线检测：智慧检测

开启公司发展新篇章

目前，海能仪器已经将工业在线检测

列为公司未来重要的战略发展方向之一。

海能仪器未来研制的工业在线检测

系统将先进的传统检测手段和大数据、云

计算技术等现代互联网技术相结合，充分

体现了李克强总理提出的“互联网+” 概

念，未来有望在市场推广方面获得更多的

政策支持，加速公司发展。

检测仪器民用化：

千亿市场空间待启

在人们的传统印象中， 科学检测仪器

都是价格昂贵的高端产品， 属于实验室的

专属配置。近年来，随着技术的进步，部分

科学检测仪器逐步迈向“智能化”和“便携

化” ，与此同时，制造成本也大幅降低，这使

得科学检测仪器进入民用市场成为了可

能。例如，血糖检测仪、监测雾霾的空气质

量监测仪等众多专业检测仪器早已进入到

寻常百姓家，在国外市场，甚至还出现了适

合家庭购买和使用的基因测序仪器。

“民以食为天” ，但地沟油、瘦肉精、

塑化剂、镉大米等食品安全事件，一次又

一次挑战中国老百姓的“生存极限” ，老

百姓对食品安全的关注已经达到了前所

未有的程度。不难想象，在这种环境下，如

果市场上出现一款价格适中，能够有效检

测食品成分和安全性的便携式仪器，将会

多么受市场欢迎。我们认为，随着技术的

成熟和成本的降低，食品安全相关的便携

性检测仪器未来有望进入千家万户，形成

超千亿元的市场规模。

作为食品安全检测领域的领军企业，

海能仪器在检测仪器民用化方面已经走

在了行业的前列。公司研制的便携式食用

油检测仪器目前已经成功进入到饭店厨

房、超市及部分居民家庭，并被全国多地

的工商管理部门用作检测食用油品质的

标准工具，市场销售情况非常火爆。目前，

公司还在研发一款监测水果甜度的便携

式检测仪器， 该仪器利用大数据平台，可

与手机或智能手表联接，通过应用软件观

测水果的成分以及是否可口，预计该款产

品很快将推向市场。我们认为，基于民用

市场庞大的市场空间，民用化食品安全检

测仪器未来有望成为公司最主要的盈利

点之一。

估值与投资建议：集食品

安全与互联网于一身的

优质标的

基于对公司未来发展的良好预期，海

能仪器股票自2015年1月开始就受到市场

资金追逐，短短两个月涨幅超过100%。但从

估值和公司的成长空间来看， 预计公司股

票仍有较大上涨空间。 截至3月18日停牌

前，公司二级市场的股价为27.5元/股，对应

2014年的每股收益的市盈率为32.62倍，大

幅低于创业板同产业公司的市盈率水平。

值得一提的是， 海能仪器已于3月18

日开始停牌筹划重大资产重组。依据公司

战略，未来海能仪器将借助新三板的投融

资平台，通过外延并购的方式加快公司发

展。公司此次重大资产重组，也给了资本

市场较大的想象空间。此外，以海能仪器

目前的业绩增速，在可预见的将来转板到

创业板属大概率事件，估值空间有望进一

步打开。

（怀新投资） （CIS）


