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截至昨日收盘，最后一只破净股鞍钢股份涨3.51%，收盘价回到每股净资产之上

A股已无破净股 还有多少低估值股可以拥有？

证券时报记者 钟恬

自

3

月

9

日以来， 沪指相继冲破

3500

点、

4000

点。 尽管近日中小盘股

有了较大幅度回调， 但昨日指数仍继

续上攻，站稳

4000

点以上的新高。

这轮行情， 使不少个股创出历史

新高，估值也水涨船高。 那么，目前两

市之中还剩下多少股票值得拥有呢？

让我们来多维度寻找低估值股票。

291股市盈率低于30倍

一轮大牛市之中，总有诸如市盈率

与“市梦率”、甚至“市胆率”的话题引发

市场人士的争论，这也从侧面反映了高

市盈率是牛市的重要特征之一。

从

2014

年

7

月

22

日开始， 沪指

从

2000

点出头，一路狂奔至昨日收盘

的

4040

点，区间涨幅已达

96.37%

。 个

股表现各有各精彩，同花顺

iFinD

的统

计显示，在此期间，两市共有

1103

只

股票股价翻番， 股价涨幅在

5

倍以上

的股票有

13

只，其中中科曙光、京天

利、兰石重装涨幅超

10

倍，同花顺、银

之杰、中科金财、沃华医药等股票的涨

幅居前。 同期，两市仅

19

只股票涨幅

为负， 且仅有威华股份和成飞集成两

只股票的跌幅超过

20%

， 而这两只股

票均为

2014

年上半年的大牛股。

个股凌厉的走势背后， 是市盈率

的居高不下。 目前两市中市盈率超过

1000

倍的股票已经不罕见，以上述

13

只区间涨幅

5

倍以上的股票为例，就

有

11

只市盈率超过

200

倍，其中银之

杰的市盈率更是达到

1291

倍。

不过，据统计，目前两市仍有

291

只股票市盈率低于

30

倍，以主板股票

为主，共有

172

只。 深市主板股票

75

只。 此外还有中小板股票

43

只，以及

一只创业板股票大华农。 大华农因重

大资产重组自去年底停牌至今。

从行业分布来看，这

291

只市盈率

低于

30

倍的股票中， 房地产行业成为

第一大板块，有

39

只，万科

A

、保利地

产、金地集团、金融街等的市盈率均在

15

倍以下；其次是公用事业板块，有

30

只，以电力股为主，粤电力

A

、皖能电

力、长江电力、国电电力等的市盈率不

超过

20

倍；交通运输板有

26

只，包括宁

沪高速、山东高速、海南航空、白云机

场等。 此外，银行业、家用电器行业各

有

16

只，纺织服装行业有

11

只。银行业

是目前市盈率最低的一个板块， 工商银

行、农业银行和浦发银行的市盈率都在

7

倍以下，整体平均市盈率为

8.27

倍。

148股市净率低于2倍

随着昨日大盘再创新高， 个股经过

两日调整后再度活跃， 之前沪深两市唯

一一只破净股鞍钢股份大涨

3.51%

，盘

中创下这轮牛市新高

6.85

元， 收盘价

6.79

元也已高于每股净资产， 告别破净

行列。看来，“牛市将消灭破净股”的说法

并非虚言。

在去年

7

月

22

日大盘反弹之前，两

市破净股曾高达

138

只，银行、交运、煤

炭、房地产等板块是破净的重灾区，且以

传统大蓝筹为主力。

3

月中旬，破净股也

还有

6

只，除了宝钢股份、河北钢铁、鞍

钢股份三只钢铁股外， 还有交运板块的

赣粤高速，房地产板块的阳光股份，以及

造纸板块的华泰股份、晨鸣纸业。随后这

些股票各自发力，相继告别破净行列。

那么，低市净率的股票又有哪些呢？

同花顺

iFinD

统计显示，目前两市中市净

率低于

2

倍的股票有

147

只， 同样以主

板股票为主力，共有

94

只，所占比例为

64%

。 深圳主板股票

45

只，中小板股票

6

只，分别为中泰化学、宁波银行、天原集

团、鸿路钢构、双星新材和成都路桥。 创

业板股票则有新大新材和奥克股份两

只。 其中，鞍钢股份、华泰股份、交通银行

和宝钢股份

4

只股票的股价仅略高于每

股净资产。

从行业分布来看，低市净率股票与低

市盈率股票的相同之处是房地产业、银行

业、交通运输业占比均较重。不同的是，低

市净率股票还较多分布于采掘、 钢铁、化

工等行业中。 具体来看，采掘行业占比最

大，共

21

只，约占

14%

，中煤能源、上海能

源、中国神华、平煤股份等的市净率均不

超过

1.5

倍；房地产业

19

只，万科

A

、金地

集团、金融街、金隅股份等榜上有名；银行

业为

16

只，与低市盈率的

16

只股票完全

重合；交通运输行业

15

只，有赣粤高速、

深圳高速、广深铁路等；化工行业

14

只，

其中湖北宜化、 中国石化、

*ST

三维的市

净率低于

1.5

倍。

33 股符合“三低” 标准

牛市不仅会消灭破净股， 也将消灭

低价股。 目前两市已经消灭了

3

元以下

的股票，

10

元以下股票也所剩不多，仅

344

只。 农业银行以昨日

3.81

元的收盘

价成为两市价格最低的股票。

那么，低市盈率、低市净率同时加上

低价（

10

元以下），同时符合这“三低”标

准的股票又有哪些呢？统计显示，扣除停

牌时间较长的城投控股、 万通地产和银

座股份，同时符合这“三低”标准的股票

有

30

只。其中交通运输业

10

只、银行业

7

只，公用事业行业

5

只，钢铁业

3

只，房

地产行业

2

只。 此外，建筑装饰、家用电

器和化工行业各有

1

只。

不过，这

30

只股票中部分涨幅已不

小。从

2014

年

7

月

22

日以来，

30

只股票

涨幅均超过

30%

，新钢股份、信达地产等

12

只股票涨幅超过

100%

，涨幅在

50%

以

下的仅有中国石化、 华能国际和工商银

行

3

只。 若从近期这波行情 （即

3

月

9

日）算起，涨幅居前的是交通运输行业的

5

只股票，包括山东高速、中原高速、海南

航空、福建高速和四川成渝；申能股份、

中国石化、华能国际、交通银行、工商银

行、国电电力、中国银行和中信银行的涨

幅较为落后，均在

10%

至

20%

之间。

资金将流向“价值洼地”

牛市之中，资金将不断寻觅“价值洼

地”， 这从近日港股和

B

股的激动人心

的表现可看出。

国信证券一位分析人士认为， 在目

前人心思涨的市场行情中， 建议操作上

逢低关注低估值个股。他认为，目前市场

的低估值个股主要集中在地产和金融行

业，地产行业受益于国家政策的转向，金

融行业的优势也是比较明显的。

他表示，从估值看，目前银行股整体

平均市盈率约为

8.27

倍，平均市净率约

为

1.33

倍。 在

2007

年

10

月牛市行情的

高点，所有银行股市盈率都已经超过

30

倍， 工商银行的市盈率一度超过

70

倍，

而且当时很多银行股市净率也都超过

5

倍。地产股也是如此，目前估值也远低于

2007

年高位时期平均

83

倍的市盈率。

对于未来市场走向， 巨丰投顾认为，

沪指

4000

点目标成功实现后， 维持下一

目标将是

4500

点观点不变。 市场远远没

有到疯狂的时刻， 但普涨局面将会改变，

可能将逐步向主板市场低估值股票转换。

广证恒生认为，

A

股市场由于短期

上涨过快，涨幅较大，高估值板块的涨幅

有减缓迹象， 业绩稳定的低估值板块出

现补涨。预计在低估值大盘股的推动下，

短期市场仍有上涨和突破的空间。

借道基金潜伏“洼地股”

王阡陌

牛市汹涌而来， 有经验的老股民

们都知道牛市就是要消灭 “三洼地”

———低价股、 低市盈率股、 低市净率

股。 没有布局处于“洼地”中个股的投

资者也不用担心， 也可以靠一些重配

“三低”股基金来潜伏，不过重点要把

握重仓较多、业绩稳健、基金经理较为

优秀的品种。

24只基金重配

“低市净率股”

低市净率，往往意味着股票的安

全边际较大。

WIND

资讯数据显示，

截至

4

月

9

日， 就有

45

只个股的市

净率不足

1.5

倍，基本是银行、钢铁

等行业。 根据去年四季报显示，

24

只

基金至少重配

4

只或者

4

只以上这

类股票。

具体来看， 国海富连克林基金公

司对“低市净率”个股比较偏爱，其中

4

只基金去年底前十大重仓股中至少

4

席是此类股票。 最多的要数国富焦

点驱动，去年底重仓的交通银行、中国

银行、工商银行、浦发银行、北京银行、

光大银行等，市净率均不足

1.5

倍，而

国富成长、国富精选、国富收益也重仓

多只银行股等市净率较低个股。 博时

基金也是如此，旗下博时行业轮动、博

时增长、博时增长

2

也重配银行、钢铁

等个股，

4

只基金去年底前十大重仓

股中至少

4

席是此类股票。

此外， 还有华宝对冲策略

A

、华

宝资源、华泰创新升级、民生品牌蓝

筹去年底前十大重仓股中半数为此类

股票。 不过，因为去年底银行、地产、券

商等蓝筹股飙涨， 很多基金都重配银

行。 一季度银行表现一般，有可能已经

调整配置。

7只基金爱低价股

牛市就是消灭低价股的过程， 在今

年市场中已经充分体验这一特征。 除开

ST

，目前仅存的“

4

元股”只有农业银行。

4

月

9

日收盘股价低于

5

元的也只有

31

只。对于已经为数不多的低价股，也有

7

只基金重配。数据显示，主要低价股集中

在钢铁、轻工制造、交通运输、银行等板

块。 重配这一主题的

7

只基金分别为招

商行业领先、招商大盘、民生品牌蓝筹、

民生城镇化混合、华宝精选、博时平衡、

博时行业轮动， 前十大重仓股中均有

2

只为股价低于

5

元的“低价股”，而且均

配置了农业银行。 占比较高的是招商大

盘、博时行业轮动、招商行业领先。

从目前看， 这些基金都偏蓝筹稳健

风格，不少都是老牌产品，去年业绩较为

突出。若看

6

元以下的低价股，则重配的

也有招商行业领先、民生品牌蓝筹、华润

安鑫灵活、国富焦点驱动、博时行业轮动

等。 此外，工银金融地产重配中国银行，

去年底持有市值占净值比例达到

9.38%

，值得关注。 此外，大成行业等持

有中国银行比例也较高。

14只基金持低市盈率股

比例超9%

� � � �市盈率常常是衡量股票泡沫的一个

指标，低则意味着“靠谱点”。

WIND

数据

显示，目前股票平均市盈率（

TTM

）已经

超过

80

倍， 但还有

19

只个股的市盈率

不足

10

倍，主要是银行股、资源股、交通

等。 也有基金偏爱这一类股票。

数据显示，目前有

14

只基金在去年

底持有“低市盈率”个股比例超过

9%

，主

要重配的是银行股。 其中较高的是大成

优选

LOF

， 持有兴业银行的市值占基金

净值比例达到

9.79%

， 而上银新兴价值

持有浦发银行的占比也达到

9.74%

，此

外还有博时行业轮动、东吴行业、大成创

新、广发新动力股票、建信双利、工银金

融地产、海富通内需热点等。

从整体情况看， 因为去年底重配银

行的基金众多，因此前十大重仓股中有

4

只或者

4

只以上市盈率较低个股的基

金达到

45

只。 其中配置较多的是汇丰

大盘、国富焦点驱动，去年底前十大重

仓股中有

7

席为低市盈率股票，而长城

品牌、民生品牌蓝筹、汇丰龙腾、汇丰策

略、华宝对冲策略

A

、国富精选、东吴新

经济、 澳银红利等前十大重仓股中也多

为此类股票。

� � � �继港股被爆炒后，大风吹向 B 股这

一估值洼地。 昨日，B 股集体大涨，截至

收盘，B 股指数报 346.87 点 ， 大涨

9.06%。 除大东海 B 卖一有挂单之外，其

余 86 只未停牌的个股全部涨停。

近两日， 市场的风格出现一定程度

的转换，资金开始寻找低估值的洼地，港

股和 B 股开始大幅上涨。 分析认为，牛

市会消灭一切价值洼地。 在 A 股飙涨之

后，具备估值优势的港股近日大涨。在国

内资本市场，B 股同样是具备估值优势

的品种。正如 AH 股价差大幅扩大后，资

金流向 H 股；AB 股价差扩大后，资金也

会流向更便宜的 B 股。

AB 股差价不断扩大

近年来， 随着资本市场发展和开放

程度不断提高，B 股市场融资、 价值发

现、资源配置逐步弱化，因此导致当前 B

股市场相对 A 股大幅折价。

据证券时报网统计，随着 A 股持续

上涨，AB 股差价愈来愈大。 半年前 AB

股平均价格比仅为 2.04， 目前该比值达

到 2.38。H 股方面，在经历港股多日暴涨

后，AH 溢价指数回落至 123.35，AH 股

平均价格比为 1.62。

B 股中，双钱 B、大名城 B、鼎立 B、

沪普天 B等 15只个股价差超过 3倍。以

双钱 B 为例， 昨日涨停后， 其股价为

1.267美元， 折合成人民币约为 7.78 元。

目前其对应的 A 股双钱股份股价 29.55

元，A股股价达到 B股的 3.8倍。

下半场更青睐低估值股

回顾历次 B 股大涨，都是受到消息

和传言的影响。如 2012 年管理层有关解

决 B 股市场的表态，国际板传闻、转 H

股改革等。

值得注意的是，本次 B 股的集体涨

停潮有别于以往，市场并没有消息传出。

有市场人士认为，与 2007 年 4 月至 5 月

类似，本次 B 股大涨的推动力或来自估

值优势以及资金因素。

这些特征说明一个问题，A 股在大

涨过后多数个股已经失去了估值优势，

机构在沪指 4000 点附近也出现一定分

歧，这使得部分资金开始寻找避险目标。

在港股大炒过后，B 股也被敏锐的资金

发现，那么资金下一个目标会是什么呢，

目前 A 股还有低估值的板块吗？ 证券时

报网记者统计，仅以市盈率为例，在众多

行业板块中，银行板块 7 倍市盈率最低。

另外，家电、建筑装饰、煤炭、公用事业、

汽车、房地产板块等市盈率不足 30 倍。

B股觉醒 最后金矿花落谁家

证券时报记者 李利辉 郑灶金


