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B股暴涨创7年多新高 个股全线涨停

证券时报记者 郑灶金

在

A

股、港股均大涨后，昨日

B

股接力大涨，个股全线涨停。 昨日，上

证

B

股指数与深证

B

股指数分别大

涨

9.06%

、

6.72%

，上证

B

股指数创出

7

年多新高， 深证

B

股指数则再创历

史新高。 个股方面，可交易的

87

只

B

股昨日全部涨停， 本钢板

B

、 京东方

B

、深赛格

B

、深中华

B

等

86

股均涨

约

10%

， 唯一一只

ST

股

*ST

大化

B

也涨停，涨幅为

4.92%

。

分析人士认为，

B

股的大涨，缘于

比价效应及资金寻找价值洼地。

A

股

及

B

股的标的相同，在

A

股连续大涨

并完成估值修复后，

B

股的价值洼地

优势明显，在流动性充裕的情况下，资

金自然会寻找具有估值优势的投资对

象， 这和近期资金南下热炒港股的原

因相同。

B

股近年处于逐渐被边缘化的境

地，但近期

A

股连续大涨，沪指年内

涨幅已逾两成， 创业板年内涨幅则高

达七成；此外，港股近日持续大涨，最

近三个交易日累计大涨近

8%

，

A

股与

港股均大涨后，

B

股价值低估，比价效

应明显， 资金在昨日终于大举进场抢

筹

B

股，推高

B

股指数创出新高。

也有券商分析认为，

B

股由于投

资者相对较少、机构也较少，更多时候

反映的是跟随效应，由

A

股的涨跌来

帮助完成中枢定价， 随着

A

股的大

涨，

B

股中线趋势向上非常明确。

安信证券此前也曾发布研报称，

沪港通开启

B

股战略性投资机会。 随着

沪港通推出，

B

股市场已完成其历史使

命。 而随着金融领域各项改革力度不断

加大以及 《国务院关于进一步促进资本

市场健康发展的若干意见》 中明确要求

要快速推进

B

股市场改革，预计

B

股市

场将迎来一场自上而下的改革， 相关公

司将迎系统性投资机会。

意见再次明确方向 传媒改革转型深入

侯佳婷

新闻出版广电总局、 财政部联合

印发 《关于推动传统出版和新兴出版

融合发展的指导意见》。《指导意见》包

括总体要求、重点任务、政策措施、组

织实施共四部分

１６

条内容。

行业改革不断明确

出版企业是重点之一

我国文化产业体制改革的过程就

是文化产业不断受到重视、地位不断提

高的过程。继

2009

年《文化产业振兴规

划》出台，标志着文化产业上升为国家

战略性产业，文化体制改革从此进入加

速阶段以来， 政策出台的频率不断提

高。

2012

年文化部发布《十二五时期文

化产业倍增计划》， 明确提出十二五时

期文化部管理的文化产业增加值年均

增速高于

20%

，

5

年至少翻一番的目

标。

2013

年

11

月召开的十八届三中全

会对文化体制改革发展的思路与十七

届六中全会一脉相承，指出文化体制改

革是全面深化改革的

14

项重要任务之

一，再次凸显了文化体制改革和文化产

业的重要地位。 我们认为，新闻出版类

企业是目前国有媒企较多与文化软实

力、 文化走出去战略涉及较多的领域，

也是整个文化产业中市场化机制及改

革动力最大的一环，对此类企业的政策

指引，必然是在把控力不变的前提下将

机制改革与模式创新下的市场竞争力

提升放在首位，未来如何激活国内外的

广阔市场值得期待。

资产并购与整合

进入快车道

从政策轨迹的梳理情况看，无论是

从文化创意与设计服务、推进金融支持

文化产业还是到支持电影业发展以及

新闻出版体制改革等诸多方面看，都体

现出政策已从全方位及多方面对文化

产业形成了多层次利好，并对行业中长

期健康稳定持续的发展意义非凡。同时

我们进一步结合前期做好中央文化企

业国有资本经营预算支出和证监会关

于修订后的重大资产重组及上市公司

收购管理办法等政策看，在去年

8

月深

改组明确了传统媒体与新兴媒体融合

发展的大背景下，本次推动出版类企业

融合发展的指导意见出台，无疑将传统

传媒行业上市公司的资产并购与整合

推入快车道，预计行业中的并购收购与

资产整合将呈现频发状态。

网+助力 国有出版企业

打开发展空间

我们认为无论是调结构还是行业

本身的消费引领特征都将使得行业未

来的提升空间不断打开， 而文化消费

作为消费升级的重要一环， 对于提升

我国的消费增长力具有重大意义。 同

时， 我们看到本次政府工作报告中明

确提到了互联网

+

的模式， 而出版类

企业作为传统媒体无疑也将在此类模

式下获得政策力挺， 未来的成长与转

型升级空间较大。

各地优质出版企业发展

值得关注

我们看到国家政策指导的方向越发

明朗， 未来在示范与引领的作用下有望

激起各地优质出版企业的做大做强动

能。 我们认为二季度也是并购重组等多

发的时段， 而在各地传统媒企发展意识

越发强烈的情况下， 也使得今年其自身

的发展得以更多的关注， 就各个区域的

角度看，出版产业包括湖南、安徽以及浙

江等地的优质出版平台型企业值得我们

持续关注。同时，我们结合国企改革的推

进， 尤其是去年

8

月深改组政策突出的

一线传媒国企将是需要继续关注的标

的。 事实上此类标的也是我们近一年来

持续推荐的品种之一， 可继续关注的公

司包括出版传媒

(601999)

、 皖新传媒

(601801)

、浙报传媒

(600633)

、凤凰传媒

(601928)

、中南传媒

(601098)

、长江传媒

(600757)

。 （作者单位：爱建证券）
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B

股的大涨

，

缘于比价效应及资金寻

找价值洼地

。

A

股及

B

股的标的相同

，

在

A

股连续大涨并完成估值修复后

，

B

股的价

值洼地优势明显

，

在流动性充裕的情况

下

，

资金自然会寻找具有估值优势的投资

对象

，

这和近期资金南下热炒港股的原因

相同

。

新文化（300336）：

一季度业绩大增九成

长城证券 金炜

公司所收购的户广平台一季报

如期并表，

2015

年将显著增厚公司

业绩， 郁金香传播不仅是国内运营

户外

LED

大屏媒体规模最大的广

告公司之一， 而且是该领域的开拓

者和行业龙头。目前，郁金香传播运

营的户外

LED

大屏幕媒体数量超

过

200

块， 已经建立了全国性媒体

网络， 覆盖了全国近

90

个城市，达

克斯作为东北地区户外

LED

龙头

公司经营效率同样优异。

2014

年，

户广实现了

9.5%

的正增长，业务结

构和模式的转变有望助力上述两家

公司实现突围。

2015

年业绩高增长

将属大概率事件， 股价具有较强的

安全边际。

2015

年公司身处变革元年，预

计将会持续推进上游内容端的全线

布局，预计公司后续形成贯穿游戏、

电商、广告、

APP

等多种产品的崭新

生态链， 为公司未来发展提供强劲

催化。 聚变

-

融合

-

致远便可总结公

司目前的发展态势。

公司电视剧产能充沛， 年产

500

集以上， 公司作为业内优质的内容提

供方， 伴随着政策落地和电视台购买

力的回升以及 “一网一星” 的增量补

充，预计

2015

年公司电视剧产能能够

得以有效释放， 电视剧业务稳定增长

态势不变。 同时公司电影板块以及综

艺栏目的业务增量将显著增厚公司业

绩， 考虑到郁金香与达克斯将在今年

并表， 预计公司

2014-2016

年的

EPS

分别为

0.50

元、

1.62

元和

1.95

元，对

应当前股价

PE

分别为

103

倍、

32

倍

和

26

倍。

昆仑万维（300418）：

泛互联网战略格局可期待

长江证券 刘疆

公司以子公司昆仑香港为投资

主体，于

4

月

7

日签署《关于

Qufen－

qiInc.

的投资协议》，出资

5000

万美

元持有趣分期

20%

的股权。 本次投

资完成后， 昆仑香港将直接持有趣

分期

20%

的股份， 并通过

Source－

CodeQFQLinkageL.P.

间接持有其

5.7144%

的股份， 公司将派出

1

名

董事参与其运营。

再度加码趣分期， 掌握优质用

户入口 。 公司自

4

月

1

日认购

SourceCodeQFQLinkageL.P.1200

万

美元基金间接投资趣分期后， 迅速

在

4

月

7

日再度出资

5000

万美元

持有其

20%

股权，成为趣分期

D

轮

融资的领投者。

外延布局果断， 泛互联网战略

格局显现：公司自

1

月上市以来，外

延布局迅速铺开， 陆续投资了信达

天 下 科 技 （

1500

万 元 ，

15%

）、

DadaNexus

（

300

万美元）、和力辰光

（

6000

万元，

3%

）、趣分期（

6200

万美

元，

25.71%

），涉足互联网金融、

O2O

现代物流平台、 影视版权平台等领

域；同时公司还曾携手东方富海（芜

湖）合计出资

4100

万元认购国内领先

移动营销服务商广州优蜜

7.21%

的股

份（公司出资

1600

万，

2.812%

），并投

资了

Daesung

、

TalkTalk

、

Knetp

等优质

互联网资产，布局大互联网、卡位入口

思路明确。 此外，公司在互联网产业影

响力广泛，关联

PE/VC

丰富，判断其未

来外延布局有望持续推进， 助力公司

加速实现泛互联网布局。

维持“推荐”评级：公司为游戏境

外发行龙头，研运一体化协同发展，携

手和力辰光有望带来丰富

IP

资源，围

绕互联网相关产业的布局持续开展，

股权激励将为公司成长注入充足动

力，看好其长期发展空间。

汉得信息（300170）：

并购推进外延扩张

东北证券 许祥

公司作为本土高端

ERP

实施

服务商， 核心业务稳步发展。

2014

年实现营业总收入

10.09

亿元，同

比增长

19.14%

；归属于上市公司股

东的净利润

1.77

亿元， 同比增长

21.39%

； 每 股 收 益

0.33

元 。

公司收入持续增长一方面来自较高

的客户黏性，公司

60%

以上收入来

自于老客户， 同时年内新增客户约

191

家。 业务区域的开拓方面，除了

深耕多年的华东、华南地区外，在华

北及西南地区也实现了较大的突破

和发展。 公司人均服务收入提高了

4.1%

，主营业务毛利率上升

2.7%

。

为了增强业务竞争力及扩张业务规

模，公司积极推进外延并购，筹划发

行股份及支付现金收购上海达美信

息

100%

的股权； 基本完成收购上

海欧俊信息产品生命周期管理相关

的资产和业务。

在主业稳健发展的支撑下，公

司实施多元化战略， 新兴业务方向

主要为供应链金融以及在线教育。

公司中小企业供应链金融平台已接入

四家核心客户及其上游的约

2000

家

供应商， 并设立全资子公司从事商业

保理业务， 未来通过完善风险控制机

制，稳健发展供应链金融业务。公司从

事在线教育的控股子公司也在积极探

索业务模式， 在线教育业务已在上海

市做免费试点推广。

预计公司

2015-2016

年收入分别

增长

19.5%

、

20%

，归属母公司股东净

利润分别增长

28%

、

17%

，

EPS

分别为

0.27

元、

0.32

元， 对应

PE

分别为

85

倍、

73

倍。 （谭恕 整理）
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