
第一节 重要提示

公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承

担个别和连带的法律责任。

所有董事均已出席了审议本次季报的董事会会议。

公司负责人李新宇、主管会计工作负责人倪明勇及会计机构负责人(会计主管人员)邢霓虹声明：保证季度报告中财务报表的真实、准确、

完整。

第二节 主要财务数据及股东变化

一、主要会计数据和财务指标

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据

□ 是 √ 否

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

营业收入（元） 165,165,394.69 147,049,371.70 12.32%

归属于上市公司股东的净利润（元） 107,605,187.53 20,721,538.25 419.29%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润（元）

24,073,735.97 14,569,683.79 65.23%

经营活动产生的现金流量净额（元） -47,295,460.78 28,303,324.72 -267.10%

基本每股收益（元/股） 0.25 0.05 400.00%

稀释每股收益（元/股） 0.25 0.05 400.00%

加权平均净资产收益率 7.35% 2.41% 4.94%

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减

总资产（元） 2,180,757,915.80 1,369,491,189.50 59.24%

归属于上市公司股东的净资产（元） 1,683,973,190.11 1,086,595,355.09 54.98%

非经常性损益项目和金额

√ 适用 □ 不适用

单位：元

项目 年初至报告期期末金额 说明

非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备的冲销部分） -26,808.09

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统一标

准定额或定量享受的政府补助除外）

1,755,225.00

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于取得投资时

应享有被投资单位可辨认净资产公允价值产生的收益

82,000,000.00

委托他人投资或管理资产的损益 75,986.42

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 0.43

减：所得税影响额 265,552.66

少数股东权益影响额（税后） 7,399.54

合计 83,531,451.56 --

对公司根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号———非经常性损益》定义界定的非经常性损益项目，以及把《公开发行证

券的公司信息披露解释性公告第1号———非经常性损益》中列举的非经常性损益项目界定为经常性损益的项目，应说明原因

□ 适用 √ 不适用

公司报告期不存在将根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号———非经常性损益》定义、列举的非经常性损益项目界定为

经常性损益的项目的情形。

二、报告期末股东总数及前十名股东持股情况表

1、报告期末普通股股东总数及前十名普通股股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股东总数 41,857

前10名普通股股东持股情况

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件

的股份数量

质押或冻结情况

股份状态 数量

李新宇 境内自然人 20.50% 90,758,494 68,068,869 质押 41,100,001

宋鹰 境内自然人 18.12% 80,219,888 60,164,916

周玉英 境内自然人 3.27% 14,470,915 0

王伟峰 境内自然人 2.55% 11,284,311 11,284,311

张忠革 境内自然人 1.95% 8,628,459 6,471,343

海通证券资管－上海银行－海通海富24号集

合资产管理计划

境内非国有法人 1.69% 7,495,836 7,495,836

魏坤 境内自然人 1.58% 6,973,729 6,973,729

李彬 境内自然人 1.48% 6,537,877 6,537,877

海通证券资管－上海银行－海通海富25号集

合资产管理计划

境内非国有法人 1.13% 4,997,223 4,997,223

刘玉卿 境内自然人 0.65% 2,876,148 0

前10名无限售条件普通股股东持股情况

股东名称 持有无限售条件普通股股份数量

股份种类

股份种类 数量

李新宇 22,689,625 人民币普通股 22,689,625

宋鹰 20,054,972 人民币普通股 20,054,972

周玉英 14,470,915 人民币普通股 14,470,915

刘玉卿 2,876,148 人民币普通股 2,876,148

张忠革 2,157,116 人民币普通股 2,157,116

沈波 1,609,849 人民币普通股 1,609,849

全国社保基金一零八组合 1,599,942 人民币普通股 1,599,942

沈凤飞 1,453,694 人民币普通股 1,453,694

赏根荣 1,336,343 人民币普通股 1,336,343

潘林峰 1,203,434 人民币普通股 1,203,434

上述股东关联关系或一致行动的说明

1、宋鹰、周玉英是李新宇的一致行动人，周玉英与李新宇是母子关系；

2、李新宇、宋鹰、张忠革为公司现任董事，刘玉卿与张忠革是母子关系；

3、海通证券资管－上海银行－海通海富24号集合资产管理计划和海通证券资管－

上海银行－海通海富25号集合资产管理计划均由上海海通证券资产管理有限责任公司

管理， 是公司实施2014年重大资产重组事项确定的募集配套资金对象；

4、公司未知其他股东之间是否存在关联关系。

前10名普通股股东参与融资融券业务股东情

况说明（如有）

不适用

公司前10名普通股股东、前10名无限售条件普通股股东在报告期内是否进行约定购回交易

□ 是 √ 否

公司前10名普通股股东、前10名无限售条件普通股股东在报告期内未进行约定购回交易。

2、报告期末优先股股东总数及前十名优先股股东持股情况表

□ 适用 √ 不适用

第三节 重要事项

一、报告期主要会计报表项目、财务指标发生变动的情况及原因

√ 适用 □ 不适用

1、资产负债表项目：

（1）应收账款期末数为226,789,223.00元,较年初增长31.70%，主要系新合并上海火溶及游戏业务新增应收款所致；

（2）预付账款期末数为21,924,376.17元,较年初增长49.61%，主要系预付电影拍摄款所致；

（3）其他应收款期末数为61,077,354.48元,较年初增长88.98%，主要系支付往来单位及员工借支增加所致；

（4）存货期末数为82,156,878.89�元，较年初数增长39.90%，主要系集成项目采购材料增加所致；

（5）其他流动资产期末数为88,352,341.00元，较年初数增长220.07%，主要系公司增购短期理财产品所致；

（6）商誉期末数为916,443,873.36�元，较年初数增长1275.05%，主要系公司收购上海火溶信息科技有限公司、湖南天天向上网络技术有限

公司所致；

（7）递延所得税资产期末数为4,401,969.81�元，较年初下降35.39%，主要系本期发放上年年终奖计提所得税产生的递延所得税；

（8）其他非流动资产期末数为2,100,000.00�元，较年初下降30.00%，主要系前期支付湖南天天向上的投资款本期转为长期投资款所致；

（9）应付账款期末数为60,550,987.67�元，较年初增长52.47%，主要是集成项目应付供应商材料款增加所致；

（10）应付职工薪酬期末数为4,721,604.39�元， 较年初下降77.41%，主要系上年计提的年终奖已支付完毕所致；

（11）应交税费期末数为46,454,739.72元， 较年初增长95.34%，主要系应付上海火溶股权款计提的个人所得税暂未支付所致；

（12）其他应付款期末数为205,899,699.69�元， 较年初增长414.66%，主要系暂未支付上海火溶的股权款所致；

（13）资本公积期末数为770,540,961.54�元， 较年初增长152.36%，主要系收购上海火溶发行股份溢价所致。

2、利润表项目：

（1）营业税金及附加本年度发生数为1,021,040.15� �元，比上年同期下降47.87%，主要系公司与电信发生的收入于去年6月营改增所致；

（2）管理费用本年度发生数为45,584,745.67元，比上年增长45.15%，主要系新增合并上海火溶及本期计提期权费用所致；

（3）资产减值损失本年度发生数为1,814,220.90元，比上年下降183.33%，主要系上年同期对亏损的系统集成合同项目计提了存货跌价准

备冲回所致；

（4）投资收益本年度发生数为80,680,905.00元，比上年增长19569.16%，主要系子公司创时信和投资上海火溶10%的股份公允价值增加导

致投资收益增加所致；

（5）营业外收入本年度发生数为1,755,336.71元，比上年下降74.44%，主要系本期收到的财政拨款减少所致；

（6）所得税费用本年度发生数为8,363,636.10元，比上年增长107.38%，主要系本期利润增加所致。

3、现金流量表：

（1）收到的税费本期数为0元，同比下降100%，主要系上期收到财政税费返还所致；

（2）支付其他与经营活动有关的现金本期数为55,965,810.75�元，同比增长293.31%，主要系支付往来单位及员工借支增加所致；

（3）收到其他与投资活动有关的现金同比下降98.81%，支付其他与投资活动有关的现金同比下降50%，主要系本期购买理财产品及定期

存款与上期同比减少所致；

（4）购置固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金本期数为1,549,014.61元，同比增加93.96%，主要系本期购买固定资产增加所致；

（5）投资支付的现金本期发生数10,268,400.00元，同比下降44.36，主要系本期与上期对比减少对外投资所致；

（6）取得子公司及其他营业单位支付的现金净额本期数为85,980,471.89元，同比增长100%，主要系本期收购上海火溶及湖南天天向上两

公司增加所致；

（7）分配股利、利润或偿付利息支付的现金本期数为2,224,191.20元，同比增长100%，主要集团子公司分配股利对少数股东所支付的现金

所致。

二、重要事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明

√ 适用 □ 不适用

1、因筹划重大事项，公司于 2015�年 01�月 12�日开市起停牌，经公司研究，确认为重大资产重组事项后自2015�年 01�月 20�日开市起

按重大资产重组事项继续停牌，截至报告期末，公司股票仍处于停牌之中。

2、公司2014年重大资产重组项目即发行股份及支付现金购买火溶信息90%股权事项已于2015年1月实施完毕。

重要事项概述 披露日期 临时报告披露网站查询索引

公司因筹划重大资产重组事项，于2015�年 01�

月 12�日开市起停牌至今。

2015年01月13日 《重大事项停牌公告》刊载于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）

2015年01月20日

《关于筹划重大资产重组的停牌公告》刊载于巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）

公司关于发行股份及支付现金购买火溶信息

90%股权的重大资产重组项目已于2015年1月

实施完成。

2015年01月26日

《发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金实施情况暨新

增股份上市报告书》刊载于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）

三、公司或持股5%以上股东在报告期内发生或以前期间发生但持续到报告期内的承诺事项

√ 适用 □ 不适用

承诺事由 承诺方 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况

股改承诺 无 无 不适用 不适用

收购报告书或权益变动报告书

中所作承诺

无 无 不适用 不适用

资产重组时所作承诺 无 无 不适用 不适用

首次公开发行或再融资时所作

承诺

李新宇、

宋鹰

持有的公司公开发行股份前已发行的股份在禁售期

满之后，在其任职期间每年转让的股份不超过其所持

有本公司股份总数的百分之二十五；离职后半年内不

转让其所持有的本公司股份。

2008年07月

23日

长期 严格履行

李新宇、

宋鹰

出具《避免同业竞争承诺函》，承诺自己在中国境内

（包括香港、澳门和台湾）目前不存在、将来也不会存

在任何直接或间接与发行人的业务构成竞争的业务，

亦不会在中国境内任何地方和以任何形式（包括但

不限于合资经营、合作经营或拥有在其他公司或企业

的股票或权益等）从事与发行人有竞争或构成竞争

的业务；对于自己将来可能出现的下属全资、控股、参

股企业所生产的产品或所从事的业务与发行人有竞

争或构成竞争的情况，承诺在发行人提出要求时出让

自己在该等企业中的全部出资或股份，并承诺给予发

行人对该等出资或股份的优先购买权，将尽最大努力

促使有关交易的价格是公平合理的，是在与独立第三

者进行正常商业的交易基础上确定的；承诺不向与发

行人及发行人的下属企业（含直接或间接控制的企

业）所生产的产品或所从事的业务构成竞争的其他

公司、企业或其他机构、组织或个人提供专有技术或

提供销售渠道、客户信息等商业秘密；承诺赔偿发行

人因自己违反本承诺的任何条款而遭受或产生的任

何损失或开支。

2008年07月

23日

长期 严格履行

其他对公司中小股东所作承诺 无 无 不适用 不适用

承诺是否及时履行 是

四、对2015年1-6月经营业绩的预计

2015年1-6月预计的经营业绩情况：归属于上市公司股东的净利润为正值且不属于扭亏为盈的情形

归属于上市公司股东的净利润为正值且不属于扭亏为盈的情形

2015年1-6月归属于上市公司股东的净利润变动幅度 230.00% 至 260.00%

2015年1-6月归属于上市公司股东的净利润变动区间（万

元）

11,480.96 至 12,524.69

2014年1-6月归属于上市公司股东的净利润（万元） 3,479.08

业绩变动的原因说明

公司原有业务持续稳定增长，上海火溶信息业绩于报告期内并入公司合并

报表，同时增加公司投资收益8200万元，导致业绩增幅较大。

五、证券投资情况

□ 适用 √ 不适用

公司报告期不存在证券投资。

六、持有其他上市公司股权情况的说明

□ 适用 √ 不适用

公司报告期未持有其他上市公司股权。

股票代码：002261� � � �股票简称：拓维信息 编号：2015-034

拓维信息系统股份有限公司

第五届董事会第二十四次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

拓维信息系统股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司” ）第五届董事会第二十四次会议于 2015�年 04�月 03�日通过邮件、传真方

式发出会议通知，并于 2015�年 04�月 10�日以通讯表决的方式召开。本次会议应表决董事 9�人，实际表决董事 9�人，会议符合《中华人民

共和国公司法》和《公司章程》的有关规定。本次会议由公司董事长李新宇先生主持，经与会董事认真审议并表决，通过了以下议案：

会议以 9�票同意， 0�票反对， 0�票弃权审议通过了公司《2015年第一季度报告》。

《2015年第一季度报告》全文及正文详见《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。

特此公告。

拓维信息系统股份有限公司董事会

2015年 04月 10�日

股票代码：002261� � � �股票简称：拓维信息 编号：2015-036

拓维信息系统股份有限公司

第五届监事会第十八次会议决议公告

本公司及监事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

拓维信息系统股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司” ）第五届监事会第十八次会议于 2015�年 04�月 03�日通过邮件、传真方式

发出会议通知，并于 2015�年 04�月 10�日以现场表决方式召开。本次会议应表决监事 3�人，实际表决监事 3�人，会议的召集、召开程序均

符合《中华人民共和国公司法》和《公司章程》的有关规定。本次会议由公司监事会主席陆惠女士主持，经与会监事认真审议并表决，通过了

如下决议：

会议以 3�票同意、0�票反对、0�票弃权，审议通过了公司《2015年第一季度报告》。

监事会对公司《2015年第一季度报告》认真审核后认为：

（1）公司《2015年第一季度报告》的编制和审议程序符合法律法规、公司章程和公司内部管理制度的各项规定；

（2）公司《2015年第一季度报告》的内容和格式符合中国证监会和深圳证券交易所的各项规定，其内容真实、准确、完整，不存在任何虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏，报告客观地反映了公司2015年第一季度的经营状况；

（3）截至出具本决议之前，未发现参与编制和审议《2015年第一季度报告》的人员有违反保密规定的行为。

《2015年第一季度报告》全文及正文详见《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。

特此公告。

拓维信息系统股份有限公司监事会

2015年04月10日

股票代码：002261� � � �股票简称：拓维信息 编号：2015-037

拓维信息系统股份有限公司

关于独立董事辞职的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

拓维信息系统股份有限公司（以下简称“公司” ）董事会于近日收到公司独立董事李仁发先生提交的书面辞职报告。李仁发先生根据所

在单位上级部门要求，请求辞去公司独立董事职务，并相应辞去董事会提名委员会及董事会审计委员会的相关职务。辞职后，李仁发先生不

再担任公司任何职务。

李仁发先生的辞职将导致公司董事会独立董事人数低于法定最低人数，根据《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》等有关

规定，李仁发先生的辞职申请将自公司股东大会选举产生新任独立董事后方可生效，在此之前李仁发先生将继续按规定履行独立董事职责。

李仁发先生的辞职不会影响公司董事会的正常运作及公司日常经营工作的正常开展， 公司董事会将会尽快提名新的独立董事候选人，

在报送深圳证券交易所审核通过后，提交公司股东大会审议。

在此，公司及董事会谨向李仁发先生在任期内对公司所做出的贡献表示衷心感谢。

特此公告。

拓维信息系统股份有限公司董事会

2015年04月10日
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本基金在债券投资中主要基于对国家财政政策、货币政策的深入分析以及对宏观经济的动态跟踪，采用久期匹配下的主

动性投资策略，主要包括：久期匹配、期限结构配置、信用策略、相对价值判断、动态优化等管理手段，对债券市场、债券收益率

曲线以及各种债券价格的变化进行预测，相机而动、积极调整。

（1）通过对宏观经济和市场因素的分析，确定债券组合久期

基金管理人通过对主要的经济变量（如宏观经济指标、货币政策、通货膨胀、财政政策及资金和证券的供求等因素）的跟

踪预测和结构分析，结合债券市场收益率曲线及其变动、货币市场利率及央行公开市场操作等市场因素进行分析。通过对上

述指标上阶段的回顾、本阶段的分析和下阶段的预测，给出了下一阶段债券市场和货币市场的利率走势，确定债券组合的久

期配置。

（2）收益率曲线分析，确定债券组合期限结构配置

债券收益率曲线是市场对当前经济状况的判断及对未来经济走势预期的结果。分析债券收益率曲线，不仅可以非常直观

地了解当前债券市场整体状态，而且能通过收益率曲线隐含的远期利率，分析预测收益率曲线的变化趋势，从而把握债券市

场的走向。通过收益率曲线形态分析以及收益率变动预期分析，形成组合的期限结构策略，即明确组合采用子弹型、杠铃型还

是阶梯型策略。如预测收益率曲线变陡，将采用子弹策略；如预测收益率曲线变平，将采用杠铃策略；如预测收益率曲线斜率

基本稳定时，将采用阶梯型策略。

（3）信用策略

信用债收益率是在基准收益率基础上加上反映信用风险的信用利差。基准收益率受宏观经济和政策环境影响；信用利差

收益率主要受该信用债对应信用水平的市场信用利差曲线以及该信用债本身的信用变化的影响。 基于这两方面的因素，我

们分别采用以下的分析策略：

1）基于信用利差曲线变化的投资策略：

一是分析经济周期和相关市场变化对信用利差曲线的影响，若宏观经济经济向好，企业盈利能力增强，经营现金流改善，

则信用利差可能收窄；二是分析信用债市场容量、信用债券结构、流动性等变化趋势对信用利差曲线的影响，比如信用债发行

利率提高，相对于贷款的成本优势减弱，则企业债的发行可能减少；同时政策的变化影响可投资信用债券的投资主体对信用

债的需求变化，这些因素都影响信用债的供求关系。本基金将综合各种因素，分析信用利差曲线整体及分行业走势，确定信用

债券总的投资比例及分行业的投资比例。

2）基于信用债本身信用变化的投资策略：

债券发行人自身素质的变化，包括公司产权状况、法人治理结构、管理水平、经营状况、财务质量、抗风险能力等的变化将

对信用级别产生影响。发行人信用发生变化后，我们将采用变化后债券信用级别所对应的信用利差曲线对公司债、企业债定

价。

影响信用债信用风险的因素分为行业风险、公司风险、现金流风险、资产负债风险和其他风险等五个方面。对金融机构债

券发行人进行资信评估还应结合行业特点，考虑市场风险和操作风险管理、资本充足率、偿付能力等要素。

我们主要依靠内部评级系统分析信用债的相对信用水平、违约风险及理论信用利差。基金管理人开发的收益率基差分析

模型能够分析任意时间段、不同债券的历史利差情况，并且能够统计出历史利差的均值和波动度，发掘相对价值被低估的债

券，以确定债券组合的类属配置和个券配置。

（4）相对价值判断

根据对同类债券的相对价值判断，选择合适的交易时机，增持相对低估、价格将上升的债券，减持相对高估、价格将下降

的债券。比如判断未来利差曲线走势，比较期限相近的债券的利差水平，选择利差较高的品种，进行价值置换。由于利差水平

受流动性和信用水平的影响，因此该策略也可扩展到新老券置换、流动性和信用的置换，即在相同收益率下买入近期发行的

债券，或是流动性更好的债券，或在相同外部信用级别和收益率下，买入内部信用评级更高的债券。

（5）优化配置，动态调整

本基金管理人的组合测试系统主要包括组合分析模型和情景分析模型两部分。 债券组合分析模型是用来实时精确监测

债券组合状况的系统，情景分析模型是模拟未来市场环境发生变化（例如升息）或买入卖出某债券时可能对组合产生的影响

的系统。通过组合测试，能够计算出不同情景下组合的回报，以确定回报最高的模拟组合。

我们同时运用风险管理模型对固定收益组合进行事前和事后风险收益测算，动态调整组合，实现组合的最佳风险收益匹

配。

3、可转换公司债投资策略

由于可转债兼具债性和股性， 本基金通过对可转债相对价值的分析， 确定不同市场环境下可转债股性和债性的相对价

值，把握可转债的价值走向，选择相应券种，从而获取较高投资收益。因可转债转股获得的公司股票在股票上市交易后择机卖

出。

可转债相对价值分析策略首先从可转债的债性和股性分析两方面入手。

本基金用可转债的底价溢价率和可转债的到期收益率来衡量可转债的债性特征。底价溢价率越高，债性特征越弱；底价

溢价率越低，则债性特征越强；可转债的到期收益率越高，可转债的债性越强；可转债的到期收益率越低，可转债的股性越强。

在实际投资中，可转债的底价溢价率小于10%或到期收益率大于2%的可转债可视为债性较强。

本基金用可转债的平价溢价率和可转债的Delta系数来衡量可转债的股性特征。平价溢价率越高，股性特征越弱；溢价率

越低，则股性特征越强。可转债的Delta系数越接近于1，股性越强；Delta系数越远离1，股性越弱。在实际投资中，可转债的平价

溢价率小于5%或Delta值大于0.6可视为股性较强。

此外，在进行可转债筛选时，本基金还对可转债自身的基本面要素进行综合分析。这些基本面要素包括股性特征、债性特

征、摊薄率、流动性等。本基金还会充分借鉴基金管理人股票分析团队的研究成果，对可转债的基础股票的基本面进行分析，

形成对基础股票的价值评估。将可转债自身的基本面评分和其基础股票的基本面评分结合在一起，最终确定投资的品种。

4、资产支持证券投资策略

对于资产支持证券，本基金将综合考虑市场利率、发行条款、支持资产的构成和质量等因素，研究资产支持证券的收益和

风险匹配情况，采用数量化的定价模型跟踪债券的价格走势，在严格控制投资风险的基础上选择合适的投资对象以获得稳定

收益。

5、权证投资策略

本基金不主动投资权证但可持有股票所派发的权证和因投资可分离债券所产生的权证。 本基金通过对权证标的公司的

基本面研究和未来走势预判，估算权证合理价值，择机卖出。

（二）投资程序

1、投资决策依据

（1）国家有关法律、法规和《基金合同》的规定；

（2）以维护基金份额持有人利益为基金投资决策的准则；

（3）国内宏观经济发展态势、微观经济运行环境、证券市场走势、政策指向及全球经济因素分析。

2、投资程序

本基金采用投资决策委员会领导下的团队式投资管理模式。投资决策委员会定期就投资管理业务的重大问题进行讨论。

基金经理、分析员、交易员在投资管理过程中责任明确、密切合作，在各自职责内按照业务程序独立工作并合理地相互制衡。

具体的投资管理程序如下：

（1）投资决策委员会审议投资策略、资产配置和其它重大事项；

（2）投资部门通过投资周会等方式讨论拟投资的个股个券，研究员构建模拟组合；

（3）基金经理根据所管基金的特点，确定基金投资组合；

（4）基金经理发送投资指令；

（5）交易部审核与执行投资指令；

（6）数量分析人员对投资组合的分析与评估；

（7）基金经理对组合的检讨与调整。

在投资决策过程中，风险管理部门负责对各决策环节的事前及事后风险、操作风险等投资风险进行监控，并在整个投资

流程完成后，对投资风险及绩效做出评估，提供给投资决策委员会、投资总监、基金经理等相关人员，以供决策参考。

十三、业绩比较基准

本基金整体的业绩比较基准为：60%×中债综合指数收益率+40%×天相可转债指数收益率

中债综合指数由中央国债登记结算有限责任公司编制并发布， 该指数样本具有广泛的市场代表性， 涵盖主要交易市场

（银行间市场、交易所市场等）、不同发行主体（政府、企业等）和期限（长期、中期、短期等），是中国目前最权威，应用也最广

的指数。中债综合指数反映了债券全市场的整体价格和投资回报情况。

天相可转债指数是国内较早编制的可转债指数，编制原则具有严肃性，能够较好的反映可转债市场变化。

综上，我们认为中债综合指数和天相可转债指数，适合作为本基金的业绩比较基准。

若未来市场发生变化导致本业绩比较基准不再适用，本基金管理人可以依据维护投资者合法权益的原则，在与基金托管

人协商一致并报中国证监会备案后，适当调整业绩比较基准并及时公告。

十四、风险收益特征

从基金整体运作来看，本基金属于中低风险品种，预期收益和风险高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

从两类份额来看，双债增强A持有人为约定收益率，表现出风险较低、收益相对稳定的特点，其预期收益和预期风险要低

于普通的债券型基金份额。双债增强B获得剩余收益，带有适当的杠杆效应，表现出风险较高，收益较高的特点，其预期收益和

预期风险要高于普通纯债型基金。

十五、投资组合报告：

招商双债增强分级债券型证券投资基金管理人－招商基金管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本投资组合报告所载数据截至2014年12月31日，来源于《招商双债增强分级债券型证券投资基金2014年第4季度报告》。

1、报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资 - -

其中：股票 - -

2 固定收益投资 619,992,414.42 94.40

其中：债券 619,992,414.42 94.40

资产支持证券 - -

3 贵金属投资 - -

4 金融衍生品投资 - -

5 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

- -

6 银行存款和结算备付金合计 21,637,243.68 3.29

7 其他资产 15,128,893.30 2.30

8 合计 656,758,551.40 100.00

2、报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

3、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

4、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（％）

1 国家债券 3,106,500.00 0.56

2 央行票据 - -

3 金融债券 39,975,000.00 7.26

其中：政策性金融债 39,975,000.00 7.26

4 企业债券 418,478,820.30 75.97

5 企业短期融资券 50,305,000.00 9.13

6 中期票据 - -

7 可转债 108,127,094.12 19.63

8 其他 - -

9 合计 619,992,414.42 112.55

5、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（％）

1 124017 12伊国资 800,000 82,000,000.00 14.89

2 124086 12诸建投 749,990 76,123,985.00 13.82

3 122619 12迁安债 599,970 60,890,955.30 11.05

4 1180072 11烟台港债 500,000 51,770,000.00 9.40

5 011420006 14中铝SCP006 500,000 50,305,000.00 9.13

6、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

8、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

9、报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

9.1本期国债期货投资政策

根据本基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

9.2报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货合约。

9.3本期国债期货投资评价

根据本基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

10、投资组合报告附注

10.1报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查， 不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

10.2本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库，本基金管理人从制度和流程上要求股票必须先入库

再买入。

10.3其他资产构成

序号 名称 金额（元）

1 存出保证金 47,597.24

2 应收证券清算款 3,479,997.48

3 应收股利 -

4 应收利息 11,601,298.58

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 待摊费用 -

8 其他 -

9 合计 15,128,893.30

10.4报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值(元) 占基金资产净值比例（％）

1 110023 民生转债 22,327,839.60 4.05

2 110020 南山转债 8,352,866.30 1.52

3 128006 长青转债 8,222,818.64 1.49

10.5报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

十六、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但投资者购买本基金并不等于将资金作为

存款存放在银行或存款类金融机构，本基金管理人不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩并不代表其未

来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本基金合同生效以来的投资业绩及与同期基准的比较如下表所示：

阶段

净值增长率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较基准

收益率③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

2013.03.01-2013.12.31 -3.36% 0.20% -3.74% 0.27% 0.38% -0.07%

2014.01.01-2014.12.31 16.18% 0.39% 27.19% 0.43% -11.01% -0.04%

基金成立起至2014.12.31 12.28% 0.32% 22.44% 0.37% -10.16% -0.05%

本基金合同生效日为2013年3月1日

十七、基金的费用与税收

（一）基金费用的种类

1、基金管理人的管理费；

2、基金托管人的托管费；

3、基金销售服务费

4、基金合同生效后与基金相关的信息披露费用；

5、基金合同生效后与基金相关的会计师费、律师费和诉讼费；

6、基金份额持有人大会费用；

7、基金的证券交易费用；

8、基金的银行汇划费用；

9、按照国家有关规定和基金合同约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的0.60%年费率计提。管理费的计算方法如下：

H＝E×0.60%÷当年天数

H为每日应计提的基金管理费

E为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划款指令，基金托管

人复核后于次月前3个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。

2、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的0.20%的年费率计提。托管费的计算方法如下：

H＝E×0.20%÷当年天数

H为每日应计提的基金托管费

E为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划款指令，基金托管

人复核后于次月前3个工作日内从基金财产中一次性支取。若遇法定节假日、公休日等，支付日期顺延。

3、基金销售服务费

基金销售服务费用于支付销售机构佣金、基金的营销费用以及基金份额持有人服务费等。本基金销售服务费仅在基金合

同生效起至2年届满日收取，2年届满日后，本基金不收取销售服务费。

本基金的基金销售服务费按前一日基金资产净值的0.30%的年费率计提。基金销售服务费的计算方法如下：

H＝E×0.30%÷当年天数

H为每日应计提的基金销售服务费

E为前一日的基金资产净值

基金销售服务费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金销售服务费划款指令，

基金托管人复核后于次月前3个工作日内从基金财产中划出，由基金管理人按相关合同规定支付给基金销售机构。若遇法定

节假日、公休假等，支付日期顺延。

上述“一、基金费用的种类中第4－8项费用” ，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列入当期费用，由基

金托管人从基金财产中支付。

（三）不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

1、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

2、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

3、基金合同生效前的相关费用；

4、其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

（四）基金管理费和基金托管费的调整

基金管理人和基金托管人协商一致后，可根据基金发展情况调整基金管理费率、基金托管费率、基金销售费率等相关费

率。

调高基金管理费率、基金托管费率或基金销售费率等费率，须召开基金份额持有人大会审议；调低基金管理费率、基金托

管费率或基金销售费率等费率，无须召开基金份额持有人大会。

基金管理人必须最迟于新的费率实施日前2日在至少一种指定媒体上公告。

（五）基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

十八、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售

管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，对本基金管理人于2014年10月14日刊登的本基

金招募说明书进行了更新， 并根据本基金管理人在前次招募说明书刊登后本基金的投资经营活动进行了内容补充和数据更

新。

本次主要更新的内容如下：

1、更新了“重要提示” 部分。

2、在“三、基金管理人” 部分，更新了“（二） 主要人员情况” 。

3、更新了“四、基金托管人” 。

4、在“五、相关服务机构” 部分，更新了“（一）基金份额销售机构” 。

5、在“六、基金份额的分级” 部分，更新了“（二）基金合同生效后2年期届满时的基金份额转换” 。

6、更新了“九、基金份额的申购、赎回、转换、非交易过户与转托管” 部分。

7、更新了“十、基金份额的上市交易” 部分。

8、在“十二、基金的投资” 部分，更新了“（十一）基金投资组合报告” 。

9、更新了“十三、基金的业绩” 。

10、更新了“二十四、对基金份额持有人的服务” 。

11、更新了“二十五、其他应披露事项” 。

招商基金管理有限公司

2015年4月13日

(上接B39版)

２

）收益率曲线分析，确定债券组合期限结构配置

３

）信用策略

４

）相对价值判断

５

）优化配置，动态调整

（

３

）可转换公司债投资策略

由于可转债兼具债性和股性，本基金采取投资风险和收益介于股票和债券之间，可转债相对价值分析策略通过分析不同

市场环境下可转债股性和债性的相对价值，把握可转债的价值走向，选择相应券种，从而获取较高投资收益。

可转债相对价值分析策略首先从可转债的债性和股性分析两方面入手。

本基金用可转债的底价溢价率和可转债的到期收益率来衡量可转债的债性特征。底价溢价率越高，债性特征越弱；底价

溢价率越低，则债性特征越强；可转债的到期收益率越高，可转债的债性越强；可转债的到期收益率越低，可转债的股性越强。

在实际投资中，可转债的底价溢价率小于

１０％

或到期收益率大于

２％

的可转债可视为债性较强。

本基金用可转债的平价溢价率和可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数来衡量可转债的股性特征。平价溢价率越高，股性特征越弱；溢价率

越低，则股性特征越强。可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数越接近于

１

，股性越强；

Ｄｅｌｔａ

系数越远离

１

，股性越弱。在实际投资中，可转债的平价

溢价率小于

５％

或

Ｄｅｌｔａ

值大于

０．６

可视为股性较强。

此外，在进行可转债筛选时，本基金还对可转债自身的基本面要素进行综合分析。这些基本面要素包括股性特征、债性特

征、摊薄率、流动性等。本基金还会充分借鉴基金管理人股票分析团队的研究成果，对可转债的基础股票的基本面进行分析，

形成对基础股票的价值评估。将可转债自身的基本面评分和其基础股票的基本面评分结合在一起，最终确定投资的品种。

（

４

）股票投资策略

本基金充分发挥基金管理人的研究优势，将严谨、规范化的选股方法与积极主动的投资风格相结合，在分析和判断宏观

经济运行和行业景气变化、以及上市公司成长潜力的基础上，通过优选具有良好成长性、质量优良、定价相对合理的股票进行

投资，以谋求超额收益。

１

）行业配置

在全球经济的框架下，本基金管理人通过对宏观经济运行趋势、产业环境、产业政策和行业竞争格局等多因素的分析和

预测，确定宏观及行业经济变量的变动对不同行业的潜在影响，得出各行业的相对投资价值与投资时机，据此挑选出具有良

好景气和发展潜力的行业。

２

）本基金综合运用招商基金的股票研究分析方法和其它投资分析工具挑选具有良好成长性、成长质量优良、定价相对合

理的股票构建股票投资组合。

（

５

）权证投资策略

本基金对权证资产的投资主要是通过分析影响权证内在价值最重要的两种因素———标的资产价格以及市场隐含波动率

的变化，灵活构建避险策略，波动率差策略以及套利策略。

１

）买入权证对股票投资组合中相应的正股进行套期保值

２

）根据市场隐含波动率趋势判断构建波动率差组合

３

）构建套利策略获取无风险套利收益

本基金对权证的投资将严格遵守有关部门关于权证投资的相关规定。

（二）变更后“招商灵活配置混合型证券投资基金”（下简称“招商灵活配置混合基金”）

（

１

）资产配置方法

在资产配置方法上，投资组合管理人在借鉴国际先进投资技术的基础上，结合国内实际情况和自身的投资管理经验，建

立了自己的资产配置体系。招商基金的资产配置体系分为战略资产配置和战术资产配置。

（

２

）股票投资策略

本基金的股票投资采取自下而上的方法，以深入的基本面研究为基础，精选具有一定核心优势的且成长性良好、价值被

低估的上市公司股票，构建投资组合，以寻求超越业绩基准的超额收益。

（

３

）货币市场工具投资

在本基金的货币市场工具投资过程中，将以严谨的市场价值分析为基础，采用稳健的投资组合策略，通过对短期金融工

具的组合操作，在保持资产流动性的同时，追求稳定的投资收益。具体来说：

①

在保证流动性的前提下，利用现代金融分析方法和工具，寻找价值被低估的投资品种和无风险套利机会；

②

根据各期限各品种的流动性、收益性以及信用水平来确定货币市场工具组合资产配置；

③

根据市场资金供给情况对货币市场工具组合平均剩余期限以及投资品种比例进行适当调整。

（

４

）债券投资策略

根据国内外宏观经济形势、财政、货币政策、市场资金与债券供求状况、央行公开市场操作等方面情况，采用定性与定量

相结合的方式，确定债券投资的组合久期，并根据通胀预期确定浮息债与固定收益债比例；在满足组合久期设置的基础上，投

资团队分析债券收益率曲线变动、各期限段品种收益率及收益率基差波动等因素，预测收益率曲线的变动趋势，并结合流动

性偏好、信用分析等多种市场因素进行分析，综合评判个券的投资价值。在个券选择的基础上，投资团队构建模拟组合，并比

较不同模拟组合之间的收益和风险匹配情况，确定风险、收益最佳匹配的组合。

１

）债券（不含可转债）投资

在本基金的债券（不含可转债）投资过程中，本基金管理人将采取积极主动的投资策略，以中长期利率趋势分析为基础，

结合中长期的经济周期、宏观政策方向及收益率曲线分析，实施积极的债券投资组合管理，以获取较高的债券组合投资收益。

本基金所采取的主动式投资策略涉及债券组合构建的三个步骤：确定债券组合久期、确定债券组合期限结构配置和挑选

个券。其中，每个步骤都采取特定的主动投资子策略，以尽可能地控制风险、提高基金投资收益。

２

）可转债投资

对于本基金中可转债的投资，本基金管理人主要采用可转债相对价值分析策略。

由于可转债兼具债性和股性，其投资风险和收益介于股票和债券之间，可转债相对价值分析策略通过分析不同市场环境

下其股性和债性的相对价值，把握可转债的价值走向，选择相应券种，从而获取较高投资收益。

可转债相对价值分析策略首先从可转债的债性和股性分析两方面入手。

本产品用可转债的底价溢价率和可转债的到期收益率来衡量可转债的债性特征。底价溢价率越高，债性特征越弱；底价

溢价率越低，则债性特征越强；可转债的到期收益率越高，可转债的债性越强；可转债的到期收益率越低，可转债的股性越强。

在实际投资中，可转债的底价溢价率小于

１０％

或到期收益率大于

２％

的可转债可视为债性较强。

本产品用可转债的平价溢价率和可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数来衡量可转债的股性特征。平价溢价率越高，股性特征越弱；溢价率

越低，则股性特征越强。可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数越接近于

１

，股性越强；

Ｄｅｌｔａ

系数越远离

１

，股性越弱。在实际投资中，可转债的平价

溢价率小于

５％

或

Ｄｅｌｔａ

值大于

０．６

可视为股性较强。

其次，在进行可转债筛选时，本基金还对可转债自身的基本面要素进行综合分析。这些基本面要素包括股性特征、债性特

征、摊薄率、流动性等。本基金还会充分借鉴基金管理人股票分析团队的研究成果，对可转债的基础股票的基本面进行分析，

形成对基础股票的价值评估。将可转债自身的基本面评分和其基础股票的基本面评分结合在一起，最终确定投资的品种。

（

５

）权证投资策略

本基金对权证资产的投资主要是通过分析影响权证内在价值最重要的两种因素———标的资产价格以及市场隐含波动率

的变化，灵活构建避险策略，波动率差策略以及套利策略。

１

）买入权证对股票投资组合中相应的正股进行套期保值

２

）根据市场隐含波动率趋势判断构建波动率差组合

３

）构建套利策略获取无风险套利收益

本基金对权证的投资将严格遵守有关部门关于权证投资的相关规定。

（三）投资决策依据和投资程序

为了保证整个投资组合计划的顺利贯彻与实施，本基金遵循以下投资决策依据以及具体的决策程序：

１

、投资决策依据

（

１

）国家有关法律法规和本《基金合同》的有关规定；

（

２

）宏观经济发展态势、证券市场运行环境和走势，以及上市公司的基本面；

（

３

）投资对象的预期收益和预期风险的匹配关系，本基金将在承担适度风险的范围内，选择收益风险配比最佳的品种进

行投资。

２

、投资决策流程

本基金采用投资决策委员会领导下的团队式投资管理模式。投资决策委员会定期就投资管理业务的重大问题进行讨论。

基金经理、分析员、交易员在投资管理过程中责任明确、密切合作，在各自职责内按照业务程序独立工作并合理地相互制衡。

具体的投资管理程序如下：

（

１

）投资决策委员会审议投资策略、资产配置和其它重大事项；

（

２

）投资部门通过投资周会等方式讨论拟投资的个券，研究员构建模拟组合；

（

３

）基金经理根据所管基金的特点，确定基金投资组合；

（

４

）基金经理发送投资指令；

（

５

）交易部审核与执行投资指令；

（

６

）数量分析人员对投资组合的分析与评估；

（

７

）基金经理对组合的检讨与调整。

在投资决策过程中，风险管理部门负责对各决策环节的事前及事后风险、操作风险等投资风险进行监控，并在整个投资

流程完成后，对投资风险及绩效做出评估，提供给投资决策委员会、投资总监、基金经理等相关人员，以供决策参考。

十二、业绩比较基准

（一）保本周期内

三年期银行定期存款收益率（税后）。

（二）变更后“招商灵活配置混合型证券投资基金”（下简称“招商灵活配置混合基金”）沪深

３００

指数收益率

×５５％＋

中信全

债指数收益率

×４５％

。

十三、基金的风险收益特征

（一）保本周期内

本基金是保本混合型基金，属于证券市场中的低风险品种。

（二）变更后“招商灵活配置混合型证券投资基金”（下简称“招商灵活配置混合基金”）

招商灵活配置基金是混合型基金，属于基金中的中高风险品种。

十四、投资组合报告

招商安达保本混合型证券投资基金管理人

－

招商基金管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本投资组合报告所载数据截至

２０１４

年

１２

月

３１

日，来源于《招商安达保本混合型证券投资基金

２０１４

年第

４

季度报告》。

１

、 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８６９

，

３９９

，

３８７．８０ １８．６１

其中：股票

８６９

，

３９９

，

３８７．８０ １８．６１

２

固定收益投资

２

，

９６２

，

５６３

，

７０４．２４ ６３．４３

其中：债券

２

，

９４２

，

５５１

，

７０４．２４ ６３．００

资产支持证券

２０

，

０１２

，

０００．００ ０．４３

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

５９７

，

０３６

，

７３５．５５ １２．７８

其中：买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１５２

，

０７６

，

３８８．８７ ３．２６

７

其他资产

８９

，

５１４

，

８５９．２２ １．９２

８

合计

４

，

６７０

，

５９１

，

０７５．６８ １００．００

２

、 报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

１１

，

２５０

，

０００．００ ０．２４

Ｃ

制造业

５５９

，

９９１

，

６３３．９８ １２．０５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

２１６

，

９４４

，

４８５．７２ ４．６７

Ｋ

房地产业

８１

，

２１３

，

２６８．１０ １．７５

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

８６９

，

３９９

，

３８７．８０ １８．７１

３

、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ００２７３６

国信证券

１４

，

６７７

，

４０２ １４９

，

１２２

，

４０４．３２ ３．２１

２ ６０１９９２

金隅股份

７

，

４９９

，

９３０ ７６

，

０４９

，

２９０．２０ １．６４

３ ０００６２５

长安汽车

３

，

６９９

，

９２０ ６０

，

７８９

，

６８５．６０ １．３１

４ ３００１２４

汇川技术

１

，

８００

，

０４４ ５２

，

５４３

，

２８４．３６ １．１３

５ ３００１０１

振芯科技

１

，

８２６

，

９７７ ４０

，

１７５

，

２２４．２３ ０．８６

６ ０００８３１

五矿稀土

１

，

２９９

，

９５５ ３８

，

９８５

，

６５０．４５ ０．８４

７ ６００５８０

卧龙电气

３

，

６９９

，

８９５ ３８

，

７７４

，

８９９．６０ ０．８３

８ ６０１９９８

中信银行

３

，

５００

，

０１０ ２８

，

４９０

，

０８１．４０ ０．６１

９ ０００１５７

中联重科

３

，

９９９

，

９６７ ２８

，

２３９

，

７６７．０２ ０．６１

１０ ００００６３

中兴通讯

１

，

４９９

，

９８６ ２７

，

０８９

，

７４７．１６ ０．５８

４

、 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

３５２

，

７０６

，

４１７．２０ ７．５９

２

央行票据

－ －

３

金融债券

４５３

，

８７３

，

３６９．００ ９．７７

其中：政策性金融债

４５３

，

８７３

，

３６９．００ ９．７７

４

企业债券

９３９

，

７４９

，

０６８．０７ ２０．２３

５

企业短期融资券

５３９

，

５７９

，

０００．００ １１．６１

６

中期票据

６５２

，

９３２

，

０００．００ １４．０５

７

可转债

３

，

７１１

，

８４９．９７ ０．０８

８

其他

－ －

９

合计

２

，

９４２

，

５５１

，

７０４．２４ ６３．３３

５

、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０１９４２８ １４

国债

２８ ２

，

０００

，

０００ ２００

，

０００

，

０００．００ ４．３０

２ １１８２００１ １１

上实

ＭＴＮ１ １

，

５００

，

０００ １５１

，

９２０

，

０００．００ ３．２７

３ ０１０１０７ ２１

国债

⑺ １

，

３５０

，

２８０ １３９

，

８２１

，

４９４．００ ３．０１

４ １３０２４２ １３

国开

４２ １

，

３００

，

０００ １３２

，

７８２

，

０００．００ ２．８６

５ ０９８０８８ ０９

中铝业债

２ １

，

０５０

，

０００ １０３

，

９５０

，

０００．００ ２．２４

６

、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量（份） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １４８９１９４ １４

华元

２Ａ２ ２００

，

０００ ２０

，

０１２

，

０００．００ ０．４３

７

、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

８

、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

９

、报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货合约。

９．２

本基金投资股指期货的投资政策

根据本基金合同规定，本基金不参与股指期货交易。

１０

、报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

１０．１

本期国债期货投资政策

根据本基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货合约。

１０．３

本期国债期货投资评价

根据本基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

１１

、投资组合报告附注

１１．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

１１．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库，本基金管理人从制度和流程上要求股票必须先入库

再买入。

１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４３７

，

６５１．２１

２

应收证券清算款

３１

，

０７３

，

３７５．４１

３

应收股利

－

４

应收利息

５７

，

８１１

，

７３５．３２

５

应收申购款

１９２

，

０９７．２８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８９

，

５１４

，

８５９．２２

１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００５８０

卧龙电气

３８

，

７７４

，

８９９．６０ ０．８３

重大事项

十五、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但投资者购买本基金并不等于将资金作为

存款存放在银行或存款类金融机构，本基金管理人不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩并不代表其未

来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本基金合同生效以来的投资业绩及与同期基准的比较如下表所示：

阶段

净值增长

率

①

净值增长

率标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１１．０９．０１－２０１１．１２．３１ ５．１０％ ０．２４％ １．６７％ ０．０２％ ３．４３％ ０．２２％

２０１２．０１．０１－２０１２．１２．３１ ６．４７％ ０．３４％ ４．６１％ ０．０１％ １．８６％ ０．３３％

２０１３．０１．０１－２０１３．１２．３１ ７．２４％ ０．５６％ ４．２５％ ０．０１％ ２．９９％ ０．５５％

２０１４．０１．０１－２０１４．１２．３１ １８．９８％ ０．５１％ ４．２２％ ０．０１％ １４．７６％ ０．５０％

基金成立起至

２０１４．１２．３１ ４２．７８％ ０．４６％ １４．７５％ ０．０１％ ２８．０３％ ０．４５％

注：本基金合同生效日为

２０１１

年

９

月

１

日

十六、基金的费用概览

（一）基金费用的种类

１

、基金管理人的管理费；

２

、基金托管人的托管费；

３

、《基金合同》生效后的信息披露费用；

４

、基金份额持有人大会费用；

５

、《基金合同》生效后与基金有关的会计师费、律师费和诉讼费；

６

、基金的证券交易费用；

７

、基金财产拨划支付的银行费用；

８

、按照国家有关规定或《基金合同》的约定可以在基金财产中列支的其他费用。

（二）上述基金费用由基金管理人在法律法规规定的范围内按照公允的市场价格确定，法律法规另有规定时从其规定。

（三）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

１

、基金管理人的管理费

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的

１．２０％

年费率计提。计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年管理费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，经基金托管人复核后于次月首

日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。第一个保本周期担保人

保证费用自基金管理费中列支。

２

、基金托管人的托管费

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的

０．２０％

年费率计提。计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年托管费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，经基金托管人复核后于次月首

日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

３

、若保本周期到期后，本基金不符合保本基金存续条件，基金份额持有人将所持有本基金份额转为变更后的“招商灵活

配置混合型证券投资基金”的基金份额，管理费按前一日基金资产净值的

１．５０％

的年费率计提，托管费按前一日基金资产净值

的

０．２５％

的年费率计提。计算方法同上。

４

、上述（一）中

３

到

８

项费用由基金托管人根据其他有关法律法规及相应协议的规定，按费用支出金额支付，列入或摊入当

期基金费用。

（四）不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失， 以及处理与基金运作无关的

事项发生的费用等不列入基金费用。基金募集期间所发生的信息披露费、律师费和会计师费以及其他费用不从基金财产中支

付，基金收取认购费的，可以从认购费中列支。

（五）基金管理人和基金托管人可根据基金发展情况调整基金管理费率和基金托管费率。降低基金管理费率和基金托管

费率，无须召开基金份额持有人大会。基金管理人必须依照有关规定最迟于新的费率实施日前在指定媒体和基金管理人网站

上刊登公告。

十七、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管理办法》、

《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，对本基金管理人于

２０１４

年

１０

月

１４

日刊登的本基金招募说明

书进行了更新，并根据本基金管理人在前次的招募说明书刊登后本基金的投资经营活动进行了内容补充和数据更新。

本次主要更新的内容如下：

１

、 在“三、基金管理人”部分，更新了“（二）目前所管理基金的基本情况”、“（三）主要人员情况”。

２

、 更新了“四、基金托管人”。

３

、 在“五、相关服务机构”部分，更新了“（一）销售机构”、“（五）会计师事务所和经办注册会计师”。

４

、 在“十一、基金的投资”部分，更新了“（八）基金投资组合报告”。

５

、 更新了“十二、基金的业绩”。

６

、 更新了“二十四、对基金份额持有人的服务”。

７

、 更新了“二十五、其他应披露事项”。

招商基金管理有限公司

2015年4月13日

拓维信息系统股份有限公司
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