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（

３

）

主要原材料价格变动情况

木塑材料制品

、

改性塑料制品及改性聚氨酯制品等高分子材料及制品的原材料主要包括

ＰＶＣ

（

聚氯乙烯

）、

ＡＢＳ

树脂

、

ＨＤＰＥ

（

高密度聚乙烯

）、

木粉

、

ＰＰ

（

聚丙烯

）、

聚酯多元醇

、

ＴＰＵ

等

。

上述原材料大部分属于石化产品

，

石

化行业已发展成熟

，

供应充足

，

石化产品的市场价格波动对上述原材料的采购成本具有一定的影响

。

（

４

）

主要能源情况

华工百川生产高分子材料及制品的能源消耗主要是电

，

通过广州市较为完善的电网供应

，

可以满足生产需

要

。

３

、

高分子材料技术服务及加工工艺软件

高分子材料技术服务的营业成本较低

，

原材料成本仅为少量物料消耗

。

华工百川加工工艺软件不存在原材

料成本

。

４

、

前五大供应商及采购情况

报告期内华工百川的前五大供应商情况如下表

：

单位

：

万元

年度

序

号

供应商 采购金额

占采购总额

的比（

％

）

主要采购产品

２０１４

年

１

柳州市展达物资有限公司

１

，

３３８．６４ ９．１３％

采购钢材类

２

宁波金固机械有限公司

９６５．４４ ６．５９％

外购零部件

３

江阴齿轮箱制造有限公司

７７１．６６ ５．２６％

外购零部件

４

南京宁嘉机电有限公司

６０１．３４ ４．１０％

外购零部件

５

济南海博特机电液控制技术有限责任公司

５５９．０８ ３．８１％

外购电气件

合计

４

，

２３６．１６ ２８．９０％

２０１３

年

１

柳州市展达物资有限公司

１

，

９９３．０９ １６．８１

采购钢材类

２

宁波金固机械有限公司

９０２．９３ ７．６２

外购零部件

３

江阴齿轮箱制造有限公司

７５７．２５ ６．３９

外购零部件

４

南京宁嘉机电有限公司

４１９．７５ ３．５４

外购零部件

５

广西和顺达科技有限公司

３７２．１１ ３．１４

外购零部件

合计

４

，

４４５．１３ ３７．５０

２０１２

年

１

柳州市展达物资有限公司

４

，

０７８．３８ １７．３７

采购钢材类

２

广西和顺达科技有限公司

１

，

４９６．６１ ６．３７

外购零部件

３

桂林市奇星机电设备制造有限公司

９７１．３５ ４．１４

外购零部件

４

柳州市微机控制设备厂

７５４．５０ ３．２１

外购电气件

５

肇庆端州电磁阀厂有限公司

６７３．０９ ２．８７

外购电气件

合计

７

，

９７３．９３ ３３．９６

华工百川不存在向单个供应商的年度采购比例超过总额的

５０％

或严重依赖于少数供应商的情况

。

不存在

华工百川董事

、

监事

、

高级管理人员和核心技术人员

、

主要关联方或持有华工百川

５％

以上股份的股东持有上述

供应商权益的情况

。

（

八

）

安全生产及环保情况

１

、

安全生产情况

华工百川从事的业务不涉及高危险情况

，

符合国家关于安全生产的要求

，

具有完善的安全生产制度

。

华工百川始终坚持生产要服从安全的需要

，

把安全生产放在首位

，

贯彻

“

安全第一

，

预防为主

”

的方针

，

坚持

“

管生产必须管安全

”

的原则

，

实现安全生产和文明生产

，

并定期和不定期对安全生产进行检查

。

对于新入职员工

，

入职后华工百川就为其组织安全生产相关的培训

，

使他们了解生产工艺过程

，

掌握设备

性能及事故易发点

，

严格按操作规程操作

，

杜绝事故发生

。

报告期内

，

华工百川未发生重大安全生产事故

。

２

、

环境保护情况

（

１

）

三废处理

、

环保设施运行和环保投入情况

Ａ

、

三废处理

①

华工百川从事的高分子材料专用装备生产业务

，

会产生噪音

、

固体废物

、

废气及粉尘等污染

。

对生产设备

运行噪音

，

采用隔声

、

减振处理

；

对下料

、

切割产生的钢材边角料等固体废物

，

收集后外卖处理

；

对打磨

、

除锈

、

除

油

、

喷漆产生的粉尘飞扬和废气

，

采用集尘罩集中收集

，

经净化处理后达标排放

；

对废弃的机油

，

经集中收集后

交机油供应商处理

。

②

华工百川从事的高分子材料技术服务及加工工艺软件业务

，

会产生少量的废气

、

废液和噪音等污染

。

对

实验产生的少量废气

，

经集气罩收集后达标排放

；

对实验废液

、

废弃试剂瓶

、

清洗废水等

，

经集中收集后交有资

质的单位处理

；

对实验设备运行噪音

，

采用隔声

、

减振处理

。

③

华工百川从事的高分子材料及制品业务

，

是以市售塑料树脂

、

聚氨酯初级原材料

、

功能助剂等为主要原

材料

，

通过改性技术获得在电

、

磁

、

光

、

热

、

耐老化

、

阻燃

、

抗静电

、

机械性能等方面的特殊功能

，

以满足在特殊环

境下的使用要求

。

通俗讲

，

是对已有高分子材料的重新组合和深加工

（

如填充

、

共混

、

增强等

）。

在高分子材料及制品生产过程中

，

会产生废气及粉尘

、

噪音

、

废液

、

废弃容器等污染

。

对投料

、

混合

、

挤出产

生的粉尘飞扬和废气

，

采用集尘罩集中收集

，

经净化处理后达标排放

；

对生产设备运行噪音

，

采用隔声

、

减振处

理

；

对废液

、

清洗废水等

，

经集中收集后交有资质的单位处理

；

对废弃容器

，

经集中收集后交原供应商处理

。

Ｂ

、

环保设施运行情况

华工百川的环保设施主要有

：

活性炭吸附塔

，

用于处理注塑及改性塑料车间产生的有机废气

；

静电除尘设

备

，

用于处理麻塑造粒车间产生的粉尘

；

布袋除尘设备

，

用于处理表面砂光机产生的粉尘

；

自动循环回收式喷砂

机

，

用于可循环回收磨料和因打磨产生的粉尘等杂物

；

车间废气过滤器

，

用于过滤车间喷漆

、

打磨等产生的废

气

；

脉冲式除尘器

、

无触点脉冲控制仪

，

用于处理车间产生的粉尘等杂气

。

上述环保设施运行状况良好

。

Ｃ

、

环保投入情况

２０１２

年

、

２０１３

年和

２０１４

年

，

华工百川用于环保方面的投入分别为

１７０．９６

万元

、

１８８．２２

万元和

１９３．８８

万元

，

环保支出主要用于环保设施的添置

、

更新改造及日常运行维护等

。

（

２

）

环保合法合规情况

华工百川取得了环保部门的环保无违规证明

，

华工百川环保合法合规

。

（

九

）

主要产品的质量控制情况

１

、

质量控制标准

华工百川产品严格执行国家标准

、

行业标准和企业技术标准

，

同时也可根据客户特殊的技术质量要求

，

提

供定制化产品和个性化服务

。

华工百川于

２００４

年通过了

ＩＳＯ９００１

：

２０００

质量管理体系认证

，

２０１０

年通过了

ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系认证

。

华工百川建立了完整的质量控制体系

，

各部门坚持贯彻实施质量体系文件的

流程控制要求

，

明确岗位职责

，

各项活动做到事前有计划

、

事中有控制

、

事后有记录

。

２

、

质量控制措施

（

１

）

设立相关机构

，

加强人员培训

华工百川设立专门的质量管理机构

，

协调

、

指导

、

监督各部门质量体系的建立

、

执行

、

改进等工作

。

注重对人

员的后续培训

，

对各岗位员工进行定期

、

不定期培训或举办质量控制经验交流会

。

华工百川质量审核人员全部

接受过专门的内审员培训

，

并获得了相应的资格

。

（

２

）

全程控制质量

华工百川在产品前期进行售前质量跟踪

，

对策划

、

设计

、

采购

、

生产的过程进行质量监控

，

结合出厂的终检

、

售后

质量追踪

，

通过全过程的质量控制和完整的记录文件系统

，

做到质量全面控制

。

（

３

）

持续改进

在实践过程中

，

通过质量体系的自发改进流程

，

在出现质量问题的第一时间和现场

，

对流程进行改进

，

确保

质量体系的实时更新和持续改进

。

通过不定期的内审

、

管理评审等方式对制度的适应性和有效性进行评审

，

并

根据需要进行适应修订

。

通过发送

《

不合格报告

》

的方式

，

实时分析产生的原因

，

制定相应的纠正或预防措施

，

并

确认各类不合格问题改进的情况

。

此外

，

每年年初

，

华工百川还组织进行管理评审活动

，

从整体上对质量体系的

适应性和有效性进行评价

。

３

、

产品质量纠纷情况

华工百川近三年来未出现过重大产品质量责任纠纷

，

也不存在因为产品质量问题接受处罚的情形

。

（

十

）

技术及研发实力情况

１

、

核心技术人员及其主要成果和获奖情况

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川拥有研发人员

１１７

人

，

占员工总数的

１９．１５％

，

其中核心技术人员

１６

人

，

占员工总数的

２．６２％

；

拥有中级或中级以上职称者

１２７

人

，

占员工总数的

２０．７９％

，

其中教授

、

副教授和高级工程

师

５２

人

，

占员工总数的

８．５１％

。

华工百川核心技术人员具体情况如下

：

序号 姓名 性别 出生年份 学历及职称 任职情况

１

马铁军 男

１９６６

年

本科学历，高级工

程师、硕士生导师

现任华工百川副董事长、总经理，兼任桂林百川执行董事、柳州百

川执行董事、柳州新材料执行董事、桂林悍马执行董事、广州悍马

董事长、广州阿克隆董事、四川凯力威董事、博爱悍马执行董事、

聚氨酯工业协会理事

２

张海 男

１９３５

年 本科、教授 现任华工百川技术顾问

３

赵志强 男

１９６５

年 本科学历、工程师 现任华工百川监事会主席，兼任懋森信息董事

４

黎国 男

１９６３

年

本科学历、高级工

程师

现任华工百川营销总监

５

邹明清 男

１９６６

年

本科学历、高级工

程师

现任华工百川聚氨酯事业部总监

６

黄伟彬 男

１９７５

年 工程师、硕士 现任华工百川装备事业部总工程师

７

曾启林 男

１９６４

年

本科学历、高级工

程师

在华工百川从事激光检测技术研发工作

８

崔峰 男

１９６８

年

本科学历、高级工

程师

现任华工百川制造总监，兼任柳州百川总经理

９

赵泽荣 男

１９６７

年

本科学历、高级工

程师

现任华工百川聚氨酯事业部总监助理

１０

庞坤玮 女

１９５８

年 工程师 现任华工百川聚氨酯事业部总监助理

１１

杨彦 男

１９６７

年 工程师 现任广州百川塑料制品有限公司事业部总监助理

１２

李及珠 男

１９４５

年 本科、教授 现任华工百川技术总监

１３

郭修芹 男

１９７５

年 硕士、工程师

现任华工百川塑料事业部总监，广州百川塑料制品有限公司董事

长，兼任懋森信息董事

１４

吴志勇 男

１９５８

年 本科 现任华工百川技术总监

１５

苏寿琼 男

１９５８

年 本科、高级工程师 现任华工百川硫化机事业部部长，工会主席

１６

刘小燕 女

１９６０

年 本科、高级工程师 现任华工百川总师办技术总监

（

１

）

马铁军

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９６６

年出生

，

本科学历

，

高级工程师

、

硕士生导师

。

曾在华工

大任教

，

其间参加国家级科研项目

４

项

、

主持和参加省部级科研项目

８

项

，

负责组织完成企业技术开发项目

２８

项

，

专利成果

１２

项

。

２０００

年组建百川有限时任公司总经理

，

现任华工百川副董事长

、

总经理

，

兼任桂林百川执行

董事

、

柳州百川执行董事

、

柳州新材料执行董事

、

桂林悍马执行董事

、

广州悍马董事长

、

广州阿克隆董事

、

四川凯

力威董事

、

博爱悍马执行董事

、

聚氨酯工业协会理事

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号

获奖

日期

颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ １９９８．０１

中华人民共和国国家教育委员会

为表彰在促进科学技术进步工作中做出重

大贡献的证书（二等奖）

混炼工艺的自动优化及质量预

测与控制

２ １９９８．１０

广州市专利管理局及广州市科技进

步基金会

为表彰在专利实施工作中做出贡献的发明

人的证书（一等奖）

密炼机混炼胶质量自动在线监

测仪

３ １９９９

广东省科学技术进步奖评审委员会

为表彰在促进科学技术进步工作中做出重

大贡献的证书（二等奖）

混炼胶质量自动在线预测技术

及系统

４ ２０００．０１

中华人民共和国教育部

为表彰在促进科学技术工作中做出重大贡

献的证书（二等奖）

密炼机混炼胶粘度和分散度预

测技术及系统

５ ２００４．０４

广东省人事厅及广东省知识产权局 广东省专利奖

Ｎ／Ａ

６ ２００４．０５

广东省人民政府 广东省科学技术奖励二等奖

密炼机橡胶混炼智能控制系统

的研制

７ ２００９．０７

广州市天河区人民政府 天河区科技创新人才荣誉称号

－－

（

２

）

张海

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９３５

年出生

，

本科学历

，

教授

。

曾在华工大任教

，

先后承担国家

自然科学基金和广东省自然科学基金项目

６

项

，

多次获得省

、

部级奖项

，

是广州市科学技术突出贡献

“

金鼎奖

”

获得者

。

发表学术论文

３４

篇

，

主要学术著作有

《

橡胶加工工艺

》、《

橡胶塑料加工成型工艺

》。

现任华工百川技术

顾问

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号

获奖

日期

颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ １９９８．０１

中华人民共和国国家教育委员会

为表彰在促进科学技术进步工作中做出重

大贡献的证书（二等奖）

混炼工艺的自动优化及质量预测与

控制

２ １９９８．１０

广州市专利管理局及广州市科技进

步基金会

为表彰在专利实施工作中做出贡献的发明

人的证书（一等奖）

密炼机混炼胶质量自动在线监测仪

３ １９９９．１０

广州市人民政府 科学技术贡献金鼎奖

Ｎ／Ａ

４ １９９９

广东省科学技术进步奖评审委员会

为表彰在促进科学技术进步工作中做出重

大贡献的证书（二等奖）

混炼胶质量自动在线预测技术及系

统

５ ２０００．０１

中华人民共和国教育部

为表彰在促进科学技术工作中做出重大贡

献的证书（二等奖）

密炼机混炼胶粘度和分散度预测技

术及系统

６ ２００４．０５

广东省人民政府 广东省科学技术奖励二等奖

密炼机橡胶混炼智能控制系统的研

制

（

３

）

赵志强

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９６５

年生

，

本科学历

，

工程师

。

曾任职于华工大生产处

、

华南

理工大学科技开发公司

、

机械二系铸造研究室

、

工业装备与控制学院

。

现任华工百川监事会主席

，

兼任懋森信息

董事

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号 获奖日期 颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ ２００４．０５

广东省人民政府 广东省科学技术奖励二等奖

密炼机橡胶混炼智能控制系统

的研制

（

４

）

黎国

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９６３

年出生

，

本科学历

，

高级工程师

。

曾任桂林橡胶机械厂技术

部机械设计组组长

、

经营部副部长

，

桂林力创橡胶机械技术有限公司总经理

。

曾任桂林百川销售总监

、

副总经

理

、

总经理等职

。

现任华工百川营销总监

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号 获奖日期 颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ １９９５

广西壮族自治区人民政府 广西科技进步二等奖

－－

２ １９９５

广西壮族自治区人民政府

年度“广西重奖研制推广科技成果有功人员”三等

奖

－－

３ １９９８

广西壮族自治区人民政府 广西“有突出贡献科技人员”称号

－－

（

５

）

邹明清

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９６６

年出生

，

本科学历

，

高级工程师

。

曾任广州珠江轮胎有限

公司技术部配方主管

，

广州立昂软管有限公司总工程师

。

现任华工百川聚氨酯事业部总监

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号 获奖日期 颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ １９９８

广东省重化厅 广东省、广州市优秀质量管理小组一等奖 “提高胎面胶耐磨性”

ＱＣ

小组

２

１９９９

广东省科学技术进步奖评审委员

会

广东省科技进步三等奖

载重汽车高速

斜交轮胎

１９９９．０３

广东省重化厅 科技进步二等奖

１９９９．０６

广州市人民政府 广州市科技进步二等奖

１９９９．０７

广东省经济委员会 广东省优秀新产品二等奖

３

１９９９．０３

广东省重化厅 科技进步三等奖

（轻型、微型）载重汽车斜交轮

胎

１９９９．０６

广州市人民政府 广州市科技进步三等奖

１９９９．０７

广东省经济委员会 广东省优秀新产品二等奖

４ １９９９

广东省重化厅 广东省、广州市优秀质量管理小组一等奖 “提高内胎质量”

ＱＣ

小组

５ ２００２．１１

广东省经济委员会 广东省优秀新产品二等奖 顺通汽车斜交轮胎

（

６

）

黄伟彬

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９７５

年出生

，

工程师

，

硕士

。

２００１

年毕业于华工大应用数学

系

，

现任华工百川装备事业部总工程师

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号 获奖日期 颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ ２００４．０５

广东省人民政府 广东省科学技术奖励二等奖

密炼机橡胶混炼智能控制系统的

研制

（

７

）

曾启林

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９６４

年出生

，

本科学历

，

高级工程师

。

曾在都安县科委工作

、

中橡集团桂林曙光橡胶工业研究设计院任高级工程师

。

２００４

年至今

，

在华工百川从事激光检测技术研发工作

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号 获奖日期 颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ ２００１

中橡集团 中橡集团曙光院科技精英

－－

２ ２００２

中橡集团 中橡集团优秀科技人才

－－

（

８

）

崔峰

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９６８

年出生

，

本科学历

，

高级工程师

。

历任中国石油化学工业公

司兰化公司合成橡胶厂车间主任

、

副总工程师

、

总工程师

，

三角轮胎集团设备处长

、

工程部部长

、

总裁助理

、

副总

裁

。

现任华工百川制造总监

，

兼任柳州百川总经理

。

（

９

）

赵泽荣

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９６７

年出生

，

本科学历

，

高级工程师

。

曾任广西桂林曙光橡胶

工业研究设计院硫化车间副主任

、

技术处处长

、

技术质量处处长

，

百川有限绿色轮胎部经理

、

聚氨酯事业部部长

助理

、

生产技术部经理

。

现任华工百川聚氨酯事业部总监助理

。

（

１０

）

庞坤玮

：

女

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９５８

年出生

，

工程师

。

曾任山西省化工研究所纪委委员

、

聚

氨酯研究部主任

、

支部书记

、

课题组组长

。

现任华工百川聚氨酯事业部总监助理

。

主要获得奖项情况请见下表

：

序号 获奖日期 颁奖单位 所获奖项 获奖项目

１ ２００２．０６

山西省科学技术厅

２００１

年度农村技术承包（集体）二等奖

－－

２ ２００２．１０

山西省科委

２００２

年度金牛（个人）二等奖

－－

（

１１

）

杨彦

：

中国国籍

，

１９６７

年生

，

工程师

。

１９８９

年毕业于华南理工大学高分子化工专业

。

先后任职于

：

佛山市

塑料二厂南峰塑胶有限公司

、

佛山市东建集团东建塑料厂

、

广州新龙塑胶有限公司

、

联塑集团鹤山分公司和型

材分公司

。

主要工作有

：

ＰＶＣ

薄膜压延的工艺和管理

、

ＰＶＣ

硬片压延的技术工艺和管理

、

木塑型材的技术工艺和

车间管理等

。

现任广州华工百川科技股份有限公司塑料事业部总监助理

。

无兼职

。

（

１２

）

李及珠

：

男

，

１９４５

年

６

月出生

，

中共党员

，

汉族

，

大学本科文化

，

教授

。

１９７０

年起在华南理工大学任教

，

先

后任华南理工大学塑料机械

、

高分子材料加工机械教研室副主任

，

主任

，

助教

，

讲师

；

１９９０

年升任教授

、

硕士导

师

。

主持或参加科研项目

１２

项

，

经省部级鉴定

７

项

，

获奖

５

项

；

编写全国统编教材

“

塑料机械设计

”，

发表论文二

十多篇

；

发明专利

，

实用新型专利各三项

；

主持研究开发工程塑料合金制品和改性工程粒料

，

１９８６

年获国家教委

科技进步二等奖

，

１９８８

年获省教育厅科技进步二等奖

，

１９８９

年广东省科技进步三等奖

，

１９９２

年江苏省科技进步

三等奖

，

１９９６

年广东省科技进步三等奖

。

曾任广州华工百川自控科技有限公司塑料工程部顾问

、

事业部长

，

广州

华工百川科技股份有限公司塑料事业部总监

，《

塑料机械

》

编委

、

中国降解研究协会常务理事

，

现任华工百川技

术总监

。

（

１３

）

郭修芹

：

男

，

中国国籍

，

无永久境外居留权

，

１９７５

年出生

，

硕士

，

工程师

。

曾任华工百川综合事务部部长

、

行政总监

。

现任华工百川塑料事业部总监

，

广州百川塑料制品有限公司董事长

，

兼任懋森信息董事

。

（

１４

）

吴志勇

：

男

，

中国国籍

，

１９５８

年出生

，

汉族

，

中共党员

，

毕业于华南理工大学

，

获学士学位

。

曾任中国化学

工业桂林工程公司开发室主任

、

新技术开发公司副总经理

，

公司副总工程师

、

技术中心常务副主任

、

专家委员会

主任

、

高级技术专家等职

。

曾任大连诚信橡塑机械有限公司副总经理

、

总工程师

。

现任华工百川公司技术总监

。

（

１５

）

苏寿琼

：

男

，

中国国籍

，

１９５８

年出生

，

汉族

，

中共党员

，

毕业于华南理工大学

，

获学士学位

，

化工机械

（

高

级工程师

）。

曾在广东省湛江机械厂橡胶机械设计研究所从事橡胶塑料机械

、

化工机械

（

压力容器

）、

通用机械设

计

；

从事引进项目国产化转化设计开发研究制造工作

。

曾在广东湛江机械制造集团公司机械研究设计院从事橡

胶塑料机械

、

化工机械

（

压力容器

）、

通用机械设计开发研究工作

；

全面主管设计院工作

。

现任广州华工百川科技

股份有限公司硫化机事业部部长

，

工会主席

。

（

１６

）

刘小燕

：

女

，

中国国籍

，

１９６０

年出生

，

汉族

，

中共党员

，

毕业于华南理工大学

，

获学士学位

，

化工机械

（

高

级工程师

）。

曾在江苏省化工研究所工作

，

任工程师

，

曾在江苏省化工研究所工作

，

晋升为高级工程师

；

历任江苏

省化工研究所高分子研究室主任

、

江苏省化工研究所副总工程师

。

曾于江苏省化工研究所有限公司工作

（

原单

位改制后的企业

）；

历任

“

聚氨酯工业

”

杂志副主编

、

江苏省化工研究所有限公司总工程师

。

现任华工百川总师办

技术总监

。

２

、

核心技术人员从华工大离职时间及相关职务发明

、

职务作品情况

（

１

）

核心技术人员从华工大离职时间

华工百川现有

１６

名核心技术人员

，

分别为马铁军

、

张海

、

赵志强

、

黎国

、

邹明清

、

黄伟彬

、

曾启林

、

崔峰

、

赵泽

荣

、

庞坤玮

、

杨彦

、

李及珠

、

郭修芹

、

吴志勇

、

苏寿琼

、

刘小燕

，

其中

：

马铁军

、

张海

、

赵志强

、

黄伟彬

、

李及珠

、

郭修芹

曾在华工大任职

，

相关情况如下

：

①

马铁军自

１９８８

年

７

月开始在华工大任教

，

自

２０００

年

１２

月

１８

日起到华工百川任职

；

马铁军在华工百川

任职期间

，

仍继续在华工大任教至今

。

２００７

年

５

月起

，

马铁军的人事劳动关系从华工大转至华工百川

。

马铁军在

华工百川任职期间

，

除在华工大从事相关教学工作外

，

未在华工大担任任何其他职务或从事教学以外的其他工

作

。

②

张海自

１９６０

年

８

月开始在华工大任教

，

自

２０００

年

１２

月

１８

日起到华工百川任职

；

张海在华工百川任职

期间

，

仍在华工大任教

，

直至

２００４

年

１２

月退休

。

张海在华工百川任职期间

，

除在华工大从事相关教学工作外

，

未在华工大担任任何其他职务或从事教学以外的其他工作

。

③

赵志强自

１９８７

年

６

月开始在华工大工作

，

自

２０００

年

１２

月起到华工百川任职

；

赵志强在华工百川任职期

间

，

曾同时在华工大任教

，

２００７

年

５

月起

，

赵志强不再在华工大担任或兼任任何职务或从事相关工作

。

④

黄伟彬自

２００１

年

７

月开始在华工大工作

，

自

２０００

年

１２

月起到华工百川任职

；

黄伟彬在华工百川任职期

间

，

曾同时在华工大任教

，

２００７

年

５

月起

，

黄伟彬不再在华工大担任或兼任任何职务或从事相关工作

。

⑤

李及珠自

１９７０

年

６

月开始在华工大任教

，

自

２０００

年

１２

月起到华工百川任职

；

李及珠在华工百川任职期

间

，

仍在华工大任教

，

直至

２００５

年

７

月退休

。

李及珠在华工百川任职期间

，

除在华工大从事相关教学工作外

，

未

在华工大担任任何其他职务或从事教学以外的其他工作

。

⑥

郭修芹自

２００１

年

７

月开始在华工大任教

，

自

２０００

年

１２

月起到华工百川任职

；

郭修芹在华工百川任职期

间

，

曾同时在华工大任教

，

２００７

年

５

月起

，

郭修芹不再在华工大担任或兼任任何职务或从事相关工作

。

（

２

）

核心技术人员获奖项目与华工百川现有专利对比

华工百川核心技术

人员的获奖项目

获奖的华工百川

核心技术人员

获奖时

间

与获奖项目相关的专利名

称

现专利权

人

专利发明人

专利申请

日

专利取得时间和取得方式

混炼工艺的自动优

化及质量预测与控

制

马铁军、张海

１９９８

年

１

月

——— ——— ——— ——— ———

密炼机混炼胶质量

自动在线监测仪

马铁军、张海

１９９８

年

１０

月

密炼机橡胶混炼智能控制

系统及其智能控制方（专

利号

９９１１７２４８．５

）

华工百川

张海、贺德

化、马铁军、

鲍舟波

１９９９

年

１１

月

２６

日

华工百川于

２００２

年

９

月

４

日从华工大受让取得该专

利。

马铁军、张海

１９９８

年

１０

月

密炼机混炼胶粘度分散度

预测装置及其数学模型建

立方法（专利号

９９１１７０１６．４

）

柳州百川

张海、贺德

化、马铁军

１９９９

年

７

月

３０

日

华工百川于

２００２

年

９

月

４

日从华工大受让取得该专

利申请权，后于

２００５

年

１２

月

２３

日将该专利转让给

柳州百川。

混炼胶质量自动在

线预测技术及系统

马铁军、张海

１９９９

年 ——— ——— ——— ——— ———

密炼机混炼胶粘度

和分散度预测技术

及系统

马铁军、张海

２０００

年

１

月

密炼机橡胶混炼智能控制

系统及其智能控制方（专

利号

９９１１７２４８．５

）

华工百川

张海、贺德

化、马铁军、

鲍舟波

１９９９

年

１１

月

２６

日

华工百川于

２００２

年

９

月

４

日从华工大受让取得专

利。

马铁军、张海

２０００

年

１

月

密炼机混炼胶粘度分散度

预测装置及其数学模型建

立方法（专利号

９９１１７０１６．４

）

柳州百川

张海、贺德

化、马铁军

１９９９

年

７

月

３０

日

华工百川于

２００２

年

９

月

４

日从华工大受让取得该专

利申请权，后于

２００５

年

１２

月

２３

日将该专利转让给

柳州百川。

密炼机橡胶混炼智

能控制系统的研制

马铁军、张海、赵

志强、黄伟彬

２００４

年

５

月

密炼机橡胶混炼智能控制

系统及其智能控制方法

（专利号

９９１１７２４８．５

）

华工百川

张海、贺德

化、马铁军、

鲍舟波

１９９９

年

１１

月

２６

日

华工百川于

２００２

年

９

月

４

日从华工大受让取得该专

利。

（

３

）

华工百川职务专利或职务作品

华工百川及其子公司现有专利

、

非专利技术

、

软件著作权

（

以下简称

“

发明创造

”）

中

，“

密炼机橡胶混炼智能

控制系统及其智能控制方法

”（

专利号

９９１１７２４８．５

）、“

密炼机混炼胶粘度分散度预测装置及其数学模型建立方

法

”（

专利号

９９１１７０１６．４

）

两项专利是其发明人在华工大任职期间的职务发明

，

相关发明最初由华工大持有

。

华

工百川设立后

，

华工大已依法将前述第一项的专利权和第二项的专利申请权转让给了华工百川

。

除上述两项专利外

，

华工百川及其子公司的其他现有发明创造均是其技术人员在华工百川或其子公司任

职期间

，

利用华工百川或其子公司的物质技术条件和履行在华工百川的工作职责

，

研发或设计的职务发明

、

职

务作品

，

相关的专利申请权

、

专利权

、

软件著作权

、

所有权

、

使用权

、

收益权

、

处分权均属华工百川或其子公司所

有

。

华工百川技术人员中马铁军

、

张海

、

赵志强

、

黄伟彬

、

李及珠

、

郭修芹

、

王增昌

、

易玉华

、

张城生在华工百川任

职期间

，

虽曾在华工大任职

，

但该等人员在华工大任职期间

，

并不存在利用华工大或其他单位条件或接受华工

大或其他单位任务进行与华工百川发明创造相关的研究

、

设计工作

。

华工百川曾在华工大任职的技术人员已出具

《

声明

》，

声明其在华工百川或其子公司任职期间

，

参与发明的

现登记在华工百川或其子公司的相关专利

、

非专利技术

、

软件著作权均是其利用华工百川或其子公司提供的物

质技术条件

，

为华工百川或其子公司研发或设计的职务发明

、

职务作品

，

相关的专利申请权

、

专利权

、

软件著作

权

、

所有权

、

使用权

、

收益权

、

处分权均属华工百川或其子公司所有

；

其在华工百川或其子公司任职期间参与发

明的现登记在华工百川或其子公司的相关专利

、

非专利技术

、

软件著作权

，

均不是其在华工百川及其子公司以

外的单位的职务发明或职务作品

。

３

、

现有产品专利

、

获奖及鉴定情况

产品类

别

产品

名称

产品专利、获奖及鉴定情况

高分子

材料专

用装备

销钉冷喂料挤出机

及生产联动线

实用新型专利

１

：

ＺＬ２０１０２０１５２０９４．１

冷喂料销钉滤胶内胎挤出机

实用新型专利

２

：

ＺＬ２００９２０３１３５７２．Ｘ

销钉冷喂料挤出机喂料装置二次密封系统

三角胶钢丝圈贴合

生产线

软件著作权：软著登字第

０２７３７１６

号三角胶自动贴合控制系统

Ｖ１．０

软件产品登记证书：华工百川三角胶自动粘合控制软件

Ｖ１．０

（证书编号：粤

ＤＧＹ－２０１１－１１９１

）

新型子午胎液压硫

化机

发明专利

１

：

ＺＬ２０１２１００５９９６３．Ｘ

一种智能双模液压轮胎硫化机及其调模方法

软件著作权：硫化机控制系统

Ｖ１．０

（证书编号：软著登字第

０８９０４１

号）

软件著作权：硫化机控制系统

Ｖ３．０

（证书编号：软著登字第

０２７３７１４

号）

激光散斑轮胎无损

检测仪

发明专利

１

：

ＺＬ２００４１００５２１８５．７

激光散斑检测头及其应用

发明专利

２

：

ＺＬ２００４１００５２１８７．６

激光轮胎无损检测仪用标准缺陷样板

发明专利

３

：

ＺＬ２００４１００７７５２２．８

激光散斑轮胎无损检测仪及利用其进行无损检测的方法

实用新型专利

１

：

ＺＬ２００７２００５４３９５．９

激光散斑轮胎无损检测仪用进出胎门

实用新型专利

２

：

ＺＬ２００７２００５４３９７．８

一种用于轮胎无损检测的三维运动装置

实用新型专利

３

：

ＺＬ２００８２０１８８５６５．７

巨胎检测仪用进出胎门

实用新型专利

４

：

ＺＬ２０１１２００７６６７８．Ｘ

： 便携激光散斑轮胎无损检测仪用驱动轮

实用新型专利

５

：

ＺＬ２０１１２００７６６８０．７

便携激光散斑轮胎无损检测仪

实用新型专利

６

：

ＺＬ２０１１２００７６６８６．４

便携激光轮胎无损检测仪专用气门嘴快接头

实用新型专利

７

：

ＺＬ２００４２０１０２８４８．７

激光散斑轮胎无损检测仪

实用新型专利

８

：

ＺＬ２００９２０２６３６９３．８

一种用于轮胎断面检测的光源装置

实用新型专利

９

：

ＺＬ ２０１２２０５５０１７１．８

双工位激光散斑轮胎无损检测仪

软件著作权

１

：软著登字第

０１５２７２８

号翻新轮胎激光散斑无损检测系统

Ｖ１．６

软件著作权

２

：软著登字第

０１５２７２９

号汽车轮胎激光散斑无损检测系统

Ｖ２．０

软件产品登记证

１

：粤

ＤＧＹ－２００９－１０９６

华工百川翻新轮胎激光散班无损检测系统

Ｖ１．６

软件产品登记证

２

：粤

ＤＧＹ－２００９－１０９７

华工百川汽车轮胎激光散班无损检测系统

Ｖ２．０

科学技术成果鉴定：物联科鉴字［

２００８

］第

０１

号

广东省高新技术产品：粤科高字［

２００９

］

２００

号激光散斑轮胎无损检测系统

聚氨酯

／

橡胶复合新

材料制品生产线

发明专利

１

：

ＺＬ２００６１００３６９７０．２

复合轮胎活络模具及其使用方法

实用新型专利

１

：

ＺＬ２００７２００４７７４５．９

轮胎打磨机

实用新型专利

２

：

ＺＬ２００８２００５０６９７．３

一种胎面膨胀鼓

实用新型专利

３

：

ＺＬ２００８２０２０３８４４．６

轮胎生产用充气夹具

科学技术成果鉴定

１

：中石化协科鉴字［

２００５

］第

００２

号

科学技术成果鉴定

２

：中石化联鉴字［

２０１０

］第

０８３

号

高分子

材料技

术服务

及加工

工艺软

件

密炼机控制系统软

件

发明专利

１

：

ＺＬ９９１１７２４８．５

密炼机橡胶混炼智能控制系统及其智能控制方法

发明专利

２

：

ＺＬ９９１１７０１６．４

密炼机混炼胶粘度分散度预测装置及其数学模型建立的方法

软件著作权：软著登字第

１１５１７６

号百川牌密炼机控制系统软件

Ｖ２．０

软件产品登记证：粤

ＤＧＹ－２００９－０１２５

百川牌密炼机控制系统软件

Ｖ２．０

轮胎企业制造执行

系统（

ＭＥＳ

）

软件著作权：软著登字第

０７８７７３

号轮胎企业制造执行系统

Ｖ１．０

工程轮胎胎面缠绕

控制系统

发明专利：

ＺＬ２００９１００４１５９１．６

轮胎胎面缠绕控制方法

实用新型专利：

ＺＬ２００８２００５０６９５．４

一种轮胎胎面缠绕系统

软件著作权

１

：软著登字第

０１５２７３０

号子午线工程轮胎胎面缠绕系统

Ｖ３．２

软件著作权

２

：软著登字第

０８４３０２

号工程轮胎胎面缠绕控制系统

Ｖ２．８．１

软件产品登记证：粤

ＤＧＹ－２００９－１０９８

子午线工程轮胎胎面缠绕系统

Ｖ３．２

广东省高新技术产品（奖项编号

／

来源）：粤科高字［

２００９

］

２００

号工程轮胎胎面缠绕系统

广东省科技进步三等奖粤府证：［

２０１４

］

０４８９

号

硫化机控制系统

软件著作权

１

：软著登字第

０８９０４１

号硫化机控制系统

Ｖ１．０

软件著作权

２

：软著登字第

０２７３７１４

号硫化机控制系统

Ｖ３．０

软件产品登记证：粤

ＤＧＹ－２０１１－１１９０

华工百川硫化机控制软件

Ｖ３．０

高分子

材料及

制品

以塑代钢特种塑料

制品

实用新型专利授权

１

：

ＺＬ２００４２０１０３３５１．７

一种聚氨酯滚轮

实用新型专利授权

２

：

ＺＬ２００５２００６４１１２．Ｘ

一种聚氨酯滚轮

实用新型专利授权

３

：

ＺＬ２００７２００４９６８７．３

自动扶梯梯级

发明专利授权：

ＺＬ２０１２１０４１８２３１．５

一种

ＵＨＭＷＰＥ／ＰＡ６６

注塑用耐磨合金及其制备方法和用途

塑料拼装式运动地

板

实用新型专利：

ＺＬ２００９２０２３６７４４．８

一种软体连接的地板

农业废弃杆茎塑料

复合新材料及系列

制品

发明专利

１

：

ＺＬ２００７１００３１５２４．７

一种椰衣与热塑性塑料复合材料的制备方法

发明专利

２

：

ＺＬ２００７１００２９１０５．ｘ

一种麻茎杆与塑料复合材料的制备方法

实用新型专利：

ＺＬ２００７２００５１１４８．３

一种用于制备麻杆与塑料复合新材料的双螺杆挤出机

４

、

在研项目情况

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川在研项目情况如下

：

序号 项目编号 项目名称 立项日期 所处阶段 预期目标

１ ＲＤ２０１１Ａ

聚氨酯

－

铅复合板栅研制开发

２０１１．１２．１０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

２ ＲＤ２０１３０４

改善聚氨酯实心轮胎胎面崩

花掉块性能

２０１３．３．２０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

３ ＲＤ２０１３０６

地震感知器的开发

２０１３．３．２０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

４ ＲＤ２０１４０１

喷涂聚脲弹性体

２０１４．１．１０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

５ ＲＤ２０１４０２

不锈钢梯级产品研发

２０１４．１．１０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

６ ＲＤ２０１４０３ Ｎ１１１

副仪表板的开发

２０１４．１．１０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

７ ＲＤ２０１４０４

聚氨酯胎面公交车轮胎的开

发

２０１４．１．１０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

８ ＲＤ２０１４０５

高硬度高回弹聚氨酯胎面研

究

２０１４．１．１０

实验室

研发

形成自有知识产权或推向市场，实现研发

成果的商业价值

５

、

已完成中试项目情况

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川已完成中试项目情况如下

：

序号 项目编号 项目名称 项目亮点

１ ＲＤ２００７Ａ

ＳＰＳ

船舶用夹心材料的开

发

该材料的开发应用可减少钢材的使用量，且在抗疲劳、抗冲击、减震、减噪等方面较钢材有

很大的提高。

２ ＲＤ２００７Ｄ

聚氨酯橡胶预硫化胎面

翻新接头技术开发

使用该技术可大量减少对环境污染的炭黑、芳烃油的用量，以该技术翻新轮胎，现有轮胎

翻新设备可保留不变，通过增加少量接头设备即可大幅提高翻新轮胎产量，且其使用寿命

较传统橡胶翻新轮胎提高

１

倍以上。

３ ＲＤ２００８Ｄ

聚氨酯橡胶复合工业实

心轮胎的研制开发

以聚氨酯材料为胎面，可减少污染环境的炭黑和芳烃油的用量，采用复合技术与现有成熟

的橡胶轮胎胎体相结合，既具有了聚氨酯耐磨环保的优点，又结合了橡胶胎体成熟安全的

特点，其行驶里程是普通橡胶轮胎的

２

倍以上。

４ ＲＤ２００９Ａ

拖曳管线列阵聚氨酯填

充材料

ＢＶＦ

既保持了原有轻蜡油透声好、耐低温、低密度的优点，又克服了轻蜡油粘弹性低、容易破损

流失的缺点，可用于水下声学装置的减振降噪处理，可大幅提高测量精度。

５ ＲＤ２０１０Ｄ－０１

手持激光轮廓扫描检测

系统

－

计算机扫描系统

通过扫描器在物体表面移动获取数据，经云计算后物体表面三维坐标被重构并可以显示

在计算机中。

６ ＲＤ２０１０Ｄ－０２

手持激光轮廓扫描检测

系统

－

扫描装置

通过扫描器在物体表面移动获取数据，经云计算后物体表面三维坐标被重构并可以显示

在计算机中。

７ ＲＤ２０１０Ｅ

聚氨酯内衬混凝土输送

钢管成套技术

利用聚氨酯弹性体强度高、韧性好、耐磨、耐油、耐酸碱等优异的综合性能达到大幅延长使

用寿命的目的

８ ＲＤ２０１０Ｂ

医用聚氨酯改性材料

具有微相分离结构，因而有良好的抗凝血性能、力学性能、弹性、化学稳定性、生物相容性、

耐挠曲性、耐疲劳性、耐水性、耐磨性和耐辐射性。

９ ＲＤ２０１０Ｃ

深海螺旋列板聚氨酯改

性材料

不仅具有优越的耐磨、耐水、承载力高、弹性好等物理性能，还具有浇注设备和工艺简单等

优点。

１０ ＲＤ２０１０Ｇ

电动汽车电池用高分子

材料极板

采用聚氨酯材料与铅复合，在保持原有铅酸电池的容量情况下，降低铅的使用量。

１１ ＲＤ２０１０Ｈ

汽车悬置、悬挂聚氨酯弹

性体材料

采用聚氨酯代替普通橡胶除了可以提高性能外还可以降低生产成本、提高成品率。

１２ ＲＤ２０１２Ａ

轮胎胎号自动识别系统

开发

采用光学采集加计算机自动识别技术，可代替人工录入，提高了准确率。

１３ ＲＤ２０１３０１

ＬＬＹ－Ｂ１６８０×４５００×２

（

６７″

）

液压轮胎定型硫化机

采用液压锁模装置实现大规格子午线轮胎的硫化，可大幅提高轮胎硫化成型精度。

１４ ＲＤ２０１３０２

航空复合材料激光散斑

无损检测仪

填补国内激光散斑无损检测仪的空白，代替全息复合材料无损检测仪，特别适合航空飞机

工程无损检测维修。

１５ ＲＤ２０１３０３

子午线轮胎从成型到仓

储的数字化智能管控车

间装备研发

利用信息化、自动化手段，对现有的轮胎生产流程中的成型———硫化———质检———成品仓

储工序及工序衔接上，实现自动化数字化的智能生产管控，最大限度地降低人工参与。

１６ ＲＤ２０１３０７ ＧＦ－ＰＶＣ

建筑模板 可代替木材，减少木材的使用量；施工安装方便快捷；无需维修且可回收利用。

１７ ＲＤ２０１３０８

塑料复合材料固态剪切

挤出粉碎工艺方法的研

究开发

本研究提出采用液态混合、固态剪切挤出粉碎的新的工艺方法，在废旧塑料的回收过程中

减少了人工分拣的工作量，提高了回收效率。

６

、

已实现产业化的项目情况

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川已实现产业化的项目情况如下

：

序号 项目编号 项目名称 项目亮点

１ ＲＤ２００７Ｂ

激光散斑轮胎无损检测系列设备的开

发

可替代国内轮胎企业进口国外先进激光散斑无损检测仪， 替代国内相对落后的

全息轮胎无损检测仪。

２ ＲＤ２００８Ａ

椰塑复合材料及制品的技术开发（含可

再生利用中小学课桌椅制造技术）

对塑料起到纤维增强的作用，其性能较传统木塑材料高，可将椰衣变废为宝，减

少木材使用。

３ ＲＤ２００８Ｂ

低游离聚氨酯制备技术的研制开发

采用抽真空的方法降低聚氨酯预聚体中游离

ＴＤＩ

含量， 提高了聚氨酯的环保质

量。

４ ＲＤ２００８Ｃ

子午线工程巨胎计算机仿形缠绕系统

的开发

取代原有机械仿形方式，减少了工艺流程，提高了生产效率。设计开发的三维驱

动和机械装置，实现了胎面缠绕的的三维运行，提高了缠绕精度。

５ ＲＤ２００９Ｂ

棉花秆、椰衣塑料复合制品专用生产设

备

研发一套农业废弃物的破碎、表面处理设备，以及低剪切力、高混合能力的双螺

杆挤出设备等实现农业废弃物和塑料的复合，利用植物纤维对塑料进行增强。

６ ＲＤ２００７Ｃ

船舶用防污聚氨酯弹性体的研制开发

通过原料选择、组分构成调节和分子结构设计等方式获得不同的弹性体结构，研

究其结构和性能的关系， 研发一种对海洋环境友好的低渗水防污聚氨酯弹性体

材料，可提高船体耐水性、防污性和有效防止海生物粘附。

７ ＲＤ２００９Ｃ

低渗水率聚氨酯灌封材料项目

结合了浇注型聚氨酯弹性体技术和低毒防污技术， 且透声性能好、 易于加工成

型，可用于海洋环境中各种复杂声学电子设施的封装。

８ ＲＤ２０１０Ａ

注塑级汽配用复合材料

用各类麻杆及椰壳等植物纤维， 通过表面改性技术提高相容性等方式与塑料相

复合，开发生成可循环再生利用、具有绿色环保的、替代传统塑料用于注塑成型

汽车内外饰件的复合材料。

９ ＲＤ２０１０Ｆ

轮胎成型机控制系统

系统的结构形式为多层结构：上位计算机及软件系统为首层，双

ＣＰＵ

控制器为

控制层，集中处理和控制现场执行和反馈逻辑；远程的分布式智能执行控制器作

为终端层，按

ＣＰＵ

层或上位机层的控制指令完成精确控制。可实现：满足大量的

高精度，高稳定性的运动控制；高速、稳定的通讯和检测；大量的工业计算机数据

处理和友好的操作、生产管理等。

１０ ＲＤ２０１０Ｋ

电机用塑料改性制品 采用改性

ＰＣ／ＡＢＳ

增强材料取代铝外壳，重量轻、强度高。

１１ ＲＤ２０１１Ｃ

升降梯高速导靴

开发新型结构，采用高耐磨、低摩擦系数的复合材料，实现高速电梯上的滑动导

靴国产化。

１２ ＲＤ２０１３０５ ＭＤＩ

体系聚氨酯筛板的制备 耐磨抗震使用寿命长，生产工艺简单，可替代橡胶筛板。

五

、

最近三年华工百川资产评估

、

交易

、

增资情况

除本次交易外

，

华工百川

１００％

股权最近三年未进行过资产评估

。

华工百川最近三年不存在增资情况

，

但存

在股权交易情况

，

详见本节

“

一

、

标的公司的基本情况

／

（

二

）

历史沿革

”。

最近三年华工百川发生的股权转让及与本次交易定价的差异合理性分析如下

：

（

一

）

股权转让

１

、

张克强对诚信创业

、

马铁军的股权转让

为了调整股权结构

，

促使华工百川更好发展

，

２０１１

年

１

月

２６

日

，

张克强分别与诚信创业

、

马铁军签订

《

股份

转让协议

》。

张克强将其所持华工百川

１１．２５１１％

的股权

（

１

，

０００

万股

）

以

８

元

／

股的价格分别转让给诚信创业和马

铁军

，

其中诚信创业受让

７．８７５８％

的股权

（

７００

万股

），

马铁军受让

３．３７５３％

的股权

（

３００

万股

）。

经协商

，

张克强对诚信创业

、

马铁军的股权转让价格以张克强原出资时价格

５

元

／

股及其出资后近三年每

年

１

元

／

股的收益为基础

，

确定为

８

元

／

股

。

本次交易定价

８．０４

元

／

股与张克强对诚信创业

、

马铁军的股权转让价格

８

元

／

股基本相当

，

主要是

２０１１

年

股权转让时

，

基于对华工百川未来的看好

，

诚信创业

、

马铁军均以较大幅度的溢价受让了张克强转让的股权

。

２

、

张海对马铁军的股权转让

（

１

）

本次股权转让基本情况及张海在转让前后任职变化情况

２０１４

年

７

月

１５

日

，

张海与马铁军签署

《

股权转让协议

》，

张海将其持有的

７

，

０４２

，

８５７

股华工百川股份中的

１

，

７６０

，

０００

股作价

１

，

１０１．７６

万元转让给马铁军

。

２０１４

年

８

月

２７

日

，

本次转让完成工商变更登记

。

张海在本次转让时担任华工百川董事

，

本次转让完成后

，

张海于

２０１４

年

１０

月

１４

日辞去华工百川董事职

务

。

华工百川于

２０１４

年

１０

月

２３

日办理了本次董事变更的工商备案登记

。

（

２

）

本次转让定价依据及作价公允性

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日

，

华工百川归属于母公司股东的每股净资产为

６．２６

元

，

张海与马铁军经协商

，

同意

本次转让价格以上述每股净资产为基础

，

确定为

６．２６

元

／

股

。

本次交易中

，

华工百川

１００％

股份的交易价格为

７１

，

４９８

万元

，

按华工百川总股本

８

，

８８８

万股计算

，

每股价格

为

８．０４

元

／

股

。

本次转让价格低于本次交易价格主要是基于如下原因

：

①

张海由于自身年事已高

（

１９３５

年出生

），

基于与马铁军长期共事的经历

，

认可马铁军经营管理能力及对华

工百川的贡献

，

同意以

２０１３

年末华工百川每股净资产为基础作为本次转让定价依据

；

②

本次转让与本次交易在交易对价

、

支付方式

、

对华工百川业绩承诺等方面均存在差异

：

Ａ

、

本次转让中马铁军以现金方式向张海支付对价

；

本次交易中

，

佛塑科技以发行股票方式向交易对方支付

对价

。

股票相对于现金存在较大波动风险

，

且交易对方所持佛塑科技股票有

１

年或

３

年的锁定期

。

Ｂ

、

张海在本次转让中无需对华工百川业绩作出任何承诺

，

而本次交易的交易对方需对华工百川业绩作出

承诺

，

如未达到业绩承诺

，

交易对方应按协议补偿佛塑科技

。

因此

，

张海在本次转让中承担的风险低于本次交易

的交易对方

。

张海已确认其对本次转让定价及价款支付等无任何异议

。

经本次转让的交易双方张海

、

马铁军确认

，

本次

转让的交易双方历史上不存在股份或股权代持情形

，

不存在潜在纠纷

，

也不存在其他协议安排

。

（

３

）

本次转让款支付情况

根据张海与马铁军签署的

《

股权转让协议

》，

马铁军应自该协议生效之日起

１０

个工作日内向张海一次性支

付转让款

１

，

１０１．７６

万元

。

因马铁军未能及时筹集到足够资金

，

２０１４

年

７

月

２５

日

，

张海与马铁军签署

《

股份转让补充协议

》，

对本次转

让的付款期限作出修改

，

重新约定

：

马铁军应在

《

股份转让补充协议

》

生效之日起二个月内向张海支付

５００

万元

作为本次转让的首付款

，

其余股权转让款应在首付款支付后的

６

个月内支付

。

２０１４

年

８

月

２２

日

，

马铁军通过银行转账方式向张海支付本次转让的首期转让款

５００

万元

，

截至本报告书

签署日

，

本次转让的剩余转让款

６０１．７６

万元暂未支付

。

（

４

）

本次交易筹划时间

２０１４

年

７

月

２８

日

，

中山证券有限责任公司向佛塑科技推荐华工百川作为并购对象

。

２０１４

年

８

月

２

日

，

佛塑科技公告公司正在筹划重大事项

，

因有关事项尚存不确定性

，

为了维护投资者利益

，

避免对公司股价造成重大影响

，

公司股票自

２０１４

年

８

月

４

日起停牌

。

２０１４

年

８

月

６

日

，

佛塑科技领导班子召开决策会议

，

讨论本次交易

。

２０１４

年

８

月

１３

日

，

佛塑科技

、

华工百川及相关中介结构召开协调会

，

讨论本次交易的方案及有关事项

。

２０１４

年

８

月

１９

日

，

华工百川将本次交易有关事项告知交易对方

。

因此

，

本次转让是发生在本次交易筹划时间之前

，

本次转让交易双方对本次转让不存在任何争议或纠纷

。

独立财务顾问中山证券经核查认为

：

张克强对诚信创业

、

马铁军的股权转让

、

张海对马铁军的股权转让均

履行了相应的法定程序

，

是转让人真实意思的表达

，

交易价格合理

，

不存在与本次交易价格差异较大且无合理

原因的情况

，

不存在其他协议安排

，

也不存在潜在的纠纷及代持现象

。

（

二

）

增资情况

华工百川最近三年不存在增资情况

。

（

三

）

资产评估情况

除本次交易外

，

华工百川最近三年未进行资产评估

。

六

、

华工百川的估值情况

（

一

）

评估基本信息

１

、

评估机构

参与本次重组的资产评估机构是中联羊城

，

具有证券期货相关业务评估资格证书

。

２

、

评估基准日

本次评估的评估基准日是

２０１４

年

６

月

３０

日

。

３

、

评估对象与评估范围

华工百川截至评估基准日股东全部权益价值

。

评估范围是华工百川评估基准日拥有的全部资产及相关负

债

。

包括资产负债表所列示的各项资产

、

负债

，

以及未在账面列示的企业整体无形资产

。

（

二

）

评估假设

１

、

评估基本假设

（

１

）

交易假设

。

假设评估对象处于交易过程中

，

评估师根据评估对象的交易条件等模拟市场进行估价

，

评估

结果是对评估对象最可能达成交易价格的估计

。

（

２

）

公开市场假设

。

假设评估对象所涉及资产是在公开市场上进行交易的

，

在该市场上

，

买者与卖者的地位

平等

，

彼此都有获取足够市场信息的机会和时间

，

买卖双方的交易行为都是在自愿的

、

理智的

、

非强制条件下进

行的

。

（

３

）

假设在评估目的经济行为实现后

，

评估对象所涉及的资产将按其评估基准日的用途与使用方式在原址

持续使用

。

２

、

关于评估对象的假设

（

１

）

除评估师所知范围之外

，

假设评估对象所涉及资产的购置

、

取得

、

改良

、

建设开发过程均符合国家有关

法律法规规定

。

（

２

）

除评估师所知范围之外

，

假设评估对象所涉及资产均无附带影响其价值的权利瑕疵

、

负债和限制

，

假设

与之相关的国有土地使用权出让金

、

税费

、

各种应付款项均已付清

。

（

３

）

评估报告中所涉及房地产的面积

、

性质

、

形状等数据均依据房地产权属文件记载或由委托方提供

，

评估

人员未对相关房地产的界址

、

面积等进行测量

，

假设其均为合法和真实的

。

（

４

）

除评估师所知范围之外

，

假设评估对象所涉及的土地

、

房屋建筑物等房地产无影响其持续使用的重大

缺陷

，

相关资产中不存在对其价值有不利影响的有害物质

，

资产所在地无危险物及其他有害环境条件对该等资

产价值产生不利影响

。

（

５

）

评估人员已对评估对象所涉及房地产

、

设备等有形资产从其可见实体外部进行勘察

，

并尽职对其内部

存在问题进行了解

，

但因技术条件限制

，

未对相关资产的技术数据

、

技术状态

、

结构

、

附属物等组织专项技术检

测

。

除评估师所知范围之外

，

假设评估对象所涉及的机器设备

、

车辆等无影响其持续使用的重大技术故障

，

假设

其关键部件和材料无潜在的质量缺陷

。

（

６

）

评估人员已就评估对象所涉及的无形资产从其实质内容

，

对象的技术先进性

、

经济适用性

、

市场接受程

度等方面开展尽职调查

，

并与有关专业人员进行访谈

，

但未就相关资产组织专项论证

。

无形资产价值认识过程

必然受到资料收集过程

、

访谈对象和内容差异

，

以及从中获取的信息等影响

，

对评估人员形成的专业判断带有

一定的主观性

。

本次评估是在假设评估人员掌握评估对象所涉及无形资产的相关信息是符合其实际情况并满

足其购建

、

开发

、

利用

、

经营和收益等一般情况的基础上进行的

。

（

７

）

除本报告有特别说明外

，

假设评估对象不会受到已经存在的或将来可能承担的抵押

、

担保事宜

，

以及特

殊的交易方式等因素对其价值的影响

。

（

８

）

假设国家宏观经济政策不会发生重大变化

，

以及不会遇有其他人力不可抗拒因素或不可预见因素对评

估对象价值造成重大不利影响

。

（

９

）

假设本次评估中各项资产均以评估基准日的实际存量为前提

，

有关资产的现行市价以评估基准日的国

内有效价格为依据

。

３

、

关于企业经营和预测假设

（

１

）

假设被评估单位在评估目的经济行为实现后

，

仍将按照原有的经营目的

、

经营方式

、

管理水平

、

财务结

构

，

以及所处行业状况及市场状况下持续按公司章程中规定的经营期限经营下去

，

能连续获利

，

其收益可以预

测

。

（

２

）

假设国家现行的有关法律法规及行政政策

、

产业政策

、

金融政策

、

税收政策等宏观政策环境相对稳定

。

除非另有说明

，

假设被评估单位经营完全遵守所有有关的法律法规

。

（

３

）

假设国际金融和全球经济环境

、

国家宏观经济形势无重大变化

，

本次交易各方所处地区的政治

、

经济和

社会环境无重大变化

。

（

４

）

假设有关利率

、

汇率

、

赋税基准及税率

、

政策性征收费用等不发生重大变化

。

（

５

）

假设被评估单位在持续经营期内的任一时点其资产的表现形式是不同的

。

（

６

）

假设被评估单位按评估基准日现有的管理水平继续经营

，

被评估单位管理层是负责和尽职工作的

，

且

管理层相对稳定和有能力担当其职务

，

不考虑将来经营者发生重大调整或管理水平发生重大变化对未来预期

收益的影响

。

（

７

）

假设被评估单位未来将采取的会计政策和编写本报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致

。

（

８

）

假设被评估单位未来的经营计划可以实现

。

（

９

）

假设本次评估测算的各项参数取值不受到通货膨胀因素的影响

。

４

、

其他假设

（

１

）

被评估单位

２０１１

年

８

月

２３

日被认定为高新技术企业

，

取得了证书编号为

“

ＧＦ２０１１４４０００５９０

”

的

《

高新技

术企业证书

》，

有效期

３

年

。

假设被评估单位在预测期内当上述证书有效期期满后

，

仍会被认定为高新技术企

业

。

（

２

）

被评估单位的被投资单位柳州市华工百川橡塑科技有限公司于

２０１２

年

１１

月

１３

日被认定为高新技术

企业

，

取得了证书编号为

“

ＧＦ２０１２４５００００９２

”

的

《

高新技术企业证书

》，

有效期

３

年

。

假设柳州市华工百川橡塑科

技有限公司在预测期内当上述证书有效期期满后

，

仍会被认定为高新技术企业

。

当上述评估假设和评估中遵循的评估原则等情况发生变化时

，

将会影响并改变评估结论

，

评估报告将会失

效

。

（

三

）

交易标的评估概述

根据中联羊城出具的中联羊城评字

［

２０１４

］

第

ＶＳＧＱＣ０２２１

号

《

资产评估报告

》，

本次评估中

，

分别采用资产

基础法和收益法对交易标的进行评估

，

然后加以比较分析

；

考虑评估方法的适用前提和收益法的结果更能反映

被评估单位的价值

，

本次选用收益法评估结果作为最终评估结论

。

采用资产基础法对交易标的进行评估

，

在评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日

，

交易标的评估价值为

５３

，

２８３．７７

万元

；

采用收益法对交易标的进行评估

，

在评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日

，

交易标的评估价值为

７１

，

４９８．２０

万

元

。

本次交易拟购买的资产价格以中联羊城评字

［

２０１４

］

第

ＶＳＧＱＣ０２２１

号

《

资产评估报告

》

确认的采取收益法

的评估结果为依据

，

由交易双方协商确定最终的交易价格为

７１

，

４９８．００

万元

。

（

四

）

资产基础法评估情况

资产基础法评估是以华工百川母公司作为评估主体

，

评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日

，

资产基础法具体评估

结果如下

：

单位

：

万元

项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

１１５

，

６０９．８２ １１５

，

６０２．９２ －６．９０ －０．０１

非流动资产

２６

，

１１２．３５ ３５

，

６９３．２５ ９

，

５８０．９０ ３６．６９

长期股权投资

１０

，

９２４．９０ １９

，

８５７．８１ ８

，

９３２．９１ ８１．７７

固定资产

９

，

７２４．７３ １０

，

２９３．３９ ５６８．６６ ５．８５

在建工程

２８５．７２ ２８５．７２ － －

无形资产

３

，

５６４．７９ ４

，

７３３．４５ １

，

１６８．６６ ３２．７８

长期待摊费用

５０４．０７ ３７０．３６ －１３３．７１ －２６．５３

递延所得税资产

１

，

１０８．１４ １５２．５３ －９５５．６１ －８６．２４

资产总计

１４１

，

７２２．１７ １５１

，

２９６．１７ ９

，

５７４．００ ６．７６

流动负债

７１

，

５６１．１１ ７１

，

５６１．１１ － －

非流动负债

２６

，

４５１．２９ ２６

，

４５１．２９ － －

负债合计

９８

，

０１２．４０ ９８

，

０１２．４０ － －

净资产（所有者权益）

４３

，

７０９．７７ ５３

，

２８３．７７ ９

，

５７４．００ ２１．９０

资产基础法的评估增值主要是由长期股权投资增值

８

，

９３２．９１

万元

、

固定资产增值

５６８．６６

万元

、

无形资产增

值

１

，

１６８．６６

万元导致

。

１

、

长期股权投资评估情况

对于控股或实际控制的长期股权投资单位

，

采用资产基础法对该被投资企业

１００％

股权市场价值进行评

估

，

然后再根据持股比例计算该项股权投资的价值

。

对于不占控股地位或非实际控制的长期股权投资单位

，

以经调整的被投资单位评估基准日资产负债表所

反映的所有者权益数值

，

乘以被评估单位的持股比例确定其评估价值

。

长期股权投资增值主要是华工百川对子公司的长期股权投资发生增值

，

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

具体增值

情况如下

：

单位

：

万元

持股比例

％

投资成本 账面价值 评估价值 增减额 增值率

％

桂林百川

１００．００ ５５４．０７ ９５２．４５ ９４４．８９ －７．５７ －０．７９

柳州百川

１００．００ ４

，

０７５．００ ４

，

８３４．９６ １３

，

８３２．１０ ８

，

９９７．１３ １８６．０８

广州悍马

３．２４ ８１０．００ ３７５．８１ ６８６．１１ ３１０．３０ ８２．５７

柳州新材料

１００．００ １

，

６００．００ １

，

６００．００ １

，

３６５．９３ －２３４．０７ －１４．６３

广州阿克隆

５０．００ ４０９．６３ ４１１．６７ ４１１．１１ －０．５６ －０．１４

青州茂森

５１．００ ２

，

５５０．００ ２

，

５５０．００ ２

，

４８６．２６ －６３．７４ －２．５０

青岛百川

５１．００ ２００．００ ２００．００ １２７．５２ －７２．４８ －３６．２４

香港公司

１００．００ － － ３．９０ ３．９０ －

合计

１０

，

９２４．９０ １９

，

８５７．８１ ８

，

９３２．９１ ８１．７７

其中

，

长期股权投资增值主要来源于对柳州百川的长期股权投资增值

，

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

柳州百川的

资产负债账面价值及评估价值如下

：

单位

：

万元

项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

３５

，

８３２．７１ ３５

，

８３２．７１ － －

非流动资产

１５

，

７４３．８４ １６

，

１５４．７１ ４１０．８７ ２．６１

长期股权投资

９８０．００ ９８０．００ － －

固定资产

１１

，

７５６．２６ １１

，

０３６．３３ －７１９．９３ －６．１２

在建工程

１

，

９７９．７３ １

，

９０５．１９ －７４．５４ －３．７７

无形资产

８８８．５８ ２

，

２３３．１９ １

，

３４４．６１ １５１．３２

长期待摊费用

递延所得税资产

１３９．２６ － －１３９．２６ －１００．００

资产总计

５１

，

５７６．５５ ５１

，

９８７．４２ ４１０．８７ ０．８０

流动负债

３８

，

１５５．３３ ３８

，

１５５．３３ － －

非流动负债

－ － － －

负债合计

３８

，

１５５．３３ ３８

，

１５５．３３ － －

净资产（所有者权益）

１３

，

４２１．２２ １３

，

８３２．１０ ４１０．８８ ３．０６

固定资产的评估出现减值

，

主要是柳州百川机器设备中有部分自制设备已经闲置

，

存在较大贬损

，

故造成

评估净值出现减值

。

无形资产的评估出现减值

，

主要是柳州百川土地取得时间较早

，

近几年柳州的工业用地价格提高幅度较

大

，

土地使用权价值上升

，

是造成评估增值的原因

。

２

、

固定资产评估情况

华工百川待评估的固定资产主要包括房屋建筑物

、

机器设备

、

电子设备以及车辆等

。

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川的固定资产账面价值及评估价值如下

：

单位

：

万元

项目

账面价值 评估价值 增减值

原值 净值 原值 净值 原值 净值

房屋建筑物

７

，

１０３．３７ ７

，

００２．７５ ７

，

７０４．９７ ７

，

３０３．５０ ６０１．５９ ３００．７６

机器设备

３

，

８８２．０７ ２

，

４１４．５８ ３

，

９８８．３９ ２

，

６８４．４６ １０６．３１ ２６９．８８

车辆

６０３．６２ ２３２．２１ ４３５．０４ ２４０．７２ －１６８．５８ ８．５１

电子设备

２４９．８３ ７５．２０ １１１．８６ ６４．７０ －１３７．９７ －１０．４９

合计

１１

，

８３８．９０ ９

，

７２４．７３ １２

，

２４０．２６ １０

，

２９３．３９ ４０１．３５ ５６８．６５

固定资产增值主要是由于华工百川房屋建筑物增值

３００．７６

万元

、

设备类增值

２６７．９０

万元

。

华工百川房屋建

（

构

）

筑物类资产净值增值

３

，

００７

，

５５１．９４

元

，

增值率

４．２９％

。

增值的主要原因如下

：（

１

）

评估

基准日的房屋造价比华工百川的房屋建筑物建造时期的建筑造价有所提高

，

特别是人工费

、

材料费及定额水平

的提高

，

是造成评估原值增加的原因

；（

２

）

房屋建筑物的经济使用年限长于华工百川房屋建筑物会计折旧年限

，

是评估净值增值的主要原因

。

华工百川设备类增值

２６７．９０

万元

，

主要是机器设备增值

２６９．８８

万元

，

增值率

１１．１８％

。

机器设备的评估原值

出现增值

，

主要是因为近年来材料和人工价格的上涨

，

又因为评估原值增值造成评估净值增值

。

３

、

无形资产评估情况

华工百川待评估的无形资产主要包括土地使用权

、

通用软件

、

专利权及非专利技术等

。

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川的无形资产账面及评估价值如下

：

单位

：

万元

项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

土地使用权

１

，

８１２．６０ ２

，

８４４．０７ １

，

０３１．４７ ５６．９１

通用软件

３５．５９ １３３．３１ ９７．７２ ２７４．５３

专利权及非专利技术

１

，

７１６．５９ １

，

７５６．０６ ３９．４７ ２．３０

合计

３

，

５６４．７９ ４

，

７３３．４５ １

，

１６８．６６ ３２．７８

本次评估对于已列账上的除土地使用权外的可确指无形资产

，

评估人员通过查阅相关的证明资料

，

了解原

始入账价值的构成

，

摊销的方法和期限等

。

外购通用软件以现时的购置价作为评估值

；

对于专利权及非专利技

术

，

考虑资产的受益年限及对公司持续经营的贡献程度

，

估算资产的价值

。

无形资产增值主要是土地使用权增值

１

，

０３１．４７

万元

，

增值率

５６．９１％

，

华工百川土地取得时间较早

，

近几年

当地的工业用地价格提高幅度较大

，

是造成评估值增加的主要原因

。

华工百川通用软件增值

９７．７２

万元

，

增值绝对额不大

；

专利权及非专利技术合计增值

３９．４７

万元

，

增值率

２．３０％

，

增值不大

。

４

、

他项权利及权利瑕疵资产对评估值的影响

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川有部分房屋建筑物未办理房产权属证书

（

详情参见本节之

“

六

、

华工百川

的估值情况

／

（

七

）

对评估结论产生影响的特别事项

”），

本次资产基础法评估的评估价值为房屋建筑物的完全权

利价值

，

是假设其各项税费已交

、

可以合法办证的前提下进行的

。

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

华工百川有部分房屋建筑物

、

土地使用权

、

子公司柳州百川

１００％

股权

、

青州茂森

５１％

股权

、

部分专利已设定了抵押权

／

质押权

（

详情参见本节之

“

六

、

华工百川的估值情况

／

（

七

）

对评估结论产生

影响的特别事项

”），

本次资产基础法评估未考虑上述抵押

／

质押事项对其评估价值的影响

。

（

五

）

收益法评估情况

１

、

收益法与应用前提

由于企业价值可以体现为企业在特定时期

、

地点和条件约束下所具有的持续获利能力

，

企业价值评估可以

企业的获利能力为核心

，

综合考虑影响企业获利能力的各种因素以及企业面临的各种风险进行评估

。

因此

，

企

业价值评估中的收益法

，

是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路

。

其应

用必须具备三个前提

：

（

１

）

企业的未来预期收益可以预测并可以用货币衡量

；

（

２

）

企业预期收益所承担的风险也可以预测并可以用货币衡量

；

（

３

）

企业预期获利年限可以预测

。

根据被评估企业成立时间的长短

、

历史经营情况

，

尤其是经营和收益稳定状况

、

未来收益的可预测性

，

可采

用收益法进行评估

。

收益法中常用的两种具体方法是收益资本化法和未来收益折现法

。

本项目由于企业的预期

收益是不等额的

，

所以

，

以下企业价值评估的收益法均是指未来收益折现法

。

２

、

收益法计算模型

用收益法评估的企业价值

（

ＰＶ

）

一般可分为三部分

：

（

１

）

企业达到稳定发展状态前各期预期收益的折现值

（

ＰＶ１

）；

（

２

）

企业达到稳定发展状态后持续经营各期预期收益的折现值

（

ＰＶ２

）；

（

３

）

企业终止经营时的清算价值的折现值

（

ＰＶ３

）。

其中

：

式中各项参数分别为

：

ｉ

：

评估基准日后距离评估基准日的时间间隔

，

单位为年

；

ｎ

：

企业预计达到稳定发展的时点距评估基准日的时间间隔

；

ｍ

：

企业预计经营终止时点距评估基准日的时间间隔

；

Ｒｉ

：

企业在距评估基准日

ｉ

年的时点的预期收益估测值

；

ｇ

：

企业达到稳定发展后预期收益的估计年增长率

；

ＲＥ

：

企业经营终止时的清算价值

；

ｒ

：

与预期收益匹配的折现率

。

一般地

，

当假设企业永续经营时

，

企业价值评估计算模型简化为

：

３

、

收益法评估企业价值基本步骤

（

１

）

收集并分析被评估企业的信息资料和与被评估企业相关的其他信息资料

；

（

２

）

根据评估对象

、

所选择的价值类型和评估方法等相关条件

，

在与委托方和相关当事方协商并获得有关

信息的基础上

，

采用适当的方法

，

对被评估企业和参考企业的财务报表中对评估过程和评估结论具有影响的相

关事项进行必要的分析调整

，

以合理反映企业的财务状况和盈利能力

。

（

３

）

根据企业的资产配置和使用情况

，

以及未来业务发展的设想对企业评估基准日资产负债进行分析

，

将

其分为以下两类

，

并确定采用收益法评估的范围

：

①

经营性资产

、

负债

；

②

非经营性资产

、

负债和溢余资产

。

收益法评估不包含第

②

类资产

、

负债

；

对 于 不 纳 入 收 益 法 评 估 范 围 的 第

②

类 资 产 负 债 在 适 当 及 切 实 可 行 的 情 况 下 进 行 单 独 分 析 和 评

估

。

（

４

）

对纳入收益法评估的资产

、

负债的预期收益进行界定

，

确定采用现金流量

、

各种形式的利润或现金红利

等的预期收益口径

；

（

５

）

从委托方或相关当事方获取被评估企业未来经营状况和收益状况的预测

，

研究与企业经营和收益分配

相关的宏观因素

、

行业因素

、

企业个别因素等影响因素

，

并进行必要的分析

、

判断和调整

，

并对预测趋势与被评

估企业现实情况存在重大差异的原因及其合理性进行分析

；

（

６

）

根据被评估企业经营状况和发展前景以及被评估企业所在行业现状及发展前景

，

合理确定收益预测期

间

，

并恰当考虑预测期后的收益情况及相关终值的计算

；

（

７

）

综合考虑评估基准日的利率水平

、

市场投资回报率

、

加权平均资金成本等资本市场相关信息和被评估

企业

、

所在行业的特定风险等因素

，

合理确定资本化率或折现率

；

（

８

）

将收益法各项参数代入计算模型

，

计算得出收益法评估值

；

（

９

）

将收益法评估值与未纳入收益法评估范围的第

②

类资产

、

负债的评估值汇总得出企业价值总评估

值

。

４

、

华工百川纳入收益预测范围的企业

华工百川共有

８

家长期投资单位

，

青岛百川和青州茂森为控股子公司

，

但未有实质经营

，

不纳入收益预测

范围

。

广州悍马为参股公司

，

未有股利收益

，

其账面金额也较小

，

不纳入收益预测范围

。

广州阿克隆为与他人联营的公司

，

华工百川对广州阿克隆无实质控制权

，

未有股利收益

，

且账面金额也较

小

，

不纳入收益预测范围

。

桂林百川

、

柳州百川

、

柳州新材料和香港公司为华工百川的全资控股公司

，

在经营上与华工百川分工合作

统一协调管理

，

以合并的形式预测收益情况更能体现华工百川的真实价值

。

因此

，

在收益预测过程中

，

华工百川

与桂林百川

、

柳州百川

、

柳州新材料和香港公司作为一整体进行测算

。

５

、

华工百川纳入收益预测范围合并企业各类资产负债的区分

根据对评估基准日企业资产负债的状况分析

，

结合收益法的应用前提

，

评估人员对评估基准日企业部分资

产负债进行了相应区分

：

经营业务资产负债

、

溢余的资产负债

、

非经营性资产负债

。

由于溢余的资产负债

、

非经营性资产负债存在以下特点

：

①

总额不大

，

占总体净资产帐面值为

６．００％

；

②

对外投资企业有些是刚处于筹建阶段未形成或有些为参股企业

，

历史上无稳定的分红回报

；

③

应收款项与应付款项非因企业主营业务形成

，

与企业主营业务无关

。

鉴于溢余的资产负债

、

非经营性资产负债的以上特点

，

本次纳入收益法评估范围的仅为经营业务资产负

债

，

溢余的资产负债

、

非经营性资产负债另行评估

。

６

、

华工百川预期收益的确定

根据本评估项目评估对象的具体情况

，

评估人员通过下式预测确定委估权益预期收益

Ｒｉ

：

预期收益

Ｒｉ＝

预期净利润

＋

折旧与摊销

－

资本支出

根据对企业历史经营业绩的分析

，

评估人员认为企业在未来

５

年内应进入稳定发展状态

（

设定

ｎ＝５

），

故对

未来

５

年的

Ｒｉ

评估人员通过逐年预测企业的收入

、

成本

、

费用等项目进行详细预测

，

对未来

５

年之后的

Ｒｉ

，

评

估人员根据对

Ｒｉ

长期变化趋势的预测

，

在未来第

５

年收益预测的结果基础上

，

采用简化的增长趋势法进行预

测

。

预测净利润时

，

评估人员不考虑各种不可预见的非经常性收支

（

如营业外收支

、

补贴等

），

因企业对外投资

另行评估

，

故预测净利润时也不考虑投资收益

。

评估人员采用以下经简化的净利润计算公式对预期净利润进行

预测

：

预期净利润

＝

营业收入

－

营业成本

－

营业税金及附加

－

销售费用

－

管理费用

－

财务费用

＋

营业外收入

－

所得税

（

１

）

营业收入预测

为对合并企业预期营业收入进行预测

，

评估人员通过对合并企业主要业务的分析

，

认为评估基准日后合并

企业营业收入包括机器设备及软件

、

特种制品

、

环保制品

、

改性聚氨酯材料及制品和其他等五类产品收入

。

其中

机器设备及软件分为高分子材料技术服务及加工工艺软件

、

橡胶轮胎生产及检测专用装备等两项

；

特种制品分

为电梯配件和汽车配件等两项

；

环保制品分为门板和地板等两项

。

评估人员分别对以上主要业务的销量

、

平均价格等影响营业收入的主要指标及其历史变动趋势进行了分

析

，

综合考虑了评估基准日后各种因素对该等指标变动的影响

，

通过分别对

２０１４

年

７－１２

月

～２０１９

年各项业务

的销量

、

平均价格等指标的预测

，

从而预测得出合并企业各项业务的营业收入

，

详见下表

：

单位

：

万元

序号 项目名称

２０１４

年

７－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

一 机器设备及软件

１９

，

０９７．４７ ４２

，

０９８．５４ ４４

，

０３０．５１ ４５

，

９０１．６９ ４７

，

５７５．４０ ４９

，

３０６．０３

（一）

高分子材料技术服务及加工工

艺软件

２

，

２６２．９５ ２

，

４４１．８３ ２

，

８００．００ ３

，

３００．００ ３

，

６３０．００ ３

，

９９３．００

（二） 橡胶轮胎生产及检测专用装备

１６

，

８３４．５２ ３９

，

６５６．７０ ４１

，

２３０．５１ ４２

，

６０１．６９ ４３

，

９４５．４０ ４５

，

３１３．０３

１

密炼机上下辅机

３５９．３７ ９５０．００ １

，

０５０．００ １

，

１５０．００ １

，

２４２．００ １

，

３６６．２０

２

挤出机单机

１

，

４５２．６９ ２

，

５２２．００ ２

，

７２６．４０ ３

，

００６．４０ ３

，

３２２．０７ ３

，

６８０．８６

３

挤出压延生产线

１０

，

２３５．１７ １５

，

９３０．００ １６

，

４２３．００ １６

，

６７９．２０ １６

，

８９６．０３ １７

，

０８１．８８

４

成型及缠绕设备

４

，

０００．００ ４

，

３６０．００ ４

，

６１８．００ ４

，

８２７．００ ５

，

０２０．０８ ５

，

２１０．８４

５

硫化及检测设备

４６７．９５ １４

，

８０１．９０ １５

，

２９２．４７ １５

，

７９７．２６ １６

，

３０２．７７ １６

，

７９１．８５

６

裁断及小型设备

１３９．２０ ２９２．８０ ３１０．６４ ３２１．８３ ３３２．６１ ３４２．５９

７

配件及其他

１８０．１４ ８００．００ ８１０．００ ８２０．００ ８２９．８４ ８３８．８０

二 特种制品

１

，

３６７．８８ ５

，

５４９．９０ ８

，

４１２．３８ １３

，

８９９．６１ ２１

，

４０３．２５ ３５

，

２３２．３６

（一） 电梯配件

１

，

２２５．２１ ３

，

７５２．４８ ４

，

８９９．８８ ５

，

６９９．７７ ７

，

５５４．７３ １０

，

５３６．８５

（二） 汽车配件

１４２．６７ １

，

７９７．４２ ３

，

５１２．４９ ８

，

１９９．８５ １３

，

８４８．５１ ２４

，

６９５．５１

三 环保建材

２

，

１８１．０１ ９

，

６７６．４８ １２

，

７９２．１５ ２５

，

６７３．９２ ２５

，

８００．００ ２６

，

０００．００

（一） 门板

９０．５６ ２

，

０４３．３７ ３

，

４７２．８６ ７

，

４２５．７２ ７

，

５００．００ ７

，

６００．００

（二） 地板

２

，

０９０．４５ ７

，

６３３．１１ ９

，

３１９．２９ １８

，

２４８．１９ １８

，

３００．００ １８

，

４００．００

四 改性聚氨酯材料及制品

１

，

４２８．５４ ３

，

２９６．２２ ４

，

４５５．４７ ８

，

８８８．６６ ９

，

７７７．５３ １０

，

７５５．２８

五 其他

１

，

０００．００ １

，

３００．００ ３

，

９００．００ ４

，

２９０．００ ４

，

７１９．００ ５

，

１９０．９０

六 营业收入预测合计

２５

，

０７４．９０ ６１

，

９２１．１４ ７３

，

５９０．５１ ９８

，

６５３．８８ １０９

，

２７５．１８ １２６

，

４８４．５７

（

２

）

营业成本预测

合并企业的营业成本为其销售货物对应配比的生产成本

，

考虑到影响合并企业营业成本变化的以下几种

因素

：

１

）

材料成本

；

２

）

生产工时

、

人工成本

；

３

）

生产设备等折旧

、

摊销

；

预测

２０１４

年

７－１２

月

～２０１９

年合并企业营

业收入配比的营业成本

，

详见下表

：

单位

：

万元

序号 项目名称

２０１４

年

７－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

一 机器设备及软件

１１

，

７６４．９７ ２７

，

０９０．６５ ２７

，

９３７．６９ ２９

，

４１８．４８ ３１

，

０２４．３０ ３２

，

４２４．４３

（一）

高分子材料技术服务及加工工

艺软件

（二） 橡胶轮胎生产及检测专用装备

１１

，

７６４．９７ ２７

，

０９０．６５ ２７

，

９３７．６９ ２９

，

４１８．４８ ３１

，

０２４．３０ ３２

，

４２４．４３

１

密炼机上下辅机

２４１．１７ ６３２．７３ ７０２．４５ ７７０．５０ ８３８．３５ ９２９．０２

２

挤出机单机

１

，

０３３．２７ １

，

６９７．９８ １

，

８３７．５９ ２

，

０５９．３８ ２

，

３２５．４５ ２

，

５７６．６０

３

挤出压延生产线

５

，

３２７．０９ １０

，

１９５．２０ １０

，

５１０．７２ １０

，

８４１．４８ １１

，

３２０．３４ １１

，

６１５．６８

４

成型及缠绕设备

２

，

２８０．００ ２

，

５９９．５６ ２

，

７５６．９５ ２

，

９６８．６１ ３

，

１１２．４５ ３

，

３０８．８９

５

硫化及检测设备

２

，

６６１．７５ １１

，

３２３．４５ １１

，

４６９．３５ １２

，

０８４．９０ １２

，

７１６．１６ １３

，

２６５．５６

６

裁断及小型设备

７０．３１ １５３．７３ １５８．４３ １７７．０１ １８４．６０ １９１．８５

７

配件及其他

１５１．３７ ４８８．００ ５０２．２０ ５１６．６０ ５２６．９５ ５３６．８３

二 特种制品

８３１．１４ ３

，

８２９．５８ ５

，

７６６．６１ １０

，

２１１．７３ １６

，

００２．００ ２６

，

７２７．２０

（一） 电梯配件

７２５．８５ ２

，

５１６．２１ ３

，

１８４．９２ ３

，

７６１．８５ ５

，

０６１．６７ ７

，

２１７．７４

（二） 汽车配件

１０５．２９ １

，

３１３．３７ ２

，

５８１．６８ ６

，

４４９．８８ １０

，

９４０．３３ １９

，

５０９．４５

三 环保建材

１

，

４７９．９５ ６

，

９７７．５３ ９

，

１８０．７３ １８

，

９８４．２０ １９

，

１１９．２６ １９

，

７９７．０９

（一） 门板

４５．００ １

，

５３３．３９ ２

，

６３９．３７ ５

，

７１７．８１ ５

，

７７５．００ ６

，

００４．００

（二） 地板

１

，

４３４．９６ ５

，

４４４．１３ ６

，

５４１．３５ １３

，

２６６．４０ １３

，

３４４．２６ １３

，

７９３．０９

四 改性聚氨酯材料及制品

７５６．８３ ２

，

０１０．６９ ２

，

７６２．３９ ５

，

７７７．６３ ６

，

４５３．１７ ７

，

０９８．４９

五 其他

９００．００ １

，

１７０．００ ３

，

５１０．００ ３

，

８３４．７５ ４

，

２４７．１０ ４

，

６７１．８１

六 营业成本预测合计

１５

，

７３２．８９ ４１

，

０７８．４６ ４９

，

１５７．４１ ６８

，

２２６．７９ ７６

，

８４５．８３ ９０

，

７１９．０１

（

３

）

其他损益科目预测

营业税金及附加预测

：

企业主要缴纳城市维护建设税

、

教育费附加和地方教育费附加

，

税费率分别为

７％

、

３％

、

２％

，

计税基础为已缴纳的流转税额

。

销售费用预测

：

企业销售费用包括工资

、

五金一险

、

运输费等

。

销售费用的变化与营业收入呈现关联的变

化

。

管理费用预测

：

企业管理费用包括工资

、

五险一金

、

技术开发费

、

折旧

、

无形资产及长期待摊费用摊销

、

办公

费和差旅费等

。

折旧

、

无形资产及长期待摊费用摊销按资产的实际情况进行预测计算

。

其他的费用以与营业收

入与一定比率乘积作为预测值

。

财务费用预测

：

财务费用包括利息支出

、

利息收入

、

金融机构手续等

。

利息支出按借款的期限及相关的利息

率计算

。

利息收入

、

金融机构手续

、

汇兑损益按照与营业收入的一定比率进行测算

。

营业外收入预测

：

营业外收入为软件的退税收入

，

根据税法相关规定

，

软件收入税负率高于

３％

的那部分可

以申请退税

，

由于预测期软件收入配比的成本为零

，

即可抵扣的进项税额为零

，

因此

，

营业外收入的预测值为当

年软件收入的

１４％

。

所得税预测

：

企业为高新技术企业

，

执行的所得税税率为

１５％

，

预测时考虑了递延所得税资产

、

递延收益对

所得税费的影响

。

（

４

）

收益预测涉及的其他项目预测

①

资本支出预测

企业资本支出包括购建固定资产

、

无形资产等长期资产的支出

，

以及补充营运资金

。

评估人员分别对这两

类资本支出分别进行预测

。

Ａ

、

购建固定资产

、

无形资产等长期资产支出

评估人员调查了评估基准日企业的固定资产

、

无形资产等长期资产的现状

、

运行情况及更新计划

。

评估人

员主要根据企业的长期资产购建计划与企业现有长期资产的折旧

、

摊销年限

，

对企业

２０１４

年

７－１２

月

～２０１９

年

的长期资产支出进行预测

。

Ｂ

、

补充营运资金

评估人员通过先行进企业的营运资金分为整体部分

、

设备购销和材料购销三部分

，

然后分别预测各类业务

各年期末各资产

、

负债

、

权益项目

，

根据

“

营运资金

＝

流动资产

－

流动负债

”

计算得出各类业务各年期末营运资金

，

该预测得出的营运资金比上一年的增量即为当年需补充的各业务营运资金

。

②

折旧与摊销预测

评估人员将评估基准日企业评估基准日现存及预计将于未来购建的各项长期资产根据折旧政策的不同分

为几大类

，

分别根据各类当年在役的长期资产的原值

（

原始入帐价值

）、

年折旧率

（

摊销率

）

估算当年的折旧与摊

销总额

。

③

负债净增加额

根据企业的筹资计划

，

评估人员预测了

２０１４

年

７－１２

月至

２０１９

年各会计期间有息负债的变动情况

。

（

５

）

预期收益长期变化趋势预测

至

２０１９

年

，

企业的运营已进入平稳状态

。

因此

，

评估人员假设企业于

２０１９

年后其收益将保持在

２０１９

年的

水平

，

委估权益预期收益也将基本保持在

２０１９

年的水平

，

即设定

ｇ＝０

。

（

６

）

企业经营终止时清算价值预测

由于被评估单位一直持续经营

，

待估权益存在预期收益的持续时间可视为无穷

，

故设定待估权益在永续经

营期之后的清算价值为零

。

（

７

）

折现率的选取

评估人员采用下式估算预期收益适用的折现率

：

预期收益所适用的折现率

＝

无风险报酬率

＋

风险报酬率

合并企业的经营涉及轮胎设备及新型建材及非金属新材料

。

计算合并企业的折现率时

，

采用对上述两个行

业的折现率以合并企业的各行业的毛利额比重作为权重的加权平均折现率作为合并企业折现率

。

以轮胎设备行业的折现率计算为例进行说明

。

①

无风险报酬率的选取

参照国家近五年发行的中长期国债利率的平均水平

（

详见下表

１

），

按照十年期以上国债利率平均水平确定

无风险收益率

Ｒｆ

的近似

，

即

Ｒｆ＝３．９４％

。

表

１

中长期国债利率

序号 国债代码 国债名称 期限 实际利率

１ １００９０２

国债

０９０２ ２０ ０．０３９０

２ １００９０３

国债

０９０３ １０ ０．０３０７

３ １００９０５

国债

０９０５ ３０ ０．０４０６

４ １００９０７

国债

０９０７ １０ ０．０３０４

５ １００９１１

国债

０９１１ １５ ０．０３７２

６ １００９１２

国债

０９１２ １０ ０．０３１１

７ １００９１６

国债

０９１６ １０ ０．０３５１

８ １００９２０

国债

０９２０ ２０ ０．０４０４

９ １００９２３

国债

０９２３ １０ ０．０３４７

１０ １００９２５

国债

０９２５ ３０ ０．０４２２

１１ １００９２７

国债

０９２７ １０ ０．０３７１

１２ １００９３０

国债

０９３０ ５０ ０．０４３５

１３ １０１００２

国债

１００２ １０ ０．０３４６

１４ １０１００３

国债

１００３ ３０ ０．０４１２

１５ １０１００７

国债

１００７ １０ ０．０３３９

１６ １０１００９

国债

１００９ ２０ ０．０４００

１７ １０１０１２

国债

１０１２ １０ ０．０３２８

１８ １０１０１４

国债

１０１４ ５０ ０．０４０７

１９ １０１０１８

国债

１０１８ ３０ ０．０４０７

２０ １０１０１９

国债

１０１９ １０ ０．０３４４

２１ １０１０２３

国债

１０２３ ３０ ０．０４００

２２ １０１０２４

国债

１０２４ １０ ０．０３３１

２３ １０１０２６

国债

１０２６ ３０ ０．０４００

２４ １０１０２９

国债

１０２９ ２０ ０．０３８６

２５ １０１０３１

国债

１０３１ １０ ０．０３３２

２６ １０１０３４

国债

１０３４ １０ ０．０３７０

２７ １０１０３７

国债

１０３７ ５０ ０．０４４５

２８ １０１０４０

国债

１０４０ ３０ ０．０４２７

２９ １０１０４１

国债

１０４１ １０ ０．０３８１

３０ １０１１０２

国债

１１０２ １０ ０．０３９８

３１ １０１１０５

国债

１１０５ ３０ ０．０４３６

３２ １０１１０８

国债

１１０８ １０ ０．０３８７

３３ １０１１１０

国债

１１１０ ２０ ０．０４１９

３４ １０１１１２

国债

１１１２ ５０ ０．０４５３

３５ １０１１１５

国债

１１１５ １０ ０．０４０３

３６ １０１１１６

国债

１１１６ ３０ ０．０４５５

３７ １０１１１９

国债

１１１９ １０ ０．０３９７

３８ １０１１２３

国债

１１２３ ５０ ０．０４３８

３９ １０１１２４

国债

１１２４ １０ ０．０３６０

４０ １０１２０４

国债

１２０４ １０ ０．０３５４

４１ １０１２０６

国债

１２０６ ２０ ０．０４０７

４２ １０１２０８

国债

１２０８ ５０ ０．０４３０

４３ １０１２０９

国债

１２０９ １０ ０．０３３９

４４ １０１２１２

国债

１２１２ ３０ ０．０４１１

４５ １０１２１３

国债

１２１３ ３０ ０．０４１６

４６ １０１２１５

国债

１２１５ １０ ０．０３４２

４７ １０１２１８

国债

１２１８ ２０ ０．０４１４

４８ １０１２２０

国债

１２２０ ５０ ０．０４４０

４９ １０１２２１

国债

１２２１ １０ ０．０３５８

５０ １０１３０５

国债

１３０５ １０ ０．０３５５

５１ １０１３０９

国债

１３０９ ２０ ０．０４０３

５２ １０１３１０

国债

１３１０ ５０ ０．０４２８

５３ １０１３１１

国债

１３１１ １０ ０．０３４１

５４ １０１３１６

国债

１３１６ ２０ ０．０４３７

５５ １０１３１８

国债

１３１８ １０ ０．０４１２

５６ １０１３１９

国债

１３１９ ３０ ０．０４８２

５７ １０１３２４

国债

１３２４ ５０ ０．０５３８

５８ １０１３２５

国债

１３２５ ３０ ０．０５１１

平均

０．０３９４

②

风险报酬率的选取

风险报酬率计算公式如下

：

风险报酬率

＝

行业风险报酬率

＋

委估权益个别风险报酬率

Ａ

、

行业风险报酬率的计算

本次采用资本资产定价模型

（

ＣＡＰＭ

）

估测风险报酬率

ＣＡＰＭ

对权益风险报酬率的估测模型为

：

行业风险报酬率

Ｒｒ＝

［

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ

］·

βｅ

其中

：

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ

———

市场平均风险溢价

βｅ

———

行业

β

系数

ａ

）

市场平均风险溢价

市场风险溢价为市场平均收益率减无风险收益率

。

一般认为

，

股票指数的波动能够反映市场整体的波动情况

，

指数的长期平均收益率可以反映市场期望的平

均报酬率

。

通过对上证综合指数自

１９９２

年

５

月

２１

日全面放开股价

、

实行自由竞价交易后至

２０１３

年

１２

月

３１

日

期间的指数平均收益率进行测算

，

得出市场期望报酬率的近似

，

即

：

Ｒｍ＝１０．１９％

。

故取

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ＝１０．１９％－３．９４％＝６．２５％

。

ｂ

）

行业风险报酬率

通过

ＷＩＮＤ

资讯查询

ＣＳ

设备制造

（

组合

）

βＵ

，

板块名称

ＣＳ

设备制造（组合）

证券数量

３４３

标的指数 沪深

３００

计算周期 周

时间范围

２０１１／１／１

至

２０１４－６－３０

剔除财务杠杆（

Ｄ／Ｅ

） 按市场价值比

加权方式 算术平均

原始

ｂｅｔａ １．０１１６

加权调整

Ｂｅｔａ １．００７８

加权剔除财务杠杆原始

Ｂｅｔａ ０．８２３３

加权剔除财务杠杆调整

Ｂｅｔａ ０．８２２

采用迭代的方法计算出各年的行业风险报酬率

，

相关数据具体如下表所示

：

年份

Ｄ

（万元）

Ｅ

（万元）

ｔ βＵ

具有被评估企业目标财

务杠杆系数的

ＢＥＴＡ

值

（

βＬ＝βＵ×

（

１＋

（

１－ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

）

无风险报

酬率

市场报酬率

风险报酬

率

行业风险

报酬率

２０１４

年

５２

，

３０５．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．３３２９ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３３％

２０１５

年

６７

，

９００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．４８５２ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２８％

２０１６

年

６６

，

９００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．４７５５ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２２％

２０１７

年

６６

，

１００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．４６７７ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．１７％

２０１８

年

５９

，

１００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．３９９３ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．７５％

２０１９

年

５２

，

４００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．３３３８ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３４％

Ｂ

、

个别风险报酬率

在一般情况

，

将企业的规模作为个别风险考虑的主要因素

。

经研究公司规模超额收益率可采用以下公司测算

。

Ｒｓ＝３．７３％－０．７１７％×Ｌｎ

（

Ｓ

）

－０．２６７％×ＲＯＡ

（

Ｒ２＝９３．１４％

）

其中

：

Ｒｓ

：

公司规模超额收益率

；

Ｓ

：

公司总资产账面值

（

按亿元单位计算

）；

ＲＯＡ

：

总资产报酬率

；

Ｌｎ

：

自然对

数

。

将合并企业

２０１４

年

６

月

３０

日的相关数据代入上述公式计算

，

合并企业的

Ｒｓ

为

１．８７％

。

Ｃ

、

折现率的确定

将选取的无风险报酬率

、

风险报酬率代入折现率估算公式计算

，

各年度的折现率如下表所示

：

年份 无风险报酬率 市场报酬率 风险报酬率 行业风险报酬率 企业特有风险报酬 股权报酬率

２０１４

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３３％ １．８７％ １４．１４％

２０１５

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２８％ １．８７％ １５．０９％

２０１６

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２２％ １．８７％ １５．０３％

２０１７

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．１７％ １．８７％ １４．９８％

２０１８

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．７５％ １．８７％ １４．５６％

２０１９

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３４％ １．８７％ １４．１５％

同理

，

可算出

ＣＳ

新型建材及非金属新材料的股权报酬率

，

各年度的折现率如下表所示

：

年份 无风险报酬率 市场报酬率 风险报酬率 行业风险报酬率 企业特有风险报酬 股权报酬率

２０１４

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．６３％ １．８７％ １４．４４％

２０１５

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．６２％ １．８７％ １５．４３％

２０１６

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．５６％ １．８７％ １５．３７％

２０１７

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．５０％ １．８７％ １５．３１％

２０１８

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．０６％ １．８７％ １４．８７％

２０１９

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．６４％ １．８７％ １４．４５％

通过

ＷＩＮＤ

资讯查询

ＣＳ

新型建材及非金属新材料

βＵ

，

板块名称

ＣＳ

设备制造（组合）

证券数量：

２３

标的指数 沪深

３００

计算周期 周

时间范围

２０１１／１／１

至

２０１４－６－３０

剔除财务杠杆（

Ｄ／Ｅ

） 按市场价值比

加权方式 算术平均

原始

ｂｅｔａ １．０６３１

加权调整

Ｂｅｔａ １．０４２３

加权剔除财务杠杆原始

Ｂｅｔａ ０．８６６６

加权剔除财务杠杆调整

Ｂｅｔａ ０．８５１７

计算合并企业的折现率时

，

采用对上述两个行业的折现率以合并企业的各行业的毛利额比重作为权重的

加权平均折现率作为合并企业折现率

。

计算结果详见下表

：

(下转 B15版)


