
与科技股相比， 美国银行股的市盈率

也许并不算高， 但如果与中国股市的银行

股相比，美国银行股的确享有更高的溢价。
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高盛股价重回200美元 美国银行股翘盼加息

证券时报记者 吴家明

虽然不是历史新高， 但时隔

7

年

高盛股价重回

200

美元大关， 依旧是

一个值得纪念的里程碑。

不管是“股神”巴菲特还是许多普

通投资者， 如果秉持稳健的投资理念，

银行股肯定是首选之一。金融危机爆发

至今近

7

年时间，美股指数已经创下新

高，美国银行股的表现到底又怎样？

与历史最高水平

仍有“距离”

2008

年全球金融危机的爆发，让

美国银行股的股价一落千丈。 至此之

后， 美国的商业银行和投资银行均面

临严峻考验，在美国政府的支持下，美

国银行业重组，形成了由美国银行、摩

根大通、花旗集团、富国银行、高盛集

团和摩根士丹利等数家银行主导的行

业竞争新格局。

金融危机之后， 华尔街金融机构

逐步转型。市场人士普遍认为，美国银

行业经营状况明显改善， 表明美国银

行业已基本走出金融危机阴影。不过，

各大银行的股价表现却大不相同。 在

15

日美股交易时段， 高盛股价突破

200

美元大关。高盛上一次收于

200

美

元以上是在

2008

年

2

月

4

日。

对于高盛来说， 这个

200

美元里

程碑来得稍微晚了一些。 摩根大通目

前的股价达到

64

美元附近，已经回到

金融危机前的水平； 巴菲特的重仓股

富国银行股价达到

55

美元，金融危机

爆发前的股价仅为

30

美元； 不过，也

有比高盛“更晚更慢”的银行，花旗、美

国银行和摩根士丹利的股价依旧还在

“深渊”之中。

2008

年年初花旗股价一

度超过

250

美元，目前股价仅为

53

美

元；美国银行股价在

2008

年年初时接

近

40

美元，如今仅为

15.6

美元。

中美银行股市盈率：

美国投资者更疯狂？

不管是中国股市还是美国股市，

高分红一直是投资者选择银行股的原

因之一。 美国上市公司将大笔资金用

来给股东分红和回购股票， 成为美股

牛市的主要动力来源之一。 最新数据

显示， 美国银行股将重夺标普

500

指

数的分红霸主地位。

标普道琼斯指数公司此前公布的

数据显示， 目前银行股派息占标准普

尔

500

指数股息的

15.1%

， 超过科技

行业的

14.8%

， 表明银行股再次成为

投资者寻求股息回报的首选。 如果以

美元计价， 美国银行板块年分红总额

将达到

567.1

亿美元， 而科技板块年

分红总额为

555

亿美元。

除了高分红， 稳健也成为投资者

青睐银行股的原因之一。 富国银行绝

大部分营收来自于传统的消费者和企

业贷款。 持续盈利的能力让巴菲特成

为了富国银行的忠实拥趸。

在稳健、高分红的背景下，美国投

资者似乎也愿意给予银行股更高的估

值。 目前，美国银行的市盈率高达

43.4

倍，花旗的市盈率为

23.7

倍，摩根士丹

利的市盈率为

23.4

倍。与此同时，高盛股

票的市盈率为

10.8

倍， 摩根大通的市盈

率为

11.6

倍，富国银行的市盈率为

13

倍。

与科技股相比， 这样的市盈率也许

并不算高， 但如果与中国股市的银行股

相比，美国银行股的确享有更高的溢价。

有国内投资者打趣道：现在最“便宜”的

还是银行股。 尽管

A

股市场牛气十足，

银行股也累积了不少涨幅， 但截至

4

月

16

日，中国工商银行的市盈率为

7.3

倍，

中国银行的市盈率为

8.3

倍， 民生银行

市盈率为

8.4

倍， 华夏银行的市盈率为

8.7

倍。曾被称为“第一低价股”的农业银

行，目前的市盈率也仅为

7.2

倍。

财报最乐观

美国银行股值得买？

新一轮美股财报季进入高潮， 银行

股再次成为市场关注的焦点。 如果说美

国投资者愿意给银行股更高的溢价，银

行的财报就是最好的证明。

以总资产计算， 摩根大通是美国最

大的银行， 今年第一季度总收入达到

248.2

亿美元， 好于市场预计的

244.9

亿

美元。 富国银行财报数字也超出此前市

场调查的预期：盈利

58

亿美元，总收入

达到

213

亿美元。 而在昨日，高盛发布的

一季度财报显示，总收入达到

106.2

亿美

元，好于市场预期的

93.1

亿美元。

据汤森路透汇编的数据， 标普

500

企业一季度盈利预计将同比下降

2.9%

，

但金融是各行业中前景最乐观的， 分析

师预计金融行业一季度营收将同比上涨

10.8%

。

MarketWatch

专栏作家

Wallace

Witkowski

指出， 美国银行业一季报有望

成为为数不多的亮点之一，美股大盘有望

在金融权重板块的带领下挑战历史新高。

有分析人士表示，美国银行股有望获

得稳健型投资者青睐， 未来美联储加息

也将成为银行板块估值提升的催化剂。

晨星高级股票分析师沃纳指出， 金融行

业经过之前的洗礼，行业格局得以重塑，

美联储严格的压力测试有助于各家银行

提高风控能力。 目前，美国银行股估值合

理，未来随着美联储加息周期开启，银行

将是最大受益板块。

华尔街还要看美联储脸色

证券时报记者 吴家明

美联储加息将成为银行股估值提

升的催化剂

，

如果美联储推迟加息

，

美

国银行股又会怎么样

？

如今

，

美国许多银行都不得不忍受

美联储要求的低利率政策

。

虽然这些银

行支付储户的利息很少

，

但它们从借款

人那边也无法得到更多的利润

。

美联储

内部对于加息时点的选择尚未达成统

一意见

，

举棋不定的态度让美国银行业

有些沉不住气

。

高盛表示

，

如果美联储

将加息推迟

，

美国各银行的利润将会严

重受损

。

高盛表示

，

目前大部分美国银行的

预算和策略前瞻都是建立在今年

6

月

之前加息这一预测的基础上

，

如果推迟

加息

，

美国各银行或将不得不采取更加

降低成本的运作方式来抵消压力

。

如果

今年

9

月前美联储仍不加息

，

美国银行

2016

年平均利润将下降

9%

。

此外

，

高盛

研究员表示

，

对锡安银行

、

联信银行和美

国

Keybank

这样的地区银行来说

，

美联

储推迟加息对利润的影响可能更大

，

但

摩根大通和富国银行等银行将受到较小

打击

，

因为它们的发展和运作并不依赖

于加息

。

各国银行也为美联储加息做足准

备

。

巴塞尔银行监管委员会日前表示

，

委

员会正在准备新规章并会尽快公布

，

以

应对利率变动带来的风险

。

对于美联储的具体加息时点

，

目前

主流观点认为

，

美联储将于今年

6

月或

9

月开始加息

，

但目前美元指数的飙升

及一连串疲软的经济指标均让美联储的

政策制定背景变得复杂

。

不过

，

里士满

联储主席

Jeffery Lacker

昨日表示

，

如果

美国经济增长出现稳定迹象

，

美联储就

有充足的理由在今年

6

月加息

。

国际货币基金组织

（

IMF

）

警告

，

美

联储的首次加息举措可能会触发债券市

场震荡

。

IMF

表示

，

一旦市场清醒地意识

到美联储首次加息即将来临

，

10

年期美

国国债收益率突然上升

100

个基点是

“

相当可能的

”，

如此大幅度的变化可能

对全球造成负面冲击

，

特别是对新兴市

场经济体

。

IMF

总裁拉加德也表示

，

她

担忧美联储加息将会对新兴市场造成

负面的

“

溢出效应

”，

导致包括印度

、

土耳

其等新兴市场重新上演约两年前发生的

市场动荡

。

德意志银行在其年度违约研

究报告中警告

，

如果美联储选择在今年

加息

，

全球高收益债券将在

2018

年迎来

违约风暴

。
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