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海航投资募资120亿

收购信托保险医疗资产

证券时报记者 翁健

停牌已逾

5

个月的海航投资

（

000616

）今日披露定增预案，公司将

通过

120

亿的巨额募资一次性将信

托、保险和医疗相关资产收入囊中。公

司股票今日复牌。

公告显示， 海航投资计划以不低

于

3.95

元

/

股的价格， 非公开发行不

超过

30.38

亿股， 募集资金不超过

120

亿元， 用于收购渤海信托和华安

保险部分股权， 以及新生医疗

100%

股权。 交易完成后，公司主营业务将

由单纯的房地产转型为房地产、金融

和产业投资业务。 其中，公司控股股

东海航资本将以现金及持有的华安

保险

12.5%

股权参与认购， 认购金额

不少于

42

亿元。

具体而言， 海航投资此次募集的

巨额资金， 将用于收购华安保险

19.64%

股权、 收购新生医疗

100%

股

权、通过增资取得渤海信托

32.43%

股

权，并拟用

32.43

亿元补充流动资金。

其中， 海航投资拟用

35.32

亿认缴渤

海信托新增的注册资本

9.6

亿元 （增

资后持有渤海信托

32.43%

的股权）。

目前，海航资本持有渤海信托

60.22%

的股权，为渤海信托的控股股东。

资料显示， 渤海信托目前是河北

省唯一一家经营信托业务的非银行金

融机构， 主营业务包括从事各项信托

业务以及以自有资金从事贷款、 金融

产品投资、 股权投资等固有业务。 目

前，渤海信托发展势头良好，信托主业

有较大幅度的增长。从财务数据来看，

渤海信托

2014

年实现营业收入

11.49

亿元，实现净利润

5.91

亿元。

同时， 海航投资将斥资

22.99

亿

收购华安保险

19.64%

股权。 资料显

示， 华安保险的主营业务为经营机动

车保险、各种财产险、责任险、信用保

证险、 意外伤害险和短期健康险等保

险业务， 从财务数据来看， 渤海信托

2014

年实现营业收入

80.68

亿元，实

现净利润

3.39

亿元。

另外， 海航投资还将涉足大健康

产业， 拟用

29.25

亿收购新生医疗

100%

股权。 资料显示，新生医疗目前

主要从事物业出租业务，专门针对医

疗行业的医院、体检中心、医疗护理

机构等医疗机构，新生医疗通常通过

招商、广告宣传等方式获取客户。从财

务数据来看，新生医疗

2014

年实现营

业收入

9114

万元， 实现净利润

1941

万元。

恺英网络63亿借壳 泰亚股份变身网游企业

证券时报记者 陈勇

在 “迎娶”欢瑞世纪无果后，泰亚

股份（

002517

）改为联姻恺英网络。 公

司今日披露重组预案， 拟通过资产置

换、 发行股份及股权转让等一系列交

易， 实现上海恺英网络科技有限公司

的借壳上市。交易完成后，泰亚股份将

变身为集平台运营及产品研发为一体

的互联网游戏企业。

根据预案， 泰亚股份本次重大资

产重组将分三步进行。首先，泰亚股份

将其全部资产作价约

6.7

亿元与恺英

网络王悦、冯显超等

11

个股东持有的

作价约

63

亿元的恺英网络

100%

股

权中的等值部分进行资产置换；其后，

对于置入资产超过置出资产价值的差

额部分约

56.3

亿元， 由泰亚股份以

11.26

元

/

股的价格向恺英网络全体股

东发行

5

亿股； 置出资产由泰亚股份

控股股东林诗奕或者其指定的第三方

承接， 林诗奕向恺英网络全体股东按

其持有泰亚股份的股权比例合计转让

1500

万股上市公司股票，作为其受让

泰亚股份置出资产的对价。

重组完成后， 泰亚股份实际控制

人由林松柏、林诗奕父子变更为王悦，

王悦将持有泰亚股份

22.63%

的股份。

恺英网络财报显示，该公司

2012

年、

2013

年、

2014

年、

2015

年

1~2

月，

分别实现营业收入

2.08

亿元、

4.09

亿

元、

7.28

亿元、

3.71

亿元； 实现净利润

分别为

2506

万元、

3392

万元、

6254

万

元、

1.32

亿元。 恺英网络

100%

股权，

采用收益法和市场法预估增值率约为

2000%

。

王悦、冯显超等承诺，恺英网络

2015

年至

2017

年， 扣非净利润将分

别不低于

4.6

亿元、

5.7

亿元、

7

亿元。

若本次重组无法在

2015

年度内完

成，则承诺利润补偿期延至

2018

年，

2018

年度承诺扣非净利润不低于

8.1

亿元。

资料显示， 恺英网络是一家拥有

移动互联网流量入口、 集平台运营及

产品研发为一体的互联网企业。 在移

动互联“入口为王”的当下，公司移动

互联网平台业务主要通过其自研的

XY

苹果助手平台在

iOS

系统中开展。

根据艾瑞数据，在

2014

年下半年

中国垂直型苹果第三方应用分发渠道

中， 按照平均月度覆盖人数排名，

XY

苹果助手仅次于

PP

助手排名第二

位。 截至

2015

年一季度，

XY

苹果助

手累计用户数超过

6600

万人，月均活

跃设备数超过

1100

万台。

恺英网络近两年业务增长迅猛。

公司

2013

年、

2014

年实现的营业收

入同比增长了

97%

和

78%

；净利润分

别同比增长了

35%

和

84%

。

恺英网络表示， 公司未来将通

过打造多个互联网平台型产品并积

极开拓海外市场来快速获取流量，

并以用户需求为导向、 通过向用户

提供包括自主研发在内的丰富的互

联网产品内容和精细、 高效的互联

网运营服务来经营流量， 最终实现

流量的变现。

85亿借壳桐君阁

中国节能第七家上市公司诞生

证券时报记者 翁健

已停牌

4

个月的桐君阁

(000591)

今日披露重组预案， 公司拟以拥有的

全部资产和负债， 与中节能太阳能科

技股份有限公司全部股份的等值部分

进行置换。交易完成后，桐君阁实际控

制人将变更为中国节能环保集团，主

营业务将由医药转变为太阳能光伏电

站的投资运营及太阳能电池组件的生

产、销售。 公司股票今日复牌。

此次重大资产重组共包括四个

交易环节：重大资产置换、非公开发

行股份购买资产、股份转让、募集配

套资金。

桐君阁此次置入资产的评估值为

85.25

亿元，置出资产的评估值为

4.85

亿元。 置入资产作价超过置出资产作

价的差额部分为认购桐君阁非公开发

行股份的资产。 根据上述置入资产和

置出资产的交易价格， 交易各方经协

商确定认购非公开发行股份资产的交

易价格为

80.39

亿元。 另外，公司拟以

不低于

12.39

元

/

股，非公开发行不超

过

2.3

亿股， 募集配套资金不超过

28

亿元。 募集配套资金全部用于此次募

投项目建设。

此次置入资产主要从事太阳能光

伏电站的投资运营， 以及太阳能电池

组件的生产销售。交易完成后，中节能

太阳能将作为中国节能从事太阳能业

务的唯一上市平台。 交易对方承诺中

节能太阳能

2015

年度、

2016

年度和

2017

年度净利润不低于

4.5

亿元、

5.5

亿元、

6.5

亿元。

此次交易前， 太极集团持有上市

公司

25.32%

股份， 是桐君阁控股股

东，假设配套资金按照底价发行，交易

完成后， 中国节能将合计持有公司

38.55%

股份，成为公司控股股东及实

际控制人。值得注意的是，中国节能是

主业为节能减排、 环境保护的中央企

业， 是中国节能环保领域最大的科技

型服务型产业集团， 旗下已有烟台万

润、启源装备、海东青、百宏实业、中国

地能、节能风电等

6

家上市公司。

桐君阁表示，此次交易完成后，公

司现有资产、负债、业务、人员等将被

剥离，转而持有中节能太阳能

100%

的

股权， 中节能太阳能拥有的盈利能力

较强、 发展前景广阔的太阳能光伏电

站的投资运营以及太阳能电池组件的

生产销售业务将注入上市公司， 公司

的盈利能力将显著增强。

首单国企债券违约迫近

天威集团面临严重集中兑付压力

证券时报记者 孙璐璐

自

4

月

14

日天威集团发布公

告称 ， 应于

21

日支付的

11

天威

MTN2

利息偿付存在不确定性后，有

关天威集团最后是否会违约的讨论

不绝于耳。 如果此次天威集团未能

如期偿还中票利息， 将开启国企债

券违约先河。

事实上，业内普遍认为，天威集

团已经丧失偿付能力。 根据公告，该

公司是由于巨额亏损而导致付息存

在风险。 发行人公告称，“公司

2014

年合并报表巨额亏损

101.4

亿元，亏

损原因之一是新能源行业市场萎缩、

产能过剩、产品价格走低等情况未能

好转， 公司收入成本倒挂现象严重，

经营性亏损主要来自新能源产业。原

因之二是基于谨慎性原则对合并报

表范围内相关资产计提减值准备

83.4

亿元”。

不仅如此， 根据

2014

年年报，天

威集团总债务

143.4

亿元， 其中短期

债务

40

亿元，如果加上计入“应付债

券” 的将陆续于今年和明年上半年到

期的两期中票和

PPN

合计

45

亿元

后，短期债务将达到

85

亿元，而货币

资金只有

16

亿元，整体面临严重的集

中兑付压力。

而在可动用的有效资产方面，天

威集团也是捉襟见肘。 根据中金公司

统计， 天威集团目前刚性债务

96

亿

元， 已有多笔贷款逾期并被多家债权

人起诉，如兵装财务、中信银行、进出

口银行等， 且法院已先后判决公司或

下属子公司向债权人偿还债务。

往来银行更是察觉到天威集团

的财务风险，

3

月底，集团债务人在不

知情的情况下将资金支付到天威集

团的农行账户，但农行保定分行直接

对账户中的资金进行了扣划，抵消天

威集团对该行的部分债务，以至于此

事也被部分市场人士解读为压死天

威本次付息的“最后一根稻草”。 农行

一部门高管则向证券时报记者分析，

天威集团这么大的企业被只有八千

多万的利息“压倒”，显然说明是有更

大的资金缺口，并非只是农行扣划账

户资金所致。

据中金公司分析， 目前该公司账

面价值相对较高且流动性好的资产主

要是对天威保变持有的

3.52

亿股（截

至

2014

年末数据），按照

4

月

14

日收

盘价

12.43

元

/

股计算， 市值约

43.75

亿元， 但该股权已被各债权人轮候冻

结，且其中

80%

已被法院判决可予以

变卖用于各债权人优先受偿。因此，天

威集团目前可动用的有效资产已经非

常有限。

更为重要的是， 作为天威集团的

实际控制人， 央企中国兵器装备集团

以公司债权人身份也对天威起诉，说

明其对天威集团的支持措施明显减

弱，兜底的可能性不高。 因此，市场对

于天威集团能否如期付息存疑较大。

不过，较为乐观的声音则认为，作为央

企， 天威集团此次付息危机可能最终

会化险为夷。

“天威集团作为央企下属企业违

约负面影响大， 加上本次只是付息，

且付息金额

8550

万元，数额不大，不

至于违约。 ”某国有大行债券承销部

主管表示。

据不愿具名的知情人士透露，此

前华东地区一大型装备制造企业出现

中票本息偿付危机后， 最终由其主承

销商牵头提供兜底支持，因此，不排除

天威偿付危机最终也由主承销商建行

做“接盘侠”的可能性。

然而， 一城商行负责债券承销的

人士称，这种可能性不大。即使主承销

商当地分行与企业签署流动性支持

函，但真正发生偿付危机后，总行不批

准支持的可能性很大， 流动性支持函

的效力有限且真正执行时设有很多前

提条件， 目前尚无主承销商真正公开

行使流动性支持的先例。

实际上，去年“

11

超日债”危机

中，发行人

*ST

超日曾就“

11

超日债”

与广发银行上海分行和中信银行苏州

分行签订了共计

8

亿元的银行流动性

贷款支持协议，并在“

11

超日债”募集

说明书上公布。 但随后广发和中信两

家银行均以超日的财务问题是长期性

亏损而非流动性资金短缺为由拒绝执

行支持协议。

海外地产持续升温

国际化资产配置成趋势

证券时报记者 张达

证券时报记者昨日从“

2015

年北

京春季房展”上了解到，今年海外参展

项目约

340

个，同比增长

15%

。 对此，

北京房展组委会国际业务总监魏克非

接受证券时报记者采访时表示， 这说

明海外置业升温，老百姓观念转变，国

际化资产配置成大趋势。

魏克非表示， 海外置业升温由不

同需求决定， 第一类是孩子在国外上

学，家里有闲钱，给孩子在国外买个

两居室，一边住一边出租，有租金收

入，并且澳大利亚、美国、英国都能贷

款，利率又比国内低。 第二类是年轻

夫妇，为今后孩子教育和职业发展考

虑，有移民计划，不管是先移民后买

房，还是先买房后移民，特别是南欧

五国，买房置业同时可以直接拿到绿

卡，一举两得。 第三类是纯粹投资的，

孩子上学解决了，也不想移民，就是有

闲钱，但北上广深限购了，租金回报率

也只有

1.5%~2%

，而美国、澳大利亚、

英国等房子的租金回报率能达到

6%

~6.5%

左右。 第四类是纯粹为提高生

活质量的。

不过， 北京房协秘书长陈志接受

证券时报记者采访时表示， 全世界都

觉得中国人有钱， 买房又是中国人的

偏好， 众多海外项目到中国来也无可

厚非。 但现在是不是会有这么多人到

海外去还不清楚， 而且海外政策、税

费、风险等信息不对称，消费者海外置

业要慎重，应充分收集信息再决定。

据了解， 本届房展上， 有来自美

国、加拿大、澳大利亚、新西兰等三十

余个国家和地区的

340

个项目。其中，

斯洛伐克、墨西哥、中国台湾地区属首

次参展。展会内容包括高档公寓、豪华

别墅、商业地产、土地投资、美国

EB-5

及欧洲西、 葡、 塞等国最新移民项目

等，满足海外投资置业及移民需求。北

京移民行业和海外地产代理巨头，如

亨瑞国际、太平洋加达等均有参展。

深桑达转让手机维修业务

加速产业转型

证券时报记者 水菁

在中国经济增长进入稳增长、调

结构的新常态和国企改革进一步深化

的大背景下 ， 沉寂多年的深桑达

（

000032

） 开启了产业转型升级之路。

公司今日公告， 将向深科技转让其手

机维修业务，并托管百利公司，公司产

业调整和转型再进一步。

自

2014

年起，深桑达在一年时间

内，动作频频，打出了一组产业结构调

整的组合拳： 先是推出收购中国电子

集团三块优质资产的定增方案， 后又

集中处置无锡物业公司及零散物业，

将公司优势资源迅速向信息服务核心

产业聚集。与此同时，企业内部管理体

制改革也渐次展开。

按照中国电子集团董事长芮晓武

的改革思路，要将现代化的理念和市场

化的资源配置带进企业内，实现企业提

质增效升级的新生。而作为承接中国电

子集团电子信息服务产业的上市平台，

深桑达本轮产业调整的总体思路为通

过重大系统工程串联起整个产业上下

游关联公司的产业， 形成联动效应，打

造提供整体解决方案的能力。

在此思路指导下， 深桑达加快产

业调整，一方面，开始将资源向核心产

业聚集，定增注入无线通讯、神彩物流

以及捷达运输；另一方面，对与主业关

联度不大的资产实行换血，

2014

年集

中处置了无锡物业公司及公司的零星

物业， 再到本次将所属百利公司托管

给国际电源公司， 把手机维修业务转

让给深科技。

据公司方面透露，接下来，深桑达

还将补充软件、 数据挖掘和整体系统

解决方案设计能力， 继续完善智慧城

市的产业布局， 打造智慧城市一体化

的服务和解决方案。

据介绍，在智慧照明方面，深桑达

拥有全球较为领先的技术与产品，已

经给包括深圳在内的数个城市的道路

提供照明方案；在智慧商业方面，除了

传统的金融

POS

终端机，落地的还有

超市购物终端；在智慧交通方面，深桑

达已经有部分设备服务于市场， 未来

还会基于后台大数据中心， 将诸多分

支用一个大的项目串联起来， 提供一

体化的服务和解决方案。

此外，产业地产也将是深桑达下一

步重点培育和延伸的领域。华强北作为

中国乃至全球电子产品交易中心，已经

成为世界最大的电子市场之一。中电信

息（原桑达集团）所有的桑达电子市场

处于华强北中心地带，是信息服务产业

链条中的重要一环。 另外，坐落在深圳

南山科技园的桑达科技大厦已经开始

涉足产业孵化平台，

1

万平米的南山区

“智慧谷”已在规划当中。

资料图

上交所“我是股东” 活动走进海南航空

证券时报记者 张宇凡

4

月

16

日， 上海证券交易所

2015

年“我是股东———中小投资者走进上市

公司”活动在海南航空（

600221

）拉开帷

幕，近百位来自全国各地的中小投资者

和媒体记者分别参观了海南航空海口

美兰基地和海航大厦办公楼，就经营管

理、 发展战略以及保护投资者权益、推

进投资者关系管理等方面工作与海南

航空管理层进行了互动交流。

海南证监局副局长贺玲表示，海

南证监局一直致力于投资者利益保护

工作的推进， 她要求上市公司认真回

应投资者的提问， 做好投资者关系管

理工作。

海南航空董事长辛笛介绍，自

1993

年开航以来，海南航空连续安全

运营

22

年，累计安全飞行超过

450

万

小时，保持了良好的安全记录，开通了

国内外航线超过

600

条， 通航城市近

90

个。

2015

年

1

月，海南航空第三次

进入德国航空事故数据评估中心

(JACDEC)

公布的全球最安全航空公司

榜单前十， 是中国内地排名最高的航

空公司。

辛笛透露，未来海南航空将加快推

进企业“走出去”和国际化进程。 今年

4

月

27

日， 海航将开通重庆

-

罗马航线，

后续还将陆续开通北京

-

圣何塞、上

海

-

波士顿、 上海

-

西雅图等多条国际

航线。海南航空将以更完善的全球航线

网络支持国家“一带一路”建设。


