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A股玩冲浪 149股飞越巅峰

证券时报记者 钟恬

近日，大盘频现冲浪式行情，昨日尤

其惊险，大跌后大涨，相当考验投资者的

“小心脏”。

当然了，牛市之中是“惊中有喜”，用

新浪财经首席评论员老艾的话来说，是

“一气呵成把抄底和反攻一块干了”。

消息面上，上证

50

、中证

500

股指

期货同时亮相。 昨日上证综指低开后震

荡走高，早盘一度跌逾

53

点，随后节节

走高，上摸

4195

点，再创逾

7

年新高，

全日振幅高达

164

点，收盘涨

2.71%

，成

交金额为

7120.82

亿元。

深证成指、中小板指和创业板指同

样低开高走，深证成指收盘涨逾

300

点，

涨幅

2.35%

， 中小板指和创业板指分别

收涨

1.32%

和

1.74%

。 深市成交金额

5031

亿元。

84股涨停

核电白酒水务领衔

从盘面上看， 昨日涨幅在

5%

以

上的股票有

247

只，其中

84

股以涨停

收盘，核电、白酒、水务、交运等板块的

股票涨幅居前。 跌幅在

5%

以上的股

票有

26

只，主要是前期累计涨幅较高

的中小盘股票和次新股，其中

*ST

美

利、

*ST

华锦跌停。 朗玛信息、永贵电

器、华邦颖泰、天津普林、中文在线等

5

股跌幅均超

8%

。

国务院总理李克强

4

月

15

日主持

召开国务院常务会议， 部署落实

2015

年经济体制改革重点任务，以深化改革

增添发展动力；决定核准建设“华龙一

号”三代核电技术示范机组，在调整能

源结构中促进稳增长。 受此影响，相关

概念股掀起了涨停潮，中国一重、应流股

份、东方电气、沃尔核材、江苏神通、丹甫

股份、中核科技、上海电气等涨停。

相对估值和绝对估值都处于历史底

部的白酒股集体发力，贵州茅台、老白干

酒涨停，五粮液、酒鬼酒、古井贡酒、洋河

股份等涨幅也都在

6%

以上；“水十条”

出炉，概念股也纷纷冲击涨停，兴蓉投资

封板，首创股份、创业环保也于盘中一度

涨停， 收盘涨超

9%

； 基因测序重拾升

势，迪安诊断、中源协和强势封停；煤炭

板块再度活跃，国投新集、煤气化也相继

涨停。 此外，石化双雄、保险、通讯、智能

电网等板块的相关股票也都大幅拉升。

80股连续上涨超5天

尽管近日大盘大幅震荡，频现过山车

行情，但仍有

80

只股票不受影响，仍特立

独行，连续上涨超

5

天。同花顺

iFinD

的统

计显示，这批股票主要分布在化工、建筑

材料、医药生物、有色金属等行业。

其中， 楚天高速连续上涨天数达到

11

天。 自去年

12

月

22

日起停牌的楚天

高速宣布终止重大资产重组，于

3

月

27

日复牌后一字涨停，随后调整两天，于

4

月

1

日开始连续收阳， 自

4

月

7

日至昨

日的

8

个交易日中，该股均以涨停收盘，

11

天累计涨幅高达

126.85%

。 天目药业

也于

4

月

8

日开始连续上涨，

7

个交易

日累计涨

23.28%

。 此外，迪安诊断、燕京

啤酒、中海集运、中海发展、国投新集等

15

只股票连续上涨

6

个交易日。

随着大盘连创新高， 不少个股也纷

纷创出历史新高。 据同花顺

iFinD

统计，

昨日共有

149

只股票于盘中创出历史新

高（复权股价），包括浦发银行、华夏银

行、中原高速、上海电力、新开源等。

游资追捧南北车暴涨

社保基金浮盈逾百亿

证券时报记者 赖少华

南北车近

4

个交易日股价连续

涨停， 自公布合并预案以来股价累

计涨幅均超过

400%

。 重仓持有南北

车的社保基金期间累计浮盈已经达

到

143.35

亿元。交易数据显示，南北

车近日股价暴涨系游资所为。

南北车合并获通过

股价呈现疯牛走势

因合并事项已获得证监会并购

重组委会议无条件审核通过

,

，南北车

股价亦踏上疯牛之旅。 自去年

12

月

31

日复牌以来， 中国南车股价暴涨

462%

，中国北车股价累计涨幅亦达到

442%

。近

4

个交易日南北车更是连续

涨停，成为震荡市场中的一大亮点。

按照昨日的收盘价计算，中国南

车市值为

4502

亿元，中国北车

4300

亿元， 南北车的合并市值达到

8802

亿元，已经超过中国石化，排在中国

石油、工商银行、农业银行、中国银行

和中国人寿之后，位列两市第六。

社保基金浮盈百亿

重阳投资潜伏南车

根据南北车披露的年报数据，全

国社保基金五零三组合、 一一三组

合、四一四组合四季度末分别持有中国

南车

9529.47

万股 、

5818.75

万股和

5278.63

万股，合计持有

2.06

亿股。全国

社会保障基金理事会转持三户四季度

末持有中国北车

3.09

亿股。若上述社保

基金持股没有变动的话，其在南北车去

年

12

月

31

日复牌以来的累计浮盈已

达到

143.35

亿元。

值得注意的是， 著名阳光私募重阳

投资于去年三季度精准介入中国南车，持

有

5935

万股成为第六大股东， 四季度虽

有减持，但仍持有

5101

万股，其在中国南

车的浮盈同样非常可观，达到

13.68

亿元。

游资炒作

徐翔身影闪现

南北车连续涨停主要系游资所为，

著名游资席位中信溧阳路营业部和国

泰君安上海江苏路营业部均现身其中，

而这两营业部被市场认为是泽熙投资

掌门人徐翔的大本营。

中国南车龙虎榜数据显示，

4

月

13

日

~15

日，国泰君安上海江苏路证券营业

部买入金额为

5.77

亿元； 中信溧阳路买

入金额

3.44

亿元， 同时卖出

7.44

亿元。

中国北车数据显示，

4

月

13

日

~15

日，中

信溧阳路的买入金额为

4

亿元； 著名游

资席位银河证券绍兴证券营业部买卖金

额分别为

6.53

亿元和

8.85

亿元，该营业

部同时买入

3.36

亿元的中国南车。

一季报曝光

三家明星私募调仓动向

证券时报记者 郑灶金

目前已有近百家上市公司公

布

2015

年一季报。相比于去年年

报， 今年一季报由于距离当前市

场较近， 机构在期间的调仓动向

更具参考价值。最新数据显示，泽

熙投资、王亚伟、创势翔等明星私

募分别现身东方金钰、金卡股份、

奥马电器前十大流通股东；同时，

王亚伟、 创势翔还分别退出明家

科技、正海磁材前十大流通股东。

东方金钰一季报显示， 泽熙

投资的 “华润深国投信托有限公

司

-

泽熙

1

期单一资金信托”持

有

883

万股，为第二大流通股东，

持股数量与上期相比无变化。 泽

熙

1

期在

2014

年三季度首次进

入东方金钰， 到今年一季报时持

股数量未发生过变化， 均为

883

万股。另外，同为泽熙旗下产品的

泽熙

4

期在

2014

年中报进入东

方金钰，持有

188

万股，为第九大

流通股东， 不过泽熙

4

期在东方

金钰

2014

年年报时已退出前十

大流通股东。 从东方金钰股价上

看，泽熙产品首次进入的

2014

年

二季度正是其本轮股价上涨周期

的起点。 东方金钰目前已因筹划

非公开发行股票停牌。

金卡股份

2015

年一季报显

示，王亚伟管理的“外贸信托

-

昀

沣

3

号证券投资集合资金信托计

划” 新晋第七大流通股东， 持股

85.33

万股，按金卡股份

3

月末的

收盘价算，其持股市值约

3286

万

元。 值得注意的是，与东方金钰一

样，金卡股份目前也已停牌，原因

为筹划重大事项。 金卡股份主营

产品为

IC

卡智能燃气表及系统

软件，在

2014

年年报中，公司表

示，

2015

年将继续开展并购活动，

在城市天然气运营及其他清洁能

源领域寻找新的机遇， 延伸公司

产业链。

2014

年公司归属于上市

公司股东的净利润同比增

17%

。

此外，创势翔旗下的“粤财信

托

-

创势翔旭日证券投资集合资金

信托计划” 也新晋奥马电器一季报

的第十大流通股东， 持股

42

万股。

按奥马电器一季度末股价算， 其持

股市值约

1032

万元。 股价上看，奥

马电器在

4

月初有过一波逾

20%

的涨幅， 不过目前已重新跌回起涨

点，与其一季度末的股价相差不远。

奥马电器主营产品为冰箱、酒柜等，

公司

2015

年第一季度归属于上市

公司股东的净利润

2870

万元，同比

降

26%

。

在买入的同时， 上述明星私募

也有卖出行为。最新一季报中，王亚

伟、创势翔分别退出明家科技、正海

磁材前十大流通股东。

在去年年报时，王亚伟的“中国

对外经济贸易信托

-

昀沣证券投资

集合资金信托计划” 曾为明家科技

第七大流通股东，持有

100

万股；王

亚伟首次进入明家科技，是在

2014

年三季度，当时其持有

42.88

万股，

随后于

2014

年年报加仓

57.13

万

股， 最新一季报则已退出公司前十

大流通股东。值得注意的是，王亚伟

建仓的

2014

年三季度，正值明家科

技股价暴涨之时， 由于公告拟

4

亿

元收购互联网广告商金源互动

100%

股权，其股价在复牌后短短

10

个交易日累计涨幅超过

130%

。由于

王亚伟的具体建仓时间并不明确，

所以不能确定其是否为追高买入。

另外， 创势翔在最新一季报时

也退出了正海磁材前十大流通股

东。去年年报时，“广州创势翔

-

鼎盛

对冲

3

期基金” 持有正海磁材

255.99

万股，为第五大流通股东。从

事后来看， 创势翔卖出时点没有完

全把握好，在其卖出后，正海磁材在

4

月初有过一波拉升行情，

4

个交易

日涨

25%

。另外，创势翔在去年第四

季度建仓正海磁材， 在今年一季度

即迅速卖出。王亚伟、泽熙等私募对

部分持仓股操作手法也类似， 均快

进快出， 所以明星私募在上市公司

年报、 季报的持仓情况只能作为参

考，并不能完全据此来买卖股票。

资金风格指数逼近0.4，显示场内资金逐步流入大盘股

市场风格轮动 蓝筹股机会凸显

中国上市公司研究院

昨日，上证

50

和中证

500

指数期

货双双上市，以此为契机，市场风格出

现急剧转换———上证

50

指数放量大

涨

4.26%

，中证

500

指数则明显缩量，

涨幅也仅有

1.40%

。近期，中国上市公

司研究院编制的资金风格指数由前期

高位快速回落至昨日的

0.40

附近，显

示场内资金正逐步由高估值小盘股流

入低估值大盘蓝筹股。 如未来几日上

述资金流动趋势能够持续， 则市场风

格还将进一步转向大盘蓝筹股。

资金风格指数是中国上市公司研

究院编制的衡量市场资金风格变化的

指标，计算公式为：资金风格指数

=

中

证

500

指数成交金额

/

沪深

300

指数

成交金额。 如果该比例处于波动区间

的高位， 则说明对应时间段市场资金

主要聚焦于小盘成长股， 反之则说明

市场资金更为关注大盘蓝筹股。

从

2005

年至今的资金风格指数

变化趋势来看，其基本以

0.6

为中轴

上下波动，上轨在

0.9

，下轨为

0.3

。在

2009

年

8

月之前， 资金风格指数大

部分时间都在

0.6

之下运行。而

2009

年

8

月之后， 资金风格指数超过

0.6

成为新常态。

2014

年

10

月下旬，资金

风格指数由

0.8

的高位急剧走低， 迅速

降至

0.6

之下， 显示资金开始持续流入

大盘蓝筹股。

2014

年

11

月

28

日，资金

风格指数跌至

0.4

之下。 从当日算起，

一直到

2015

年

1

月

27

日的

41

个交易

日中， 资金风格指数有

39

个交易日都

在

0.4

之下运行。 这期间，大盘蓝筹股

成为市场主流热点：沪深

300

指数区间

涨幅

29.81%

，中证

500

指数同期涨幅仅

有

9.70%

。 从成交量来看，这

41

个交易

日中，沪深

300

指数成交金额高达

16.58

万亿元， 中证

500

指数总成交仅有

5.17

亿元，前者为后者的

3.20

倍。

不过，

2015

年

1

月

28

日之后资金

的流向有所逆转，从当日至本周二的

49

个交易日中，资金风格指数有

45

个交易

日都要高于

0.4

。 而这一阶段，小盘成长

股的表现也是明显强于大盘蓝筹股。 统

计显示，从

1

月

28

日至

4

月

14

日，中证

500

指数涨幅高达

41.05%

，沪深

300

指

数仅上涨了

25.12%

。 这期间，沪深

300

指数总成交

17.98

万亿元， 中证

500

指

数总成交

8.61

万亿元，前者仅为后者的

2.09

倍。由此也就不难理解，小盘股为何

这段时间能够持续走强。

值得注意的是，最近两个交易日，资

金风格指数从高位连续大幅回落。 本周

二，资金风格指数还在

0.495

，周三就降

至

0.447

，昨日进一步走低至

0.407

，下降

幅度为近期罕见。 从

1

月下旬至今，资金

风格指数也出现过类似波动， 比如，

3

月

25

日至

3

月

30

日，短短

3

个交易日就从

0.526

下降至

0.436

，

3

月

11

日更是从前

一个交易日的

0.558

急剧下降至

0.42

，但

持续时间都不长，且都未能跌破

0.40

，因

此以小盘股为主的市场风格并没有出现

实质性改变。 从这个意义上说，最近两个

交易日资金流入大盘股的趋势能否持续

仍需进一步观察。 我们认为，如果资金风

格指数连续在

0.40

之下运行， 则市场风

格转向大盘蓝筹股的趋势将更为确定。

（研究员 万鹏）

安全·复利·知足

汤亚平

微信圈子内也有不少朋友喜

欢炒股。一天中午休市，有股友从

网上链接一道选择题：（一）今天

一次性给你 10 亿元；（二） 今天

给你 1 元， 连续一个月每天都给

你前一天 2 倍的钱。你会选哪个？

朋友圈一下子火爆起来。 大

家毫不掩饰地敲了（一）。 哈哈，

10 个亿！

爆笑表情频频跳出之后，有

人则刷出：可是我告诉你，选（二）

的结果是 1073741823元， 比选择

（一）多了 7374万元；如果这个月

是 31天，这个结果便是 21.47亿。

圈内有“数学家” 还列出公

式：A1=1� q=2� n=30� 则 Sn=A1

(1-q^n)/ (1-q) 带 入 数 据 得 ：

Sn=1073741823;

� � � A1=1� q=2� n=31 则 Sn=A1

(1-q^n)/ (1-q) 带 入 数 据 得 ：

Sn=2147483647。

甲：很多吧？ 乙：是啊!丙：指

数爆炸就是这个原理撒。

......�

� � � �朋友圈经过对选择题进行争

论，对炒股有了新的共识：第一是

安全；第二是复利；第三是知足。

先说安全。 一次性给你 10个

亿，你敢要？首先是安全第一。钱再

多，也可能坐吃山空，还可能引火

上身。 即使是借给你炒股，也要三

思而行。 因为本金与风险成正比。

巴菲特的股市格言： 第一条

是保住本金， 第二条是保住本金，

第三条是记住前两条。身为华尔街

股神的他都担心安全问题，更何况

我们是普通投资者呢？ 原因在于，

无论什么股市都逃不脱极少数人

赚钱而大多数人亏钱的铁律。

事实上， 今天在股市里闯荡

的中小投资者大都缺乏安全意

识，他们多数人不量力而行，不懂

得炒股赚的是风险钱。 譬如，你把

家庭全部的积蓄投入股票，你所处

的风险就到了家庭承受力的极限。

从这个意义看， 安全就是一种责

任，你必须对这个家负责。 2007 年

大牛市紧接着是 2008 年开始的大

熊市， 我们目睹了许多家庭破裂、

妻离子散。

第二是复利。 在欧美都公认，

“复利” 是成功人生的秘诀，事实

上我国古代就告诫世人不要“不以

小利而不为” 。 上述选择题也是告

诉我们，不要期望一夜暴富，起点

哪怕低到仅有“1 元钱” ，但只要你

每天努力多一点， 每天进步一点，

就能创造一个意想不到的奇迹。

爱因斯坦曾说过“复利的威力

比原子弹还可怕” 。 对于一个刚刚

起步的，拥有良好基础素质、条件

的年轻股民，“复利型”的投资规划，

是成长之路最直接、 最有效的方

法，对这个年轻股民及他的家庭都

非常有价值、有意义。

第三是知足。 《老子》 有云：

“祸莫大于不知足，咎莫大于欲得，

故知足之足常足矣。 ” 拿上面的选

择来说， 按一个月 30 天计算是

10.73 亿，而按一个月 31 天计算就

是 21.47 亿。可是，有时候就是一天

的诱惑便使你前功尽弃。

尽管当前市场上有人高呼“全

民皆股” ，鼓吹“这次牛市超过历史

上任何一次牛市” 。 但是，有谁计算

过 4000 点时 A 股市值多少、6000

点后市值又是多少？ 需要多少增量

资金？新股发行需要吸金多少？新股

上市后涨不停又吸金多少？ 每天万

亿成交手续费和税费消耗资金多

少？ 大股东、高管疯狂减持多少亿？

两融余额达 1.6 万亿使资金成本提

高多少？即使这一切都可以承受，那

么支撑股市有多少钱是借来的？ 压

垮牛市的最后一根稻草不是有没有

的问题，而是迟早会发生的问题。

本轮打新收官

近1.8万亿资金今日解冻

证券时报记者 谭恕

本周

30

只新股密集

IPO

，创出单周

发行数量历史新高。对于“打新族”来说，

中签率无疑是最被关注的焦点之一。

截至昨日晚间， 清水源等

5

只新股

公布首次公开发行

A

股网上发行中签

率，

5

只新股的平均中签率为

0.54%

，较

之前

16

只新股

0.52%

的平均中签率有

所回升。具体来看，清水源、乐凯新材、鲍

斯股份、浩云科技、运达科技的网上发行

最终中签率分别为

0.4973%

、

0.4573%

、

0.6846%

、

0.4626%

、

0.6057%

。

就目前的中签率来看，本轮新股中

汉邦高科中签率最低， 仅为

0.1956%

，

而中签率最高的则是珍宝岛 ，为

0.8283%

，其次是歌力思，该股的中签率

也达到

0.8040%

。

除了中签率， 申购新股所导致资金

冻结的状况也为投资者所关注。 数据显

示，目前多只新股的冻结资金达到千亿水

平，其中老百姓、珍宝岛的冻结资金均超

2000

亿元，分别为

2565.96

亿元、

2459.30

亿元， 冻结资金在

1000

亿元之上的还有

曲美股份、歌力思、大豪科技、美康生物、

广生堂、航新科技、汉邦高科等，康斯特和

清水源的冻结资金相对较少， 分别为

423.57

亿元、

460.40

亿元。

此前， 有机构参照

3

月份

24

只新股

网上网下申购占比分别为

89%

和

11%

、网

上平均中签率为

0.70%

、 网下获配比例为

0.40%

进行推算，本批新股冻资规模在

2.8

万亿

~3

万亿左右，而统计数据显示，本周

一、 二申购的

16

只新股总共冻结资金已

达

19246.8

亿元。

值得提及的是，由于解冻时间期为三

天，本周一率先开启网上申购的汉邦高科

冻结资金

1741.77

亿元， 这部分资金已于

本周四解冻。今日，近

1.8

万亿的资金也将

迎来解冻。
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