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注：“上市公司舆情热度” 是中国上市公司舆情中心根据传统媒

体、网络媒体、网民、舆情分析师的评价，对一定时间段内沪深两市上市

公司舆情热度作出的综合评估，系综合传统媒体报道量、新闻网络转载

量、网络用户检索变化情况、舆情分析师评分等数据计算得出。

新三板行情只争朝夕 小心后市一地鸡毛

中国上市公司舆情中心 赖梓铭

过去的两个月中，新三板引人瞩目，

在舆论对新三板市场表现的描述中有

“火爆”、“疯狂”、“只争朝夕”， 也有 “人

少、钱傻、速来”。

行情火爆 舆情汹涌

新三板的火爆首先体现在媒体报道

的标题中。

许多经过网站、财经类自媒体、微信

公众号修改后的传统媒体报道标题中都

透露出市场的疯狂，比如《

PE

新三板借

壳小高潮： 掮客叫价

1000

万以上》、《新

三板定增太火爆！没时间问价格 只能托

关系抢份额》、《新三板引爆投资大佬圈

前公募“一哥”“一姐”通通都到场》。也有

微信公众号发布未有署名的文章， 图文

并茂提到某个于今年

1

月在新三板挂牌

的公司为庆祝上市成功摆出 “千万现金

墙”奖励员工。

几家传统媒体报道所共同提到的一

个细节也在印证着新三板行情的 “只争

朝夕”：某家企业为了少等两个月选择了

借壳上市， 而企业到新三板上市只需要

6

个月审批时间， 其潜台词无非是火爆

行情转瞬即逝。

微博中还流传投行圈的一个段子：

“我做的一个

IPO

， 去年大检查过不去，

撤了，当时要发

3000

万股；去年挂了新

三板， 然后

7

元非公增发了

5000

多万

股，转眼

10

元了。 按现在

IPO

政策，他

真

IPO

都发不到

6

元。 这种怪事也就在

中国了。”该段子在微博引来大量投行人

士转发。

此轮行情， 有媒体认为是由公募专

户、私募以及部分大户追捧所致，迅速放

大的财富效应引来了更多投资者。 也有

观点将新三板的火爆归因于 “资本的外

溢”，随着

A

股到达

4000

点，港股、新三

板的吸引力开始增加。

更多媒体提及， 市场情绪高涨是因

为对新三板制度变革存在预期， 门槛下

调、分层管理、竞价交易、转板制度，这些

都推动了新三板的火爆。

由于存在预期， 媒体对各项变革的

进程保持密切关注。 关于监管层担忧新

三板过热，竞价交易或延期推出、监管层

将分层制度作为重点工作， 年内将落地

等改革动态都获得大量媒体关注， 各地

新三板挂牌补贴暂停的传闻也引起多地

媒体跟踪报道， 而最受关注的则是投资

者进入新三板的门槛是否会下调。

新三板设置的

500

万元证券类资

产市值门槛拦住了大量个人投资者。 随

着市场火热，媒体对这一门槛降低的传

闻、个人投资者通过券商、小贷公司、甚

至众筹平台“曲线”投资新三板都有大

量报道。

个人投资者能否通过公募基金以更

低门槛投资新三板也备受关注。

4

月

3

日，证监会在例行新闻发布会上表示，正

研究公募基金投资新三板的业务指引，

这引起许多媒体关注。 有不少业内人士

接受媒体采访以及在微博上表示， 此举

是让公募基金进场接盘， 更有人想起了

当年

B

股开放给国内投资者。

4

月初，一篇题为《请证监会给散户

一个去新三板发财的机会》 的文章在网

络上引起广泛转载， 文章写于近日市场

上出现降低新三板投资门槛至

50

万的

传言时， 该文认为当前制度存在不公平

之处，机构投资者现金入场建仓，尔后制

度修改，散户进场接盘。

财新网更引述业内人士称，“

500

万

的开户门槛， 使得新三板市场更接近于

一个机构投资者市场，谁也不比谁傻，收

益的兑现还是指望将来门槛降下来之

后，有散户进场接盘。 ”

击鼓传花 或“一地鸡毛”

在许多活跃于微博中的业内人士看

来，新三板借壳的现象“匪夷所思”。

@

劳阿毛在微博上对新三板借壳

现象表示，从投行的角度而言“不太好理

解”，但话锋一转又说：当你在机场上洗

手间都会被插队， 就能非常淡然地接受

这一切。

@

向小田则模仿企业主的口吻

调侃“新三板借壳小高潮”：“能不能让有

关部门加快审批？多雇几个公务员，这个

我们企业愿意出钱！”全国股转公司副总

经理、新闻发言人隋强也在近日表示，新

三板挂牌审核流程顺畅便捷， 挂牌的综

合成本很低，完全没有必要借壳，并表示

将严厉打击利用“借壳”炒作从事违法违

规的行为。

对新三板的火爆亦不乏挪揄之声，

“一地鸡毛”几成业内人士的共识。

比如，

@

冰的微世界就对新三板评论

道，“博傻，敢于最早吃螃蟹的人将赚得盆

满钵满； 但最后高位接盘的人会难以翻

身”；“挂牌企业鱼龙混杂， 其中将会涌现

少数优秀企业，但大部分将是一地鸡毛”。

更有市场人士认为目前是在“击鼓传花”，

“三年后一地鸡毛都算好的了”。

新三板企业规模小、 盈利不佳是市

场人士悲观的基础。

财新网报道称， 目前公布的

160

余

家的新三板企业年报中， 有

1/3

的企业

利润处于负增长， 而且企业的净利润大

部分集中在

500

万元以下。

@

劳阿毛更

把所接触到的新三板项目储备挪揄为

“闹市区成都小吃店”规模。

流动性有限、 退出存在困难亦是一

些业内人士悲观的原因。

中国证券报引述一位所在机构持有

近千家新三板企业股权的人士称，“谁都

不愿意做最后的接盘侠， 目前市场上的

流动性虽然有很大程度的提高， 但还远

远达不到可以完全退出， 所以涨再多都

是浮云。 ”目前存在的新三板企业被上市

公司并购、 新三板企业转板两种退出渠

道被认为“所需过程非常漫长”。

*

ST博元破容忍底线“不死鸟”神话该终结

中国上市公司舆情中心 郭淑仪

3

月

27

日，中国证监会召开例行记

者会。 其中有媒体问到有关近期深圳股

市的创业板、 中小板股价操纵行为时，

中国证监会新闻发言人邓舸表示，博元

投资因重大违规， 被移送公安机关后，

上海交易所将按照规定，启动下市相关

程序。

3

月

31

日， 该公司

A

股股票简称

由“博元投资”变更为“

*ST

博元”，标志

着强制退市程序正式开启。 博元投资则

成为

2014

年退市制度修订后的

A

股强

制退市第一股。

有媒体提出，在股市上，人们最痛

恨的就是利用造假来掩盖事实真相，

博元投资就属这一类。 有网友表示，上

市公司连续

4

年造假， 但现在才查出

来，质疑相关监管部门监管不力，相关

监管部门难辞其咎。 另有网友表示，大

众根本不清楚如何看财务报表， 重要

细节也不可能随便披露， 作为投资者

需谨慎。

有投资者关注，若博元投资被强制

退市，近

2

万名持有该公司股票的投资

者则损失惨重。 相应的保障基金在哪

里？ 后有网友提示，如果上市公司有违

法行为， 投资者可以依法向上市公司

追损。

对于此次的博元退市案，媒体等舆

论产生了一定的共识，即博元投资作为

一个里程碑式的事件产生具有杀鸡儆

猴式的作用。 作为首例强制退市的案

件，博元退市案既是证监会对上市公司

违法违规现象的容忍底线，同时也是衡

量容忍程度的基准线。 且经过此次博元

案，强制退市或将常态化。 博元投资被

强制退市意味着今后资本市场法治化、

常态化改革方向不会松动，退市制度持

续得到严格执行。

A

股“不死鸟”炒作成

风的现象难再出现，上市公司“能上能

下”的股市将更为健康。

然而， 面临退市的

*ST

博元复牌

后连续

8

个一字跌停后， 上周五上演

逆袭， 当天下午

1

点

53

分，

*ST

博元

成交量急剧放大， 上证所发现异动后

实施盘中临时停牌措施。 令众多市场

人士惊讶的是， 尾盘复牌后的

*ST

博

元

5

分钟成交达

3.49

亿元，股价上演从

跌停到涨停的反转。晚间上交所公布

,

某

个人投资者买入该股

98

万股

,

超过了

50

万股日买入限制。 知名敢死队光大宁

波解放南路营业部现身，盛传其为徐翔

马甲营业部。

有舆论观点认为， 这次股价异动，或

续演重组“不死鸟”神话；或继续造假糊弄

投资者；或在上演自救行为。 对于此次博

元过山车异动行情，财经评论员曹中铭认

为，目前牛市如火如荼，若要呵护牛市，则

监管部门在对于操纵市场等违规违法行

为时绝对不能手软。 财经评论员叶檀则表

示，

*ST

博元是市场化上市退市制度的风

向标，如果成为另一只“不死鸟”，请别糟

蹋“市场”二字。

牛市“奇葩说” ：上市公司的任性举动

中国上市公司舆情中心 廖翠娜

在这波声势浩大的牛市行情下，上

市公司也坐不住了， 纷纷使出十八般武

艺，各施奇招，看得股民是眼花缭乱、目

不暇接。一批战略清晰、主业稳健的上市

公司借牛市扶摇而上， 加速实现战略目

标，当然也不乏一些较“任性”的上市公

司，让人摸不着头脑。

奇葩增持：

亿阳信通大股东“加杠杆”

在股民忙开户， 两市开户数屡创新

高的同时，上市公司也没闲着，定增、设

立并购基金、 推员工持股计划、 跨界并

购、增减持甚至更名等等。 其中，有不少

玩出了新花样，但用力过猛、惹一身争议

的亦不在少数。

4

月

14

日， 亿阳信通一则大股东增

持公告吸引了舆论关注。公告显示，亿阳

信通大股东亿阳集团实施增持， 这一行

动是通过发起信托计划向券商融资的方

式进行买入，

5000

万元“本金”获得的融

资达到

1.5

亿元。 事实上， 除亿阳信通

外，此前

A

股市场绝大部分融资增持案

例皆是上市公司董监高人员或员工持股

计划所为，而大股东“加杠杆”增持还是

极为少见的。

大股东看好公司前景积极增持本无

可厚非， 但在公司股价已处于高位的时

候选择“加杠杆”增持难免引来非议。 数

据显示， 今年

1

月以来至公告日前一日

收盘，公司股价上涨超过

70%

，按照公

司每股

17.08

元的增持成本看， 正处于

公司股价高位。 有媒体总结：“大股东坚

定看好并不惜‘追高’可以理解，但其向

券商融资放大三倍资金杠杆增持的做

法，却为资本市场所罕见。 ”对于亿阳信

通大股东此番“不惜代价”增持的做法，

亦有市场人士戏称此举释放的信号为

“跟庄吃肉”。

奇葩转型：

中石化淘宝开店卖特产

最近， 中石化的转型之路引起媒体

关注。

4

月

10

日，“中石化森美武夷特产

便利店”淘宝店正式开张，顾客网上下单

后，可到指定附近加油站提货，售卖的产

品有武夷山大红袍茶叶、浦城大米、建瓯

笋干等共

33

个品种，价格从

6

元至

498

元不等。据了解，首次代表中石化

3

万余

家便利店试水淘宝的中石化森美（福建）

公司，是由中石化工股份有限公司、埃克

森美孚中国石化有限公司、 沙特阿美中

国有限公司按

55%

、

22.5%

、

22.5%

的持

股比例投资设立， 注册资本金

18.4

亿

元。 公司经营近千座加油（气）站、

10

座

油库，现有员工

10000

余人。有网友直呼

“史上最阔绰的淘宝店家已诞生”。

实际上， 自从去年中石化油品销售

公司开始混合所有制改革以来， 就不断

探索新业务模式。 易捷便利店除了与

1

号店等合作以外，还开始卖包子、关东煮

等早餐。中石化表示，网店是易捷便利店

在网络平台上的延伸。

面对这家最阔绰的淘宝店家， 有网

友吐槽称“以其

18.4

亿身价来说，这个

淘宝‘小店’确实太低调了”，在主页搜索

“福建

＋

笋干”、“福建

＋

大红袍” 等关键

词， 在第一页根本不会显示这个只有两

颗心的“小店”。事实也确实如此，试水的

前

4

日，这家网店仅卖出

11

单，“信用等

级”仍为

2

颗红心。有业内分析人士则看

好中石化此次拓展： 加油站便利店应在

商品品类上加大特色商品的比例， 避免

与周围超市、便利店的竞争，这次中石化

森美武夷特产便利店在淘宝网开业，也

是其对非油业务的另一次拓展。此外，有

互联网分析师认为，“随着该公司非油业

务的发展， 电商与上万个加油站的结合

将成为其未来的优势。 ”

对于中石化未来发展方向， 中石化

董事长傅成玉表示， 中石化已做好充分

准备，未来的主要业务不再是燃油，而是

遍布全国的加油站便利店。 便利店售卖

的消费品将成为利润的主要来源之一。

事实上，除“卖油郎”触网转型综合

服务商外， 仍有一大波上市公司正加速

拥抱“互联网

+

”谋求转型：熊猫烟花涉

足互联网金融成立

P2P

平台、朗姿股份

入股联众国际押宝互联网、 和邦股份拟

投资

2

亿元进军电商领域……

奇葩更名：

海隆软件改叫“二三四五”

在这个美颜流行的时代， 上市公司

也忙着“搞美容”。

还记得那些年的海隆软件吗？近日，

海隆软件改了一个新名字：“二三四五”。

而面对如此让人“摸不着头脑”的名字，

网络舆论最大的感受，就是“整个人都不

好了”。 海隆软件方面则表示，改名是为

了推广公司互联网产品。

在

A

股市场更名早已不是个案，近

期甚至刮起了一股“更名风”。 科冕木业

更名天神娱乐、新世纪更名联络互动、中

国玻纤更名中国巨石等等， 甚至还有因

改名“熊猫金控”而遭来上交所两度询问

的熊猫烟花。 数据显示，仅在

2014

年，

A

股就共有

182

家上市公司发生更名，是

有史以来更名最多的一年。进入

2015

年

以来，已有

68

家上市公司更名，而其中

非因

ST

更名的近

40

家。

面对这股“更名风”，有市场人士表

示，上市公司简称更名原因并不复杂，要

么是因完成重大资产重组或其他原因引

发公司主营业务变化， 为使公司股票简

称准确反映公司经营业务特点； 要么是

仅为宣传或迎合市场炒作。 更有观点直

指“更多的是为了吸引市场眼球，博得市

场炒作”， 在高频率的更名事件背后，潜

藏的是人为拉升股价的投机行为。 据统

计显示，上市公司发布更名公告后，持股

30

天平均涨幅达

10.07%

， 持股

20

天上

涨概率达

68.57%

。

对于个别动机不纯的更名， 有分析

人士认为：正是由于更名成本低廉，此前

基本处于没有监管的环境下，

A

股市场

出现了不少公司任性改名的奇葩情况。

亦有媒体呼吁急需加强监管： 交易所不

仅应该发出监管问询函， 要求上市公司

强化信息披露， 而且有必要重点监控更

名行情是否存在内幕交易及市场操纵等

违法行为。

在这股肆虐的更名风口， 有媒体不

忍问股民一句，“待到

A

股遍地都是带着

‘环保’、‘游戏’、‘互联’、‘金控’ 等的公

司时， 投资者还能辨识出这些穿了新马

甲的公司吗？ ”一边是热情高涨的“买买

买”，一边是无力吐槽的“呵呵呵”。 大牛

市下，为了吸引投资者注意，上市公司练

就了一身武艺。但万变不离其宗的是，切

记要守住底线， 切勿成为潮水退去后的

裸泳者。

A股上市公司舆情周榜

威华股份成“熊股”

蓝色光标预亏近亿

中国上市公司舆情中心 黄帆

威华股份成“熊股” ：本周中

小板指数再创新高， 其中部分熊

股引起了舆论注意。 此前重组方

案被否的威华股份再次成为媒体

关注的热点。

有报道梳理， 中信建投证券

建筑建材行业首席分析师田东红

在

2013

年

3

月

6

日发布的威华

股份调研简报 《在黑暗中期待曙

光》，几乎是目前市面上能找到的

最后一份对威华股份的调研报

告。两年后，公司的重组方案最终

被证监会上市公司并购重组委员

会否决，理由是“本次交易拟购买

的部分资产未取得环境保护部环

保设施竣工验收及工业和信息化

部稀土行业准入批准， 以及本次

交易完成后形成上市公司关联方

资金占用”。 公司股价应声下跌，

最低时仅有

13.61

元，离

2014

年

最高价

30.04

元相距甚远。

市场对公司前景并不乐观，

有私募人士认为， 公司除了赌重

组外，几乎没有任何投资价值。而

威华股份实际控制人的不断减持

也引发媒体质疑。

蓝色光标一季度预亏近亿

元：

4

月

12

日， 蓝色光标发布业

绩预告称， 由于公司海外参股的

子公司进行商誉减值， 预计今年

一季度亏损

9588

万元至

1.11

亿

元， 比上年同期下降

191%

至

178%

。这也是蓝色光标历史上第

一次单季度报亏。

公告指出， 单季度亏损的主

要原因是因为蓝色光标持股

19.85%

的

Huntsworth plc

商誉减

值以及新业务的大规模资金投入

但却未得到盈利。 蓝色光标董秘

许志平接受媒体采访时表示，

Huntsworth

的商誉减值，“是蓝色

光标参股的一个子公司出现了商

誉减值，理论上跟蓝标无关，蓝色

光标是受害者。 ”不过，作为受害

者， 蓝色光标在数年前可是踌躇

满志。 许志平曾说，从国际并购惯

例来看，

7-8

个并购案中就会出现

一个黑天鹅，这是没办法的事情。

媒体指出， 此次的亏损暴露

出蓝色光标大举并购下的后遗

症。对于其背后的并购潮，有市场

人士开始进行反思。 上善若水资

产管理有限公司投资总监侯安扬

就在微博上表示，“市场会慢慢发

现，并购也不是全部靠谱的。客观

理性去看， 并购绝大部分是不成

功的。 ”有观点认为，一旦此轮并

购潮水退去， 蓝色光标多年业绩

也可能毁于一旦。

*

ST 博元“不死传说” 将终

结： 因违法违规被实施退市风险

警示的

*ST

博元，作为上交所老

八股之一， 历经

20

多年风雨，期

间公司股权经过多次转让， 先后

10

多次更名，多次重组之后依然

在

A

股市场活跃， 被称为拥有

“不死之身”。 但随着公司股价炒

作的越发疯狂，有媒体指出，这一

回不死之身或不能继续。

本周一，上交所再次提醒：根

据相关规定，

*ST

博元在风险警示

板交易

30

个交易日后，将依法作

出公司股票暂停上市的决定，然

而该股的爆炒却依然持续。 据数

据显示，公司股票在

4

月

10

日因

大笔买单而涨停后， 又于

4

月

13

日因换手率超

30%

而紧急停牌。

隆平高科回应减产绝收称

“小问题” ：本周隆平高科因“超

级稻”大面积减产、绝收而陷入公

众质疑。

4

月

9

日，《南方周末》刊

出报道《安徽万亩“隆平稻种”减

产绝收争议超级稻》，该报道提到

安徽多地种植的 “两优

0293

”超

级稻出现大面积减产绝收、“两优

0293

” 亩产量与试验田中超级稻

产量的差距、“两优

0293

”内外包

装对种子抗性的标注不一致等，

由此质疑生产种子的隆平高科涉

嫌虚假宣传、隐瞒品种缺陷。

有关报道引发多家媒体跟

进， 并占据多家门户网站的财经

频道头条位置。

10

日，近年少有

公开露面的袁隆平则罕见接受

媒体采访，对涉事品种水稻发表

了看法，指相关品种有一定的历

史，可能出现退化，在气候特殊

的年份会出现问题，而在安徽出

了点“小问题”，不能说超级稻都

有问题。

然而，媒体舆论对“只出了一

点小问题” 并不买账。 有观点认

为，事发已经有一段时间，隆平高

科如果能在事发之时第一时间做

出赔偿和解决方案， 也总比被媒

体广泛报道后挖出更多的负面信

息为好， 公司的危机应对处理能

力依然需要提高。

招商银行推员工持股计划：

本周， 招商银行推出员工持股计

划。 据了解，这是继民生银行、中

国平安推出员工持股计划之后，

又一家推出员工持股计划的金融

机构。

招行首批激励对象是核心骨

干人员，包含公司董事、监事、高

级管理人员、 中层干部、 骨干员

工， 以及公司下属全资子公司的

高级管理人员， 参加对象的人数

不超过

8500

人，换言之将最多会

有

11%

的员工参与持股。

有媒体分析指出，此前，没有

国有或者国有控股银行推出员工

持股计划， 招行在员工持股计划

上破冰， 可以为其他国有银行的

改革提供参照。然而，其计划也引

来不少争议。 有报道引述部分员

工观点认为，计划吸引不大，与二

级市场购入的成本相比相差无

几，且并不自由。

随着这一被外界广泛认为

“稳定军心” 的股权计划推出，复

牌后的招商银行股价第一日涨

停， 第二日则在银行股整体下挫

的背景下逆市上扬， 周三周四继

续走强， 多家投行也给出了积极

评价， 其中花旗银行和摩根大通

分别提高了招商银行的目标价。


