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§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

４

月

１７

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和

投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告期中的财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

２０１５

年

３

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 嘉实美国成长股票（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

００００４３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

６

月

１４

日

报告期末基金份额总额

４１

，

４５３

，

６５０．８６

份

投资目标

本基金主要投资于美国大盘成长型股票，在股票选择及组合构建方面均运用量化投资方

法并结合风险管理手段，力争获取长期资本增值。

投资策略

本基金采用主动的量化投资策略。本基金将依托内部自主研发的定量投资模型以及强大

的数据库系统，构建投资组合。其中，核心模型包括成长性模型、多因子

Ａｌｐｈａ

模型、风险

预测模型、交易成本模型以及先进的投资组合优化器。嘉实量化投资团队将根据市场外

在与内在变化趋势，定期或不定期地对模型进行复核，并做出相应调整，以不断改善模型

的适用性。

业绩比较基准

９５％×

罗素

１０００

成长指数收益率

＋５％×

境内银行活期存款税后利率

风险收益特征

本基金主要投资于美国大盘成长型股票，属于主动投资的股票型基金，其预期的风险和收

益高于货币市场基金、债券基金与混合型基金，为证券投资基金中的较高预期风险、较高

预期收益的投资品种。

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外资产托管人

本基金基金托管人尚未委托任何第三方机构担任本基金的境外托管人。本基金的境外资

产托管业务由基金托管人中国银行有限公司承担。

下属分级基金的基金简称

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民

币

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

美元现

汇

下属分级基金的交易代码

００００４３ ００００４４

报告期末下属分级基金的份额总额

３５

，

４４２

，

６７７．０５

份

６

，

０１０

，

９７３．８１

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民币

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

美元现

汇

１．

本期已实现收益

５２１

，

８６１．３８ ４３４

，

１２３．２８

２．

本期利润

１

，

６０３

，

４２０．２１ １

，

３０９

，

４１５．４９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４１３ ０．２５１３

４．

期末基金资产净值

４４

，

１０５

，

２２２．４６ ４５

，

９３２

，

７１９．０７

５．

期末基金份额净值

１．２４４ １．２４４

注

：（

１

）

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

；（

２

）

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民币份额以人民币申购获得

人民币份额

，

赎回获得人民币赎回款

；

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

美元现汇份额以美元申购获得美元份额

，

赎回获得

美元赎回款

；（

３

）

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

；（

４

）

嘉实美国成长股票

（

ＱＤＩＩ

）

美元现汇的期末基金份额净值单位为美元

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民币

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．４１％ ０．９３％ ３．２９％ ０．８７％ ０．１２％ ０．０６％

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

美元现汇

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．０７％ ０．９２％ ３．２９％ ０．８７％ －０．２２％ ０．０５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

１

：

嘉实美国成长股票

（

ＱＤＩＩ

）

人民币基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１３

年

６

月

１４

日至

２０１５

年

３

月

３１

日

）

图

２

：

嘉实美国成长股票

（

ＱＤＩＩ

）

美元现汇基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１３

年

６

月

１４

日至

２０１５

年

３

月

３１

日

）

注

：

按基金合同和招募说明书的约定

，

本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期

，

建仓期结束时本基金的各项投资比

例符合基金合同

“

第十四部分

（

三

）

投资范围和

（

九

）

投资限制

”

的有关约定

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张自力

本 基 金 基 金 经

理、 定量投资部

负责人

２０１３

年

６

月

１４

日

－ １８

年

理论物理学博士， 毕业于美国德州大学奥斯

汀分校和中国科学技术大学，具有

１８

年公募

基金从业经验。 曾任美国世纪投资管理公司

（

Ａｍｅｒｉｃａｎ Ｃｅｎｔｕｒｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

） 资深副总经

理，研究部总监暨基金经理，负责直接管理、

支持公司旗下近二百亿美元的多项大型公募

基金和对冲基金类产品。

２０１２

年

２

月加入嘉

实基金管理有限公司，投资决策委员会成员、

定量投资部负责人。

注

：（

１

）

任职日期是指本基金基金合同生效之日

；（

２

）

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相

关规定

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

证券法

》、《

证券投资基金法

》

及其各项配套法规

、《

嘉实美国成长股票型证券投资基

金基金合同

》

和其他相关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制风险的基础上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

，

无损害基金份额持有人利益

的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

基金管理人严格执行证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部公平交易制度

，

各投

资组合按投资管理制度和流程独立决策

，

并在获得投资信息

、

投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

；

通过完善交易

范围内各类交易的公平交易执行细则

、

严格的流程控制

、

持续的技术改进

，

确保公平交易原则的实现

；

通过

ＩＴ

系统和人工监控

等方式进行日常监控

，

公平对待旗下管理的所有投资组合

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

公司旗下所有投资组合参与交易所公开竞价交易中

，

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成

交量的

５％

的

，

合计

３

次

，

均为旗下组合被动跟踪标的指数需要

，

与其他组合发生反向交易

，

不存在利益输送行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

美国股票市场在

２０１５

年第一季度整体呈现震荡上行的行情

。

其中

，

１

月份震荡上行

，

２

月份市场受部分盈利公告的驱动表

现较好

，

３

月份波动较大

，

市场回撤

。

投资业绩上

，

本基金纯股票头寸实现相对业绩基准正的超额收益

，

受仓位水平

、

较高的交易成本和换汇成本的影响超额

收益略有减损

，

但依然跑赢市场

。

具体而言

，

１

月份市场并未产生一月份效应

，

波动之后仅略有上升

。

２

月份本基金减持高配的

高科技等成长性行业

，

加大了对权重股的风险控制

，

在市场连续上行的整月中保持了相对市场的超额收益

，

３

月份本基金的超

额收益由于市场风格切换受到部分侵蚀

。

在一季度内

，

国际油价也是影响市场趋势和风格的重要因素

，

本基金在油价下行过

程中坚持了对航空等行业的配置

，

并对产油和油服行业的权重进行下限控制

。

本季度期间

，

本基金运作主要包括应对净申赎造成的仓位波动和实现对美国成长股的筛选与投资过程

。

本基金资金运作

流程较长

，

单向包括从人民币申购

、

确认

、

换汇和掉汇等一系列步骤

，

涉及国内外券商和银行的多个环节

，

在市场大幅震荡背

景下

，

申赎的不确定性会直接影响仓位水平并影响投资业绩

，

本基金在保证

９０％

股票仓位和

５％

现金仓位的合规约束下

，

成功

实现了流动性操作

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民币基金份额净值为

１．２４４

元

，

本报告期基金份额净值增长率为

３．４１％

；

截至报告期末嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

美元现汇基金份额净值为

１．２４４

美元

，

本报告期基金份额净值增长

率为

３．０７％

；

同期业绩比较基准收益率为

３．２９％

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

我们预期

２０１５

年美国经济将继续走强

，

基于此判断

，

我们认为

２０１５

年全年美国股票市场整体上也将继续

２０１４

年的上行

趋势

，

已经过去的第一季度表明

，

美股市场在经历了波动震荡和风格转换后依然呈现了整体的上行趋势

，

我们对后市走势保

持乐观向上的判断

。

市场方面

，

我们认为进入强势美元阶段

，

各类美元资产都不同程度的升值

，

美国股票市场在长期上仍将继续上涨

。

目前市场

领先指标仍是向上

，

没有疲弱的迹象

。

但由于企业盈利长期成长趋势不变

，

我们认为美国经济将保持持续的增长动力

。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８２

，

４９５

，

８０５．５５ ８６．９９

其中：普通股

８２

，

４９５

，

８０５．５５ ８６．９９

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

３

，

２２７

，

９４４．４６ ３．４０

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

２４

，

３７６．３０ ０．０３

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

２４

，

３７６．３０ ０．０３

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

０３５

，

３５７．８３ ６．３６

８

其他资产

３

，

０４９

，

１５５．６０ ３．２２

合计

９４

，

８３２

，

６３９．７４ １００．００

５．２

报告期末在各个国家

（

地区

）

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

美国

８２

，

４９５

，

８０５．５５ ９１．６２

合计

８２

，

４９５

，

８０５．５５ ９１．６２

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

非必需消费品

１６

，

４２２

，

００２．２４ １８．２４

必需消费品

７

，

００８

，

５２０．４１ ７．７８

能源

２

，

３３２

，

３７３．７４ ２．５９

金融

２

，

６０４

，

６７１．１８ ２．８９

医疗保健

１３

，

２１１

，

１４４．１０ １４．６７

工业

９

，

２５９

，

０９９．２６ １０．２８

信息技术

２６

，

５６０

，

６９７．６２ ２９．５０

原材料

４

，

０８２

，

２４９．６１ ４．５３

电信

９８８

，

３９３．６８ １．１０

公用事业

２６

，

６５３．７１ ０．０３

合计

８２

，

４９５

，

８０５．５５ ９１．６２

注

：

本基金持有的股票及存托凭证采用全球行业分类标准

（

ＧＩＣＳ

）

进行行业分类

。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称（中

文）

证券代码 所在证券市场

所属国家

（地区）

数量（股） 公允价值（人民币元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ ＡＰＰＬＥ ＩＮＣ － ＡＡＰＬ ＵＷ

纳斯达克证券交易

所

美国

９

，

９８９ ７

，

６３４

，

３３２．４５ ８．４８

２ ＧＯＯＧＬＥ ＩＮＣ－ＣＬ Ａ － ＧＯＯＧＬ ＵＷ

纳斯达克证券交易

所

美国

７０３ ２

，

３９５

，

１７６．０７ ２．６６

３ ＨＯＭＥ ＤＥＰＯＴ ＩＮＣ － ＨＤ ＵＮ

纽约证券交易所 美国

２

，

８９８ ２

，

０２２

，

２６８．８６ ２．２５

４ ＢＯＥＩＮＧ ＣＯ／ＴＨＥ － ＢＡ ＵＮ

纽约证券交易所 美国

２

，

０１１ １

，

８５３

，

７８２．７９ ２．０６

５ ３Ｍ ＣＯ － ＭＭＭ ＵＮ

纽约证券交易所 美国

１

，

８２０ １

，

８４３

，

９４３．７２ ２．０５

６ ＢＩＯＧＥＮ ＩＮＣ － ＢＩＩＢ ＵＷ

纳斯达克证券交易

所

美国

６７５ １

，

７５０

，

６００．７１ １．９４

７ ＬＯＷＥＳ ＣＯＳ ＩＮＣ － ＬＯＷ ＵＮ

纽约证券交易所 美国

３

，

４２３ １

，

５６４

，

０３１．２０ １．７４

８

ＭＡＳＴＥＲＣＡＲＤ ＩＮＣ－

ＣＬＡＳＳ

－ ＭＡ ＵＮ

纽约证券交易所 美国

２

，

８８９ １

，

５３２

，

９７４．６４ １．７０

９

ＴＥＸＡＳ

ＩＮＳＴＲＵＭＥＮＴＳ ＩＮ

－ ＴＸＮ ＵＷ

纳斯达克证券交易

所

美国

４

，

２５０ １

，

４９２

，

７７７．２５ １．６６

１０

ＬＯＣＫＨＥＥＤ ＭＡＲＴＩＮ

ＣＯＲＰ

－ ＬＭＴ ＵＮ

纽约证券交易所 美国

１

，

１６６ １

，

４５３

，

５５９．９８ １．６１

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

报告期末

，

本基金未持有债券

。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

报告期末

，

本基金未持有债券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

，

本基金未持有资产支持证券

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

权证投资

Ｓａｆｅｗａｙｓ ｇｅｎｅｒａｌ

ｍｅｒｃｈａｎｄｉｓｅ ｒｅｔａｉｌｅｒ Ｃａｓａ

Ｌｅｙ

２３

，

２５７．９９ ０．０３

２

权证投资

Ｓａｆｅｗａｙｓ ｒｅａｌ－ｅｓｔａｔｅ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ ｓｕｂｓｉｄｉａｒｙ

ＰＤＣ

１

，

１１８．３１ ０．００

注

：

报告期末

，

本基金仅持有上述

２

只金融衍生品投资

。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值（人民币元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ＨＥＤＪ ＵＰ

ＷＩＳＤＯＭＴＲＥＥ

ＥＵＲＯＰＥ ＨＥＤＧＥＤ

ＥＱＵ

ＥＴＦ

基金 交易型开放式

２

，

１８８

，

０３６．１５ ２．４３

２ ＤＸＪ ＵＰ

ＷＩＳＤＯＭＴＲＥＥ

ＪＡＰＡＮ ＨＥＤＧＥＤ

ＥＱ

ＥＴＦ

基金 交易型开放式

８０５

，

０９１．０８ ０．８９

３ ＴＱＱＱ ＵＱ

ＰＲＯＳＨＡＲＥＳ

ＵＬＴＲＡＰＲＯ ＱＱＱ

ＥＴＦ

基金 交易型开放式

２３４

，

０５６．５２ ０．２６

４ ＩＷＶ ＵＰ

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＲＵＳＳＥＬＬ ３０００

ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 交易型开放式

７６０．７１ ０．００

注

：

报告期末

，

本基金仅持有上述

４

只基金

。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

，

在本报告编制日前一年内本基金投资的前十

名证券的发行主体未受到公开谴责

、

处罚

。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票中

，

没有超出基金合同规定的备选股票库之外的股票

。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

２

，

８０３

，

５５８．３６

３

应收股利

６６

，

２９１．９７

４

应收利息

６９１．３４

５

应收申购款

１７８

，

６１３．９３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

合计

３

，

０４９

，

１５５．６０

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末

，

本基金未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

，

本基金前十名股票中不存在流通受限情况

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民币

嘉实美国成长股票型证券投资基

金

－

美元现汇

报告期期初基金份额总额

３８

，

１３９

，

６３０．９４ ４

，

４２７

，

６９８．２４

报告期期间基金总申购份额

９

，

７９０

，

６７６．０７ ２

，

１３８

，

０６３．５３

减：报告期期间基金总赎回份额

１２

，

４８７

，

６２９．９６ ５５４

，

７８７．９６

报告期期间基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

３５

，

４４２

，

６７７．０５ ６

，

０１０

，

９７３．８１

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

，

基金管理人未运用固有资金申购

、

赎回或者买卖本基金的基金份额

。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

（

１

）

中国证监会核准嘉实美国成长股票型证券投资基金募集的文件

；

（

２

）《

嘉实美国成长股票型证券投资基金基金合同

》；

（

３

）《

嘉实美国成长股票型证券投资基金招募说明书

》；

（

４

）《

嘉实美国成长股票型证券投资基金基金托管协议

》；

（

５

）

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

（

６

）

报告期内嘉实美国成长股票型证券投资基金公告的各项原稿

。

８．２

存放地点

北京市建国门北大街

８

号华润大厦

８

层嘉实基金管理有限公司

８．３

查阅方式

（

１

）

书面查询

：

查阅时间为每工作日

８

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

００－１７

：

３０

。

投资者可免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

（

２

）

网站查询

：

基金管理人网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｊｓｆｕｎｄ．ｃｎ

投资者对本报告如有疑问

，

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

，

咨询电话

４００－６００－８８００

，

或发电子邮件

，

Ｅ－ｍａｉｌ

：

ｓｅｒｖｉｃｅ＠ｊｓｆｕｎｄ．ｃｎ

。

嘉实基金管理有限公司

2015年 4月 21日

基金管理人:嘉实基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

报告送出日期:2015年 4月 21日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

４

月

１７

日复核了本报告中的财务指标

、

净

值表现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告期中的财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

２０１５

年

３

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 嘉实全球房地产（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

０７００３１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

７

月

２４

日

报告期末基金份额总额

２５

，

４５６

，

５２９．１８

份

投资目标

本基金主要投资于全球房地产证券，在严格控制投资风险和保障资产流动性的基础

上，力争长期、持续战胜业绩比较基准，为国内投资者分享全球房地产相对稳定的现

金流收益和资本增值收益。

投资策略

本基金采用自上而下的资产配置与自下而上的证券选择相结合的主动投资策略，结

合境外投资顾问的全球房地产证券投资管理经验和各地区的团队，在严格控制风险

的同时为投资人提高分红收益和长期资本增值。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为

ＦＴＳＥ ＥＰＲＡ／ＮＡＲＥＩＴ Ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ＲＥＩＴｓ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

（经汇率调整后的）

风险收益特征

本基金为股票型基金，主要投资于以

ＲＥＩＴｓ

为代表的全球房地产证券，为证券投资基

金中较高风险、较高预期收益的基金品种。

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

境外资产托管人

英文名称：

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ｃｈａｓｅ Ｂａｎｋ

，

Ｎａｔｉｏｎａｌ Ａｓｓｏｃｉａｔｉｏｎ

中文名称：摩根大通银行

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

２

，

００３

，

７６０．５２

２．

本期利润

１

，

１７５

，

６４６．６２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３６２

４．

期末基金资产净值

２８

，

１０１

，

９１２．４７

５．

期末基金份额净值

１．１０４

注

：（

１

）

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余

额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

；（

２

）

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各

项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．８８％ ０．８７％ ４．２５％ ０．９１％ －１．３７％ －０．０４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

：

嘉实全球房地产

（

ＱＤＩＩ

）

基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１２

年

７

月

２４

日至

２０１５

年

３

月

３１

日

）

注

：

按基金合同和招募说明书的约定

，

本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期

，

建仓期结束时本基金的各项

投资比例符合基金合同

（

十四

（

三

）

投资范围和

（

八

）

投资禁止行为与限制

２

、

基金投资组合比例限制

）

的有关约定

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

蔡德森 本基金基金经理

２０１２

年

７

月

２４

日

－ １４

年

曾任摩根大通高级会计师、索罗斯基金管理公司会

计师、美国国际集团（

ＡＩＧ

）子公司南山人寿保险股

份有限公司资深投资经理。

２００８

年

１２

月加入嘉实

基金管理有限公司。哥伦比亚大学房地产开发学硕

士，

ＣＦＡ

，具有基金从业资格，中国香港国籍。

高茜 本基金基金经理

２０１３

年

２

月

７

日

－ １５

年

曾任美国美林证券证券研究员，美国基石房地产投

资管理公司研究总监，英国阿特金斯顾问（北京）有

限公司首席投资顾问，美国信安金融集团助理基金

经理、投资风险管理顾问，建信基金管理公司海外

投资部副总监、 基金经理。

２０１２

年

４

月加盟嘉实基

金管理有限公司。硕士，

ＣＦＡ

，具有基金从业资格，中

国国籍。

注

：（

１

）

基金经理蔡德森的任职日期是指本基金基金合同生效之日

，

基金经理高茜的任职日期是指公司作出决定后

公告之日

；（

２

）

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｊｏｈｎ Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ

德意志投资管理美洲公司全球房地产证券投资管

理部负责人、全球基金经理

２５

毕业于印第安纳大学工商管理硕士和瓦

贝希学院学士，特许金融分析师。

Ｊｏｈｎ Ｖｏｊｔｉｃｅｋ

德意志投资管理美洲公司全球房地产证券投资管

理部首席投资官、基金经理

１８

毕业于南加州大学学士

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

证券法

》、《

证券投资基金法

》

及其各项配套法规

、《

嘉实全球房地产证券投资基

金基金合同

》

和其他相关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在严格控制风险的基础

上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

，

无损害基金份额持

有人利益的行为

。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

基金管理人严格执行证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部公平交易制度

，

各投资组合按投资管理制度和流程独立决策

，

并在获得投资信息

、

投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

；

通过

完善交易范围内各类交易的公平交易执行细则

、

严格的流程控制

、

持续的技术改进

，

确保公平交易原则的实现

；

通过

ＩＴ

系统和人工监控等方式进行日常监控

，

公平对待旗下管理的所有投资组合

。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

公司旗下所有投资组合参与交易所公开竞价交易中

，

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当

日成交量的

５％

的

，

合计

３

次

，

均为旗下组合被动跟踪标的指数需要

，

与其他组合发生反向交易

，

不存在利益输送行为

。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１５

年一季度全球经济延续复苏趋势

，

但各地区经济增长步调和货币政策分化更趋明显

。

多个地区央行包括瑞士

、

加拿大

、

埃及

、

澳大利亚

、

丹麦

、

印度

、

瑞典

、

中国

、

韩国

、

欧元区等都纷纷降息

，

而美联储货币政策步向正常化

，

首次加息的

时间尚未确定

。

发达经济体中美国经济复苏持续

，

制造业活动

、

住宅市场和商业零售等领域经济数据大致向好

，

但就业市

场数据转弱

。

美国

３

月新增非农就业数据

１２．６

万人

，

远低于预期的

２４．５

万人

，

终结了此前

１２

个月保持在

２０

万人以上的

纪录

。

失业率虽然持平

５．５％

，

但劳动参与率为

６２．７％

，

降至

１９７８

年来最低水平

。

欧元区经济复苏形势转好

。

受西班牙

、

意

大利和德国的增长支撑

，

欧元区

３

月综合制造业采购经理人指数

（

ＰＭＩ

）

初值为

５４．１

，

较

２

月的

５３．３

明显提升

，

这是

２０１１

年

５

月以来最高的水平

。

非欧元区成员国英国则保持相对稳定的复苏态势

，

市场注意力集中在英国央行对未来加息时点

的决定

。

中国一季度的经济数据并不乐观

，

经济下行的压力仍然存在

。

日本

２

月份工业产值降幅超出预期

，

再添经济疲软

担忧

。

２０１５

年一季度全球主要发达国家股市呈小幅上涨

，

主要受欧洲央行出台量化宽松政策

，

美国经济数据转弱加上美

联储主度耶伦较为鸽派的言论令市场推迟加息预期等因素影响

。

美国

１０

年期国债收益率在一季度继续呈下跌趋势

，

季

末收益率为

１．９２３１％

，

相比

２０１４

年年末下跌

２４．８

个基点

。

ＲＥＩＴｓ

在一季度呈小幅上涨

，

主要受助于其相对防守型的特

点

、

长期债券利率仍然偏低和良好的盈利情况等因素

。

考虑到

ＲＥＩＴｓ

市场在

２０１４

年已从

２０１３

年下半年对美联储有可能提前缩减量化宽松

，

国债收益率水平在未来有可

能上升作出大幅度调整后持续回升

，

加上

ＲＥＩＴｓ

市场基本面仍然继续改善

，

美国

１０

年期国债收益率仍有望维持较低水

平

，

本基金对投资策略作出以下调整

：

一是在一季度维持房地产证券仓位在

８５％

以上

；

二是在地区资产配置方面

，

高配经

济复苏前景较确定或受惠于宽松货币政策的地区如美国和欧洲

，

低配澳大利亚

、

日本

、

香港和新加坡等经济复苏较慢或

利率风险较高的地区

；

三是在业态资产配置方面高配工业

、

写字楼和零售等盈利增长较高或估值相对吸引的

ＲＥＩＴｓ

，

低

配酒店

、

医疗保健

、

特殊用途等估值相对较高或盈利增长较低的

ＲＥＩＴｓ

；

四是在证券选择上增加配置拥有优质资产

、

流动

性良好

、

现金流较确定的蓝筹

ＲＥＩＴｓ

。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末本基金份额净值为

１．１０４

元

；

本报告期基金份额净值增长率为

２．８８％

，

业绩比较基准收益率为

４．２５％

。

４．６

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望二季度

，

全球经济持续改善

，

主要受益于国际油价的下跌和一些央行采取的经济刺激措施

。

美国经济复苏趋势

仍然较为明确

，

而欧元区和日本经济则受益于货币走弱和油价下跌

，

中国经济预期后续仍可能有宽松政策出台

，

助力经

济企稳

。

虽然市场焦点已落在美联储的加息时点和步伐

，

但是美国以外的多个地区央行降息有助部分缓和未来美联储货

币政策正常化对全球经济的影响

。

即使美联储一旦开始加息

，

其步伐将是渐进而且取决于经济复苏的走势

。

美国

１０

年期

国债收益率将随经济进一步增长而逐步上行

，

但地缘政治局势

、

财政和货币政策等不确定因素将影响投资环境

，

增加美

国

１０

年期国债收益率的波动性

。

虽然房地产市场持续改善的基本面将继续推动全球

ＲＥＩＴｓ

的现金流和估值提升

，

但利

率政策正常化仍有可能对

ＲＥＩＴｓ

价格带来下压风险

。

综上所述

，

我们对全球

ＲＥＩＴｓ

市场的总体表现持谨慎乐观的态度

。

４．７

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

截至报告期末本基金连续

２０

个工作日出现基金资产净值低于

５

，

０００

万元

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２６

，

９６０

，

４９３．８１ ７６．３０

其中：普通股

９４０

，

４７７．６３ ２．６６

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

２６

，

０２０

，

０１６．１８ ７３．６４

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

１６３

，

１１２．０９ １７．４４

８

其他资产

２

，

２１１

，

５２８．１７ ６．２６

合计

３５

，

３３５

，

１３４．０７ １００．００

５．２

报告期末在各个国家

（

地区

）

证券市场的权益投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

爱尔兰

６７

，

０６１．２２ ０．２４

澳大利亚

１

，

９６１

，

９５９．５２ ６．９８

德国

３３５

，

５０２．０４ １．１９

法国

６４６

，

４１４．９５ ２．３０

芬兰

８９

，

９２８．７５ ０．３２

荷兰

６５０

，

３４９．１８ ２．３１

加拿大

４９２

，

５３４．５２ １．７５

美国

１８

，

６３３

，

１４０．７０ ６６．３１

挪威

１９

，

９８４．９０ ０．０７

日本

１

，

４５１

，

９８２．０３ ５．１７

瑞士

１１４

，

６４３．２８ ０．４１

西班牙

５８

，

４９７．８８ ０．２１

香港

３０２

，

８９５．２２ １．０８

新加坡

３９６

，

３４０．４１ １．４１

意大利

４６

，

２６９．０４ ０．１６

英国

１

，

６９２

，

９９０．１７ ６．０２

合计

２６

，

９６０

，

４９３．８１ ９５．９４

５．３

报告期末按行业分类的权益投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

多元化类

３

，

７８５

，

４２８．６２ １３．４７

医疗保健类

２

，

４３１

，

１０７．２７ ８．６５

酒店及度假村类

１

，

４６８

，

６３９．１４ ５．２３

工业类

１

，

５８２

，

６２２．２２ ５．６３

写字楼类

４

，

７０２

，

４１７．６４ １６．７３

住宅类

３

，

２７０

，

７１８．８９ １１．６４

零售类

７

，

６０９

，

５６６．３０ ２７．０８

特殊类

１

，

１６９

，

５１６．１０ ４．１６

房地产股票

９４０

，

４７７．６３ ３．３５

合计

２６

，

９６０

，

４９３．８１ ９５．９４

注

：

本基金持有的权益投资采用全球行业分类标准

（

ＧＩＣＳ

）

进行行业分类

。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称（中

文）

证券代码 所在证券市场

所属国家（地

区）

数量（股） 公允价值（人民币元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１

ＳＩＭＯＮ ＰＲＯＰＥＲＴＹ

ＧＲＯＵＰ ＩＮＣ

－ ＳＰＧ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

１

，

２０１ １

，

４４３

，

１９３．６７ ５．１４

２

ＥＱＵＩＴＹ

ＲＥＳＩＤＥＮＴＩＡＬ

－ ＥＱＲ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

２

，

７００ １

，

２９１

，

２２５．５７ ４．５９

３ ＶＥＮＴＡＳ ＩＮＣ － ＶＴＲ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

２

，

４５６ １

，

１０１

，

５２４．４６ ３．９２

４ ＰＲＯＬＯＧＩＳ ＩＮＣ － ＰＬＤ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

４

，

０００ １

，

０７０

，

２１６．９３ ３．８１

５

ＢＯＳＴＯＮ

ＰＲＯＰＥＲＴＩＥＳ ＩＮＣ

－ ＢＸＰ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

９００ ７７６

，

５７０．６３ ２．７６

６

ＥＳＳＥＸ ＰＲＯＰＥＲＴＹ

ＴＲＵＳＴ ＩＮＣ

－ ＥＳＳ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

４７４ ６６９

，

３３１．５０ ２．３８

７

ＨＥＡＬＴＨ ＣＡＲＥ ＲＥＩＴ

ＩＮＣ

－ ＨＣＮ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

１

，

４０２ ６６６

，

１７５．１５ ２．３７

８

ＧＥＮＥＲＡＬ ＧＲＯＷＴＨ

ＰＲＯＰＥＲＴＩＥＳ

－ ＧＧＰ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

３

，

６００ ６５３

，

４０７．２４ ２．３３

９

ＫＩＭＣＯ ＲＥＡＬＴＹ

ＣＯＲＰ

－ ＫＩＭ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

３

，

５００ ５７７

，

２１３．２５ ２．０５

１０ ＭＡＣＥＲＩＣＨ ＣＯ／ＴＨＥ － ＭＡＣ ＵＮ

纽约证券交易

所

美国

１

，

１００ ５６９

，

７６８．９０ ２．０３

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

报告期末

，

本基金未持有债券

。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

报告期末

，

本基金未持有债券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

，

本基金未持有资产支持证券

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

报告期末

，

本基金未持有金融衍生品

。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

报告期末

，

本基金未持有基金

。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

，

在本报告编制日前一年内本基金投

资的前十名证券的发行主体未受到公开谴责

、

处罚

。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票中

，

没有超出基金合同规定的备选股票库之外的股票

。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

１

，

６８９

，

８２３．２９

３

应收股利

８５

，

４９０．１６

４

应收利息

４２１．２６

５

应收申购款

４５

，

５０５．２３

６

其他应收款

３９０

，

２８８．２３

７

待摊费用

－

８

其他

－

合计

２

，

２１１

，

５２８．１７

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末

，

本基金未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

，

本基金前十名股票中不存在流通受限情况

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

３３

，

００４

，

９２０．７５

报告期期间基金总申购份额

４

，

６５９

，

２８９．３４

减：报告期期间基金总赎回份额

１２

，

２０７

，

６８０．９１

报告期期间基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

２５

，

４５６

，

５２９．１８

注

：

报告期期间基金总申购份额含红利再投份额

。

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

，

基金管理人未运用固有资金申购

、

赎回或者买卖本基金的基金份额

。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

（

１

）

中国证监会核准嘉实全球房地产证券投资基金募集的文件

；

（

２

）《

嘉实全球房地产证券投资基金基金合同

》；

（

３

）《

嘉实全球房地产证券投资基金托管协议

》；

（

４

）《

嘉实全球房地产证券投资基金招募说明书

》；

（

５

）

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

（

６

）

报告期内嘉实全球房地产证券投资基金公告的各项原稿

。

８．２

存放地点

北京市建国门北大街

８

号华润大厦

８

层嘉实基金管理有限公司

８．３

查阅方式

（

１

）

书面查询

：

查阅时间为每工作日

８

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

００－１７

：

３０

。

投资者可免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

（

２

）

网站查询

：

基金管理人网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｊｓｆｕｎｄ．ｃｎ

投资者对本报告如有疑问

，

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

，

咨询电话

４００－６００－８８００

，

或发电子邮件

，

Ｅ－

ｍａｉｌ

：

ｓｅｒｖｉｃｅ＠ｊｓｆｕｎｄ．ｃｎ

。

嘉实基金管理有限公司

2015年 4月 21日

基金管理人:嘉实基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2015年 4月 21日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真

实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

４

月

１７

日复核了本报告中的财务

指标

、

净值表现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明

书

。

本报告期中的财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

２０１５

年

３

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 嘉实如意宝定期债券

基金主代码

０００１１３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

６

月

４

日

报告期末基金份额总额

１５２

，

２２６

，

７８３．８４

份

投资目标 本基金谋求本金稳妥和稳定收益，在此基础上力争较高回报。

投资策略

本基金运用“嘉实下行风险波动模型”控制组合较低波动幅度。在此基础上，本基金将深刻

的基本面研究、严谨的债券分析与主动的投资风格相结合，通过“自上而下”的宏观研究与

“自下而上”的微观分析，挖掘风险收益优化、满足组合收益和流动性要求的投资机会，确

定和调整基金资产在非信用类固定收益类证券（国债、央行票据、政策性金融债等）和信用

类固定收益类证券之间的配置比例，力争持续稳定的收益，并择机少量投资可转债，谋求

增强收益。

业绩比较基准 一年期定期存款税后收益率

＋ ０．５％

风险收益特征

本基金为债券型基金，其预期风险和预期收益低于股票基金、混合基金，高于货币市场基

金。

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 嘉实如意宝定期债券

Ａ／Ｂ

嘉实如意宝定期债券

Ｃ

下属分级基金的交易代码

０００１１３ ０００１１５

报告期末下属分级基金的份额总额

１０４

，

９４７

，

７４９．１１

份

４７

，

２７９

，

０３４．７３

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

嘉实如意宝定期债券

Ａ／Ｂ

嘉实如意宝定期债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

１

，

０６６

，

６６８．７０ ４３０

，

４６３．５５

２．

本期利润

１

，

７３４

，

０３０．３８ ７３０

，

８０９．２３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１６５ ０．０１５５

４．

期末基金资产净值

１１１

，

４８３

，

０５３．４０ ５０

，

１１４

，

０２３．６０

５．

期末基金份额净值

１．０６２ １．０６０

注

：（

１

）

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后

的余额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

；（

２

）

嘉实如意宝定期债券

Ａ ／ Ｂ

收取认

（

申

）

购费

，

嘉实如意宝定期债券

Ｃ

不收取认

（

申

）

购费但计提销售服务费

。（

３

）

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基

金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

嘉实如意宝定期债券

Ａ ／ Ｂ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．５３％ ０．２２％ ０．７８％ ０．０１％ ０．７５％ ０．２１％

嘉实如意宝定期债券

Ｃ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．４４％ ０．２２％ ０．７８％ ０．０１％ ０．６６％ ０．２１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

１

：

嘉实如意宝定期债券

Ａ ／ Ｂ

基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率

的历史走势对比图

（

２０１３

年

６

月

４

日至

２０１５

年

３

月

３１

日

）

图

２

：

嘉实如意宝定期债券

Ｃ

基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率

的历史走势对比图

（

２０１３

年

６

月

４

日至

２０１５

年

３

月

３１

日

）

注

：

按基金合同和招募说明书的约定

，

本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期

，

建仓期结束时本基金的

各项投资比例符合基金合同

“

第十二部分

（

二

）

投资范围和

（

四

）

投资限制

”

的有关约定

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘宁

本基金、 嘉实增强

信用定期债券、嘉

实丰益信用定期债

券基金经理

２０１３

年

６

月

４

日

－ １０

年

经济学硕士，

２００４

年

５

月加入嘉实基金管理

有限公司， 在公司多个业务部门工作，

２００５

年开始从事投资相关工作， 曾任债券专职交

易员、年金组合组合控制员、投资经理助理、

机构投资部投资经理。

注

：（

１

）

任职日期是指本基金基金合同生效之日

；（

２

）

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理

办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

证券法

》、《

证券投资基金法

》

及其各项配套法规

、《

嘉实如意宝定期开放债

券型证券投资基金基金合同

》

和其他相关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在

严格控制风险的基础上

，

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和

约定

，

无损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

基金管理人严格执行证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部公平交易

制度

，

各投资组合按投资管理制度和流程独立决策

，

并在获得投资信息

、

投资建议和实施投资决策方面享有公平的

机会

；

通过完善交易范围内各类交易的公平交易执行细则

、

严格的流程控制

、

持续的技术改进

，

确保公平交易原则的

实现

；

通过

ＩＴ

系统和人工监控等方式进行日常监控

，

公平对待旗下管理的所有投资组合

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

公司旗下所有投资组合参与交易所公开竞价交易中

，

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证

券当日成交量的

５％

的

，

合计

３

次

，

均为旗下组合被动跟踪标的指数需要

，

与其他组合发生反向交易

，

不存在利益输

送行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１５

年一季度

，

经济低位开局

，

经济整体数据出现持续低于预期的走势

，

以工业增加值为例

，

１－２

月规模以上工

业增加值同比增速为

６．８％

，

是

２００８

年次贷危机以来的最低值

，

显著低于市场预期的

７．９％

。

若以此推算

，

ＧＤＰ

增速仅

为

６％

左右

。

社会消费品零售同比名义增长

１０．７％

，

比去年

１２

月份回落

１．２％

，

比去年全年回落

１．３％

。

全国固定资产

投资

（

不含农户

）

也有较大幅度下滑

，

比去年全年回落

１．８％

，

其中民间固定资产投资跌幅远超整体

。

通胀数据超预期下行

，

一月份达到

０．８％

低位

，

２

月份略有回升

，

即使合并计算

１

、

２

月通胀

，

仍只有

１．１％

，

通胀水

平但依然在低位运行

。

政策面

：

放松为主

，

财政

、

货币政策均有作为

，

包括财政基建

、

信贷放量

、

３

月末的房地产政策放松等

，

直接带来

了信贷和

Ｍ２

数据反弹超市场预期

，

１－２

月企业信贷投放创历史峰值

，

同时配合财政政策和稳定

２

月份春节前后的

资金面

，

央行于

２

月

４

日和

２

月

２８

日分别采取了降准和降息行动

，

力度符合预期但在时间点上都略早于我方和多

数市场方的预测

。

２０１５

年

１

季度债券市场回顾

：

报告期内

，

权益市场震荡走强

，

到一季度末主要股票指数创新高

，

转债则因前期

涨幅较大

，

估值较高

，

一季度表现落后于股指

。

债券市场先扬后抑

。

前期对经济下行

、

宽松的预期使得市场上涨

，

之后

随着政策刺激力度越大

，

市场对经济企稳预期增强

；

同时

１

万亿地方政府债置换方案

，

由于发行方式不确定

，

导致了

利率债的加速调整

。

报告期内本基金本着稳健投资原则

，

在风险和收益之间进行平衡

。

一季度本组合在获取绝对回报为主的前提

下

，

提高对利率产品

、

可转债产品的关注度

，

加大增强策略执行

，

配置上选择确定性强的品种

，

维持中性偏低杠杆

，

加

大了利率债

、

可转债的投资和波段操作比例

，

设置止盈止损控制可转债风险

。

由于基金合同规定组合不能持有股票

且不能可转债转股

，

鉴于可转债市场存量的大幅下降

，

权益类比例相对较低

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末嘉实如意宝定期债券

Ａ ／ Ｂ

基金份额净值为

１．０６２

元

，

本报告期基金份额净值增长率为

１．５３％

；

截

至报告期末嘉实如意宝定期债券

Ｃ

基金份额净值为

１．０６０

元

，

本报告期基金份额净值增长率为

１．４４％

；

同期业绩比

较基准收益率为

０．７８％

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望二季度

，

随着近期基建政策有发力的迹象

，

地产投资随着前期销量的上升有企稳预期

，

我们认为在多重刺

激政策的支持下经济可能出现阶段性企稳但下行压力仍大

；

同时通胀在经济仍然偏弱以及大宗商品价格持续低迷

情况下

，

预计整体仍然会维持较低位运行

。

政策基调维持相对宽松

，

若政策效果低于预期

，

经济仍难抵下滑趋势

，

出

于稳增长及稳就业的考虑放松力度或可继续增强

。

二季度债市展望

：

综上所述

，

前期推动债市走强的基本面

、

政策面因素或边际递减

，

但在降低融资成本宽松的大

环境下也不支持债市出现大幅度上行

，

故判断二季度债券将呈现箱体震荡走势

。

当前随着供给担忧

、

基本面好转预

期等带来的收益率上行幅度已经较大

，

中期来看

，

如果经济触底反弹被证伪

，

这种因为供求关系带来的冲击可能会

提供市场反弹的机会

。

日前

，

首只公募债券发布违约公告

，

但是否打破刚兑需视后续处理情况而定

，

但总体看未来信

用风险事件的暴露有所加速将为大概率事件

，

因此部分行业低等级信用债仍然是需要高度警惕的风险区域

。

可转债

发行二季度将有所恢复

，

新券增加将有效提升市场活跃度

。

本基金将继续本着稳健投资的原则

，

中高等级信用债为主

，

积极运用杠杆策略

，

自下而上精选中低等级信用债

，

同时做好久期管理

，

积极参与可转债打新

，

控制仓位参与二级市场可转债投资

，

关注利率债机会

，

整体操作上中性

，

平衡类属配置

。

三季度初即为组合年度开放期

，

做好组合开放期准备工作

。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

２５３

，

０７５

，

１７４．９４ ９０．５４

其中：债券

２５３

，

０７５

，

１７４．９４ ９０．５４

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１０

，

０９７

，

８２８．８４ ３．６１

７

其他资产

１６

，

３５１

，

０１５．７９ ５．８５

合计

２７９

，

５２４

，

０１９．５７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

报告期末

，

本基金未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

报告期末

，

本基金未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０

，

３９２

，

０００．００ １２．６２

其中：政策性金融债

２０

，

３９２

，

０００．００ １２．６２

４

企业债券

１５６

，

２３２

，

００５．１４ ９６．６８

５

企业短期融资券

２０

，

１３９

，

０００．００ １２．４６

６

中期票据

４２

，

６４３

，

０００．００ ２６．３９

７

可转债

１３

，

６６９

，

１６９．８０ ８．４６

８

其他

－ －

合计

２５３

，

０７５

，

１７４．９４ １５６．６１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４０２１９ １４

国开

１９ ２００

，

０００ ２０

，

３９２

，

０００．００ １２．６２

２ １２２５９４ １２

泉州

０１ １８０

，

０００ １８

，

８５８

，

６００．００ １１．６７

３ １２２９０５ １０

南昌债

１２６

，

７００ １２

，

８７２

，

７２０．００ ７．９７

４ １２８２１３０ １２

粤温氏

ＭＴＮ１ １２０

，

０００ １２

，

１２６

，

０００．００ ７．５０

５ １１２０２２ １０

南玻

０２ １２０

，

０００ １２

，

１０８

，

０００．００ ７．４９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

，

本基金未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

报告期末

，

本基金未持有贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

报告期末

，

本基金未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

报告期内

，

本基金未参与股指期货交易

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

报告期内

，

本基金未参与国债期货交易

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

，

在本报告编制日前一年内本基

金投资的前十名证券的发行主体未受到公开谴责

、

处罚

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票中

，

没有超出基金合同规定的备选股票库之外的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１３

，

４７９．３２

２

应收证券清算款

９

，

１９７

，

５９４．５９

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

１３９

，

９４１．８８

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

合计

１６

，

３５１

，

０１５．７９

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

５

，

４９０

，

８００．００ ３．４０

２ １２５０８９

深机转债

１

，

４７２

，

６００．００ ０．９１

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

，

本基金未持有股票

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 嘉实如意宝定期债券

Ａ／Ｂ

嘉实如意宝定期债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

１０４

，

９４７

，

７４９．１１ ４７

，

２７９

，

０３４．７３

报告期期间基金总申购份额

－ －

减：报告期期间基金总赎回份额

－ －

报告期期间基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

１０４

，

９４７

，

７４９．１１ ４７

，

２７９

，

０３４．７３

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

报告期内

，

基金管理人未运用固有资金申购

、

赎回或者买卖本基金的基金份额

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

，

基金管理人未运用固有资金申购

、

赎回或者买卖本基金的基金份额

。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

（

１

）

中国证监会核准嘉实如意宝定期开放债券型证券投资基金募集的文件

；

（

２

）《

嘉实如意宝定期开放债券型证券投资基金基金合同

》；

（

３

）《

嘉实如意宝定期开放债券型证券投资基金招募说明书

》；

（

４

）《

嘉实如意宝定期开放债券型证券投资基金托管协议

》；

（

５

）

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

（

６

）

报告期内嘉实如意宝定期开放债券型证券投资基金公告的各项原稿

。

８．２

存放地点

（

１

）

北京市建国门北大街

８

号华润大厦

８

层嘉实基金管理有限公司

（

２

）

北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼中国建设银行投资托管业务部

８．３

查阅方式

（

１

）

书面查询

：

查阅时间为每工作日

８

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

００－１７

：

３０

。

投资者可免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

（

２

）

网站查询

：

基金管理人网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｊｓｆｕｎｄ．ｃｎ

投资者对本报告如有疑问

，

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

，

咨询电话

４００－６００－８８００

，

或发电子邮

件

，

Ｅ－ｍａｉｌ

：

ｓｅｒｖｉｃｅ＠ｊｓｆｕｎｄ．ｃｎ

。

嘉实基金管理有限公司

2015年 4月 21日


