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上市公司招待费“变形记”

1331家公司业务招待费下降13.82%，管理费用上升11.35%

证券时报记者 周少杰

中国联通近日公布了中央巡视组

发现存在问题的整改落实方案， 提出

业务招待费

2015

年要实现 “零增长”

目标， 再次将央企业务招待费的敏感

话题抬到幕前。

2012

年，

A

股上市公司尤其是央

企天价招待费一度引发热议。 在中央

落实八项规定、 加强反腐倡廉的背景

下， 上市公司业务招待费连续两年有

所下降。 中国联通在公布的整改方案

中就提到， 此前两年该公司业务招待

费等费用已分别下降

43%

、

17%

。

然而，按下葫芦浮起瓢。证券时报

记者查阅

2008

家已发布年报的上市

公司发现，具有可比数据的

1331

家上

市公司业务招待费共计

63.42

亿元，

同比下降

13.82%

。但“业务招待费”的

大幅削减并没有相应地拉低管理费

用，相反，上述

1331

家上市公司的管

理费用同比反而上升了

11.35%

。

“业务招待费不会凭空消失，它有

可能变成其他费用科目而已。”一位不

愿具名的会计师认为， 业务招待费仅

仅是上市公司管理费用中的一项，在

反腐倡廉的背景下， 上市公司或将较

为敏感的业务招待费化整为零隐藏于

其他科目下。

亿元招待费不见了

对比

2013

年，过去动辄亿元的招

待费已经消失了。 排在第一名的上海

建工管理费用明细下的业务招待费约

9800

万元， 比上年同期的

1.5

亿元下

降了

34.69%

。

数据显示， 在具有可比数据的

1331

家上市公司中，去年业务招待费

有所下降的公司共有

856

家， 同比降

幅超过

50%

的公司有

121

家。 降幅最

高

89.51%

的利源精制是一家民营企

业， 该公司去年业务招待费仅有

9.85

万元。 地方国企文山电力业务招待费

降幅

83.09%

，仅次于利源精制。

北京某会计事务所一位会计师

解释， 业务招待费是企业为生产、经

营业务的合理需要而支付的应酬费

用。 例如，企业为了争取业务产生的

宴请、工作餐开支；赠送纪念品开支；

参观开支以及由此带来的交通费等

都算作招待费。

该会计师进一步解释， 一家正常

经营的企业有招待费并不让人意外。

在现代商业社会竞争中，拓宽市场、争

取业务、宣传企业形象过程中，和人打

交道难免会有招待支出， 如果支出部

分费用能带来企业业务的高幅度增长

也算花得值。

注册会计师马靖昊认为，“业务

招待费这一名目，从某种程度上是一

个概念模糊的箱子，既可以装进业务

招待的必须消费，也可以装进奢侈消

费、过度消费。 业务招待费不用像三

公经费一样公布细节，总之它意味着

不透明。 ”

统计显示， 房地产公司依然是业

务招待费高支出的行业， 前五名中有

三名是房地产企业。 另外，有

40

多家

上市公司的财务报表中业务招待费突

然“消失”。

亿元会务费出现了

从上述

1331

家上市公司的管理

费用来看，去年合计为

3105.35

亿元，

同比增加了

11.34%

。

“在公司财报中，业务招待费作为

管理费用明细下的一个子科目， 若出

现大幅下降， 理论上会拉低管理费

用。 ”一个会计从业人员告诉记者，管

理费用不降反升， 其他子科目可能有

所增长，“不排除将原本该计入招待费

的项目计入到其他科目下。 ”

例如， 一些企业的会务费却快速

增长起来了。统计显示，有

8

家上市公

司会务费高达亿元以上。 这其中，有

7

家是医药生物企业。景峰医药、东北制

药两家上市公司会务费就超过

2

亿

元，分别占营业收入

14.55%

、

5.04%

。

一些其他科目也是“消失”的业务

招待费藏身之处。 央企中电投旗下的

东方能源业务招待费由

2013

年的

111.33

万元降至去年的

60.15

万元，

降幅接近

46%

，不过，该公司会议费、

协会会费、 中介机构费等科目却出现

较大幅度上升。

有上市公司会计人员解释， 招待

费和企业会计部门的判断标准有关。

假设一笔业务上发生的开支消费，一

家企业计入管理费用中的业务招待费

一项， 另一家企业计入销售费用下属

科目，从会计角度看都合理，可最终数

据当然不同。

管理费用同比增8%

� � � �在反腐倡廉的背景下， 上市公司

业务招待费受到关注。 有会计师告诉

记者， 投资者更应该关注管理费用乃

至三项期间费用（管理费用、销售费用

和财务费用）占销售收入比例情况，而

不应该单独关注某一科目出现异常。

事实上，随着公司经营规模的扩

张， 必然会带动费用的同比增加，考

察三项费用在总收入中的占比情况

则能反映出上市公司的资源分配是

否合理，公司盈利质量是提高还是降

低。 由于财务费用仅与公司负债规模

有关，所以，管理费用和销售费用两

个科目是衡量上市公司高管管理能

力的指标。

数据显示， 已披露年报的

2008

家上市公司实现营业收入合计为

25.26

万亿元，这

2008

家公司的管理

费用合计约

0.94

万亿元，管理费用占

营业收入比例为

3.74%

， 而销售费用

合计为

1.90

万亿元，约占营业收入的

7.51%

。 上述

2008

家公司

2014

年的

管理费用和销售费用同比分别增长

了

8.06%

和

10.16%

。

景峰医药、石化油服、新洋丰等公

司管理费用增幅居前，而视觉中国、深

高速、 先锋新材等公司销售费用增幅

排名靠前。值得注意的是，一些企业由

于在去年完成重组，显示管理费用、销

售费用均较往年出现陡然上升的趋

势， 而部分企业销售费用骤降往往也

伴随着企业业绩滑坡， 但管理费用仍

居高不下。

天威集团未能如期付息

首单国企债券违约成定局

证券时报记者 孙璐璐

原本应于

4

月

21

日兑付利息的

保定天威集团有限公司

2011

年度第

二期中期票据

(11

天威

MTN2)

，因仍

未筹措到

8550

万的付息资金，最终无

法如期付息， 这意味着首单国企债券

刚性兑付被打破。

4

月

21

日， 天威集团发布公告

称， 由于公司

2014

年度发生巨额亏

损，资产负债率急剧上升，融资能力丧

失，资金枯竭，虽经多方努力，仍未筹

措到付息资金，因此

2011

年度第二期

中期票据

2015

年应付利息未能按期

兑付。公告还称，公司将继续努力通过

资产处置等各种方式筹措偿付资金，

做好违约后续工作。

证券时报记者

21

日多次致电

天威集团总经理办公室， 电话一直

未接。

4

月

14

日，天威集团就曾发布利

息兑付风险提示称，

2014

年公司合并

报表累计利润总额亏损

101.47

亿元，

同比增亏近

37.8

亿元。 此外，天威集

团

2014

年末净资产为

-58

亿元。

天威集团的巨额亏损， 主要因

为主营业务光伏产业的多年不盈

利。 中债资信评级业务总监吴武源

表示，

2014

年光伏行业仍处低谷，天

威集团下属光伏相关产品生产企业

多处实质停产状态， 基于谨慎性考

虑， 天威集团对合并报表范围内的

应收款项、存货、固定资产、在建工

程等相关资产合计计提减值准备

83.41

亿元，直接导致当期净利润巨

亏

101.47

亿元。 且自

2011

年以来，

天威集团净利润已连续四年亏损，

亏损额度不断放大， 已处于严重资

不抵债状态。

雪上加霜的是， 根据中金公司统

计， 天威集团目前刚性债务

96

亿元。

已有多笔贷款逾期并被多家债权人起

诉，如兵装财务、中信银行、进出口银

行等， 且法院已先后判决公司或下属

子公司向债权人偿还债务。

天威集团的评级机构联合资信

也因此一再下调其主体信用等级，由

最初的

AA

现已降至

BB

，评级展望为

负面，

11

天威

MTN2

债项评级也降至

BB

。

由于天威集团的实际控制人属央

企中国兵器装备集团， 如果天威集团

最终发生违约， 将有望打破国有企业

刚性兑付现象。 至于首单国企债券违

约的发生会对市场造成何种影响，中

诚信研究咨询部分析师余璐认为，天

威集团的信用评级此前一再遭遇降

级， 这在一定程度上提示了其信用质

量的持续恶化，加上此前已有“

11

超

日债”、“

ST

湘鄂情”违约事项，如果其

最终发生违约， 预计对市场的冲击力

度有限。

不过， 一位国有大行债券承销部

高管认为，天威集团本次连

8550

万的

利息都支付困难， 说明已面临严重的

资金缺口， 且从外部获得支持的能力

已较弱， 预计后续到期的债券可能会

面临同样的兑付困难。

根据

2014

年年报， 天威集团总

债务

143.4

亿元， 其中短期债务

40

亿元，如果加上计入“应付债券”的

将陆续于今年和明年上半年到期的

两期中票和

PPN

合计

45

亿元后，短

期债务将达到

85

亿元，而货币资金

只有

16

亿元，整体面临严重的集中

兑付压力。

记者观察

Observation

招待费“被消失” 是自欺欺人游戏

证券时报记者 李雪峰

将时间回溯至

2013

年

，

某上市央

企在

2012

年年报中披露了一项高达

8.37

亿元的费用

———

业务招待费

，

高

居各大上市央企之首

。

彼时此事引发

轩然大波

，

并在当年

5

月份惊动中纪

委书记王岐山

，

后者要求相关方面予

以严肃查处

。

时隔

5

个月后

，

中纪委调查显示

上述央企

8.37

亿元招待费总体符合

规定

，

但确实存在发票开具不规范

、

报

销程序不严格

、

会计科目使用不当等

问题

，

遂对该央企作出了通报批评

57

人

、

党纪政纪处分

8

人

、

移送司法机关

1

人的处罚

，

并对有关领导进行了诫

勉谈话

。

实际上

，

在

A

股公司披露

2012

年年报接近尾声时

，

曾有人统计发现

，

当年招待费排名前十的

A

股公司几

乎均为央企

。

进一步细究发现

，

某央企

设有内部宾馆可提供陪唱

，

另一家央

企则被曝其业务招待费或主要用于领

导玩乐

。

一段时间以来

，

招待费近乎成为

贪腐

、

回扣

、

寻租的代名词

。

于是细心

的投资者会发现

，

自天价招待费事件

后

，

A

股公司尤其是大型央企在披露

招待费方面极为慎重

，

相当一部分公

司甚至不再在年报中披露招待费

，

近

乎凭空蒸发

。

证券时报统计的数据显示

，

可

查询的

1331

家

A

股公司去年业务

招待费同比下降

13.82%

，

部分公司

降幅更大

。

造成该现象的原因与中

央近年来实质性的反腐倡廉动作不

无相关

，

毕竟

A

股已有数十家央企

及地方国企的高管因贪腐问题被纪

委带走调查

，

部分人员还被移送司

法机关

，“

反贪风暴

”

造成的威慑力

已逐渐显现

。

但是

，

A

股公司招待费下降或消

失并不是真相的全部

。

记者从部分财

务专家了解到

，

现行的上市公司信息

披露规则要求上市公司必须如实披露

“

三费

”（

销售费用

、

管理费用

、

财务费

用

）

及其明细数据

，

但对明细数据并无

进一步的细分披露要求

，

客观上为上

市公司预留了可操作余地

。

其操作手法是

，

某些招待费用较

高且难以控制的公司将部分招待费用

挪至其他费用科目下

，

如会务费

、

差旅

费

、

办公费甚至是研发费等

，

如此操作

并不改变三费的总额

，

对最终净利润

不构成影响

。

上述操作手法在实务中已得到

验证

，

部分公司近两年的年报中突

然增加了会务费科目或者会务费明

显增加

，

其他一些费用如差旅费

、

办

公费等也出现类似变化

。

证券时报

统计的数据显示

，

1331

家

A

股公司

去年管理费在招待费用下降的背景

下同比上升

11.35%

，

在剔除因正常

经营

、

管理活动而增加的管理费用

之外

，

其他增加的管理费用无疑都

隐藏在办公费

、

差旅费等明细费用

科目中

。

这实际上是自欺欺人的游戏

，

以央企与国企为代表的上市公司要

同时接受舆论与纪律的双重监督

，

在无法降低招待费用且无法保证招

待费用均系正当费用的背景下

，

央

企们唯有将招待费用层层掩盖

。

最

终的结果是

，

连符合规定的正常费

用也不一定敢于公开

，

唯恐被扣上

贪腐的帽子

。

在这样一种畸形的逻

辑下

，

招待费似乎就是涉及贪腐

，

而

会务费就是开展业务

。

正如前述所说

，

央企与国企同受

舆论与纪律的双重监督

，

如果舆论关

注足够深入

，

纪律核查足够严格

，

那么

被转移至会务费

、

差旅费的招待费同

样会被识破

，

届时未必不会爆发类似

于招待费事件的会务费事件

。

泽熙投资清空

美邦服饰5055万股股份

� � � �美邦服饰（

002269

）今日公告，公

司于

4

月

20

日收到股东华润深国投

信托有限公司的通知， 由华润深国投

信托有限公司作为受托人发起设立的

华润深国·投泽熙

6

期单一资金信托

计划在

4

月

1

日至

4

月

20

日通过深

交所集中竞价系统减持了美邦服饰

5055

万股股份，减持均价为

17.66

元

/

股。本次减持后，其不再持有美邦服饰

股份。

资料显示，泽熙

6

期于

2014

年第

三季度新入驻美邦服饰， 成为公司第

三大股东。

（赖少华）

沈阳机床布局工业4.0

开展高端制造行业合作

� � � �沈阳机床 （

000410

） 今日公告，

公司分别与海克斯康测量技术 （青

岛）有限公司、山特维克可乐满切削

刀具（上海）有限公司签署《战略合

作框架协议》；公司与许昌远东传动

轴股份有限公司签署《工业

4.0

战略

合作书》。

根据协议，公司与海克斯康公司

将面向工业

4.0

的产品技术合作，开

展高端制造业重点行业项目、市场营

销和品牌塑造合作 、 综合金融服务

合作以及质量控制与智慧工厂项目

合作。

公司与山特维克公司针对中国

市场

3C

、汽车、小家电等几大重点

行业， 开展典型行业零部件的切削

工艺和刀具系统进行研究与应用测

试， 共同推出提升竞争力的行业解

决方案，面向智能制造，针对

I5

智

能机床的系统集成开发， 形成刀具

数据库与工艺支持系统， 共享行业

工艺数据。

公司与许昌远东公司合作协议主

要内容包括共同开展产业发展及战略

咨询，以许昌远东公司拥有的设备、市

场、人才和技术为开发平台，以沈阳机

床股份有限公司的专业智能装备为基

础， 进行技术攻关和智能化自动生产

线开发合作。 针对传动轴生产工艺深

入进行技术研究， 为许昌远东公司提

供精益生产包括柔性自动化加工单

元、 工装夹具等全套工业自动化解决

方案， 共同打造传动轴行业高端智能

制造的示范应用基地。 （阮润生）

海王生物

向157人推股权激励计划

� � � �海王生物（

000078

）今日公告，公

司拟向

157

人授予激励对象限制性股

票

2195

万股， 约占该计划签署时公

司股本总额

7.32

亿股的

3%

。公司股

票今日开市起复牌。

按照预案， 授予激励对象限制性

股票的价格为

8.11

元

/

股。 首次授予

2085

万股，约占本次限制性股票授予

总量的

94.99%

，约占公司股本总额的

2.85%

；预留

110

万股，约占本次限制

性股票授予总量的

5.01%

， 约占公司

股本总额的

0.15%

。

根据首次授予的限制性股票解锁

条件，

2015

年、

2016

年、

2017

年公司

净利润需分别不低于

1.3

亿元、

4

亿元

和

8.1

亿元。 （阮润生）
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