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§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

０４

月

２１

日复核了本报告中的财务指标

、

净值

表现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

０１

月

０１

日起至

０３

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 银河主题股票

交易代码

５１９６７９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

９

月

２１

日

报告期末基金份额总额

８７２

，

９５９

，

１２９．８７

份

投资目标

本基金在严格控制风险的前提下，采用主题投资策略和精选个股策略的方法进行投资，力争实现基金资产的长

期稳健增值。

投资策略

本基金投资策略包括但不限于资产配置策略、股票投资策略和债券投资策略等。

１

、资产配置策略

本基金管理人使用多因素分析模型，结合定量和定性分析，从宏观、中观、微观等多个角度考虑宏观经济

面、政策面、市场面等多种因素，综合分析评判证券市场的特点及其演化趋势，在投资比例限制范围内，确定或

调整投资组合中股票和债券的比例。

２

、股票投资策略

本基金的股票投资策略包括但不限于如下两个层次：主题投资策略和精选个股的投资策略等。

（

１

）主题投资策略

本基金根据市场实际情况、投资主题的特点及其演化趋势的预期，投资主题预期的风险与收益的匹配关系

等多种可能的因素，采用比较灵活的主题投资策略，包括但不限于主题识别、主题配置，以及主题调整等三个阶

段相应的各种可能的投资策略。

（

２

）个股投资策略

本基金将在确定的投资主题之内，选择基本面较好，估值相对合理，并且预期具有一定成长性的股票作为

备选投资对象进行投资。

本基金将积极参与新股申购。

３

、债券投资策略

本基金债券投资以久期管理为核心，采取久期配置、利率预期、收益率曲线估值、类属配置、单券选择等投

资策略。

４

、股指期货投资策略

本基金参与股指期货交易，以套期保值为目的。基金管理人根据对指数点位区间判断，在符合法律法规的

前提下，决定套保比例。再根据基金股票投资组合的贝塔值，具体得出参与股指期货交易的买卖张数。基金管理

人根据股指期货当时的成交金额、 持仓量和基差等数据， 选择和基金组合相关性高的股指期货合约为交易标

的。

５

、权证投资策略

本基金采用数量化期权定价公式对权证价值进行计算， 并结合行业研究员对权证标的证券的估值分析结

果，选择具有良好流动性和较高投资价值的权证进行投资。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×７５％＋

上证国债指数收益率

×２５％

风险收益特征

本基金是股票型基金，其预期收益及预期风险水平高于货币市场基金、债券型基金与混合型基金，在证券投资

基金中属于风险较高、预期收益较高的基金产品。

基金管理人 银河基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

５６１

，

３０２

，

３３８．９１

２．

本期利润

１

，

３１２

，

３５８

，

６２６．２６

３．

加权平均基金份额本期利润

１．５４４０

４．

期末基金资产净值

３

，

４７３

，

６１８

，

０７９．８０

５．

期末基金份额净值

３．９７９

注

：

１

、

本期已实现收益是指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余

额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

；

２

、

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

６３．８１％ １．９４％ １１．４３％ １．３７％ ５２．３８％ ０．５７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

１

、

本基金合同于

２０１２

年

９

月

２１

日生效

。

２

、

按基金合同规定

，

基金管理人应当自基金合同生效之日起六个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的约定

：

本基金投资的股票资产占基金资产的

６０％－９５％

，

债券

、

现金等金融工具占基金资产的比例为

５％－４０％

，

现金或者到期日

在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

，

权证的投资比例不超过基金资产净值的

３％

，

资产支持证券的投资比

例不超过基金资产净值的

２０％

。

３

、

截止至

２０１３

年

３

月

２０

日建仓期满

，

本基金各项资产配置比例符合合同约定

。

３．３

其他指标

注

：

无

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

成胜

银河主题策略股

票型证券投资基

金的基金经理、

银河行业优选股

票型证券投资基

金的基金经理、

银河美丽优萃股

票型证券投资基

金的基金经理、

股票投资部副总

监

２０１２

年

９

月

２１

日

－ １０

硕士研究生学历， 曾就职于光大证

券研究所，从事行业研究工作。

２００７

年

５

月加入银河基金管理有限公

司， 历任行业研究员、 基金经理助

理、 股票投资部总监助理等职务，

２０１０

年

９

月起担任银河行业优选股

票型证券投资基金的基金经理，

２０１４

年

５

月起担任银河美丽优萃股

票型证券投资基金的基金经理，

２０１４

年

４

月起担任股票投资部副总

监。

注

：

１

、

上表中任职日期为该基金基金合同生效之日

；

２

、

证券从业年限按其从事证券相关行业的从业经历累计年限计算

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券法

》、《

证券投资基金法

》、《

基金合同

》

和其他有关法律法规的规定

，

本着

“

诚实信用

、

勤奋律己

、

创新图强

”

的原则管理和运用基金资产

，

在合法合规的前提下谋求基金资产的保值和增值

，

努力实

现基金份额持有人的利益

，

无损害基金份额持有人利益的行为

，

基金投资范围

、

投资比例及投资组合符合有关法规及基

金合同的规定

。

随业务的发展和规模的扩大

，

本基金管理人将继续秉承

“

诚信稳健

、

勤奋律己

、

创新图强

”

的理念

，

严格遵守

《

证券

法

》、《

证券投资基金法

》

等法律法规的规定

，

进一步加强风险管理和完善内部控制体系

，

为基金份额持有人谋求长期稳定

的回报

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内

，

公司旗下管理的所有投资组合严格执行相关法律法规及公司制度

，

在授权管理

、

研究分析

、

投资决策

、

交易执行

、

行为监控等方面对公平交易制度予以落实

，

确保公平对待不同投资组合

。

同时

，

公司针对不同投资组合的整体

收益率差异以及分投资类别

（

股票

、

债券

）

的收益率差异进行了分析

。

针对同向交易部分

，

本报告期内

，

公司对旗下管理的所有投资组合

（

完全复制的指数基金除外

），

连续四个季度期间

内

、

不同时间窗下

（

日内

、

３

日内

、

５

日内

）

公开竞价交易的证券进行了价差分析

，

并针对溢价金额

、

占优比情况及显著性检

验结果进行了梳理和分析

，

未发现重大异常情况

。

针对反向交易部分

，

公司对旗下不同投资组合临近日的反向交易

（

包括股票和债券

）

的交易时间

、

交易价格进行了梳

理和分析

，

未发现重大异常情况

。

本报告期内

，

不存在所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单

边成交量超过该证券当日成交量的

５％

的情况

（

完全复制的指数基金除外

）。

对于以公司名义进行的一级市场申购等交易

，

各投资组合经理均严格按照制度规定

，

事前确定好申购价格和数量

，

按照价格优先

、

比例分配的原则对获配额度进行分配

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

未发现本基金与其它投资组合之间有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度流动性依然宽松

，

国内经济低位运行

，

而改革红利持续释放

，

转型和升级依然是对经济主要趋势的判断

。

本基金在行业和股票配置上仍以成长股为主

，

仓位维持在较高水平

。

市场仍处在技术革新叠加改革红利释放的良好

基本面中

，

同时受益于宽松的流动性和居民增配股权资产的趋势

。

考虑到注册制临近带来的估值冲击

，

本基金重点提升

了互联网方向的配置比例

。

得益于配置符合市场方向

，

一季度基金净值实现较快增长

。

在

“

大众创新

、

万众创新

”

的历史背

景下

，

本基金希望能够优选出前景远大

、

治理优良

、

壁垒稳固的优秀成长股

，

同时还要加大覆盖广度和研究深度

，

优中选

优

，

去伪存真

，

在保持组合更新的同时突出优选个股带来的投资回报

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１５

年一季度本基金收益率为

６３．８１％

，

比较基准收益率为

１１．４３％

，

跑赢基准

。

４．５

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３

，

２６４

，

０１１

，

２７０．２５ ８５．４４

其中：股票

３

，

２６４

，

０１１

，

２７０．２５ ８５．４４

２

固定收益投资

１４３

，

１７３

，

５３８．８０ ３．７５

其中：债券

１４３

，

１７３

，

５３８．８０ ３．７５

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２５８

，

２５１

，

９４３．５３ ６．７６

７

其他资产

１５４

，

５７７

，

９７６．５６ ４．０５

８

合计

３

，

８２０

，

０１４

，

７２９．１４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

８１

，

３７３

，

９０８．００ ２．３４

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１

，

００２

，

７６２

，

２１４．８７ ２８．８７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

５４４

，

５８６．６４ ０．０２

Ｅ

建筑业

６４

，

０８５

，

３８１．６２ １．８４

Ｆ

批发和零售业

３４９

，

９２８

，

０７０．００ １０．０７

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

４７

，

６３２

，

８４５．５６ １．３７

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１

，

４０９

，

４５２

，

９１５．７６ ４０．５８

Ｊ

金融业

９８

，

４８２

，

１３１．２８ ２．８４

Ｋ

房地产业

２４

，

９９７

，

０３８．３６ ０．７２

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

８２

，

０４２

，

７３２．８０ ２．３６

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

１０２

，

７０９

，

４４５．３６ ２．９６

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

３

，

２６４

，

０１１

，

２７０．２５ ９３．９７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ３００１６８

万达信息

１

，

９００

，

０００ １５５

，

６６７

，

０００．００ ４．４８

２ ００２４２１

达实智能

３

，

０００

，

０７２ １５１

，

３２３

，

６３１．６８ ４．３６

３ ００２４６２

嘉事堂

３

，

３２４

，

６８０ １３４

，

４８３

，

３０６．００ ３．８７

４ ００２４０５

四维图新

３

，

２６１

，

９６９ １３３

，

０８８

，

３３５．２０ ３．８３

５ ００２５１６

江苏旷达

３

，

５１２

，

８６７ １２１

，

３６９

，

５５４．８５ ３．４９

６ ３００００５

探路者

４

，

０８２

，

９９１ １２０

，

２８４

，

９１４．８６ ３．４６

７ ００２０２２

科华生物

３

，

６６１

，

９８９ １１６

，

３０４

，

７７０．６４ ３．３５

８ ３００２５３

卫宁软件

６６４

，

９３５ １０８

，

４５０

，

８９８．５０ ３．１２

９ ０００４１１

英特集团

３

，

４６５

，

４００ １０３

，

０９５

，

６５０．００ ２．９７

１０ ３００１０１

振芯科技

２

，

２５０

，

０２３ ９３

，

４２０

，

９５４．９６ ２．６９

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１１９

，

８９２

，

０００．００ ３．４５

其中：政策性金融债

１１９

，

８９２

，

０００．００ ３．４５

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

２３

，

２８１

，

５３８．８０ ０．６７

９

合计

１４３

，

１７３

，

５３８．８０ ４．１２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １３０２０２ １３

国开

０２ ８００

，

０００ ７９

，

９６０

，

０００．００ ２．３０

２ １５０２０２ １５

国开

０２ ３００

，

０００ ２９

，

９２２

，

０００．００ ０．８６

３ ０１８００１

国开

１３０１ ２２７

，

２７０ ２３

，

２８１

，

５３８．８０ ０．６７

４ １４０２２３ １４

国开

２３ １００

，

０００ １０

，

０１０

，

０００．００ ０．２９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

：

本基金未进行贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

代码 名称 持仓量（买

／

卖） 合约市值（元） 公允价值变动（元） 风险说明

公允价值变动总额合计（元）

０．００

股指期货投资本期收益（元）

０．００

股指期货投资本期公允价值变动（元）

０．００

注

：

报告期末本基金投资的股指期货没有持仓

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金适时参与股指期货合约交易

，

不过任何时候持有的买入期货合约价值将不超过基金资产净值的

１０％

，

持有的卖

出期货合约价值将不超过股票总市值的

２０％

。

由于本基金当前的主要投资方向较集中于流动性相对较差的新兴经济领域

股票

，

股指期货的操作对于基金应对系统性风险带来的流动性困境具有重要意义

。

一季度的操作基本达到我们设想的目

标

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

本基金未投资国债期货

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注

：

本基金未投资国债期货

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

本基金未投资国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有出现被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴

责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

代码 名称 金额（元）

１

存出保证金

７０７

，

０７０．１４

２

应收证券清算款

９４

，

６６１

，

３４８．６５

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

４５３

，

０９０．５５

５

应收申购款

５７

，

７５６

，

４６７．２２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１５４

，

５７７

，

９７６．５６

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注

：

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００１６８

万达信息

１５５

，

６６７

，

０００．００ ４．４８

重大事项停牌

２ ００２４２１

达实智能

１５１

，

３２３

，

６３１．６８ ４．３６

重大事项停牌

３ ３００１０１

振芯科技

９３

，

４２０

，

９５４．９６ ２．６９

重大事项停牌

４ ０００４１１

英特集团

１０３

，

０９５

，

６５０．００ ２．９７

重大事项停牌

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

７９３

，

７９９

，

９５５．２９

报告期期间基金总申购份额

６１４

，

３０５

，

０６９．７２

减：报告期期间基金总赎回份额

５３５

，

１４５

，

８９５．１４

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

８７２

，

９５９

，

１２９．８７

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

７

，

０５５

，

４４３．５５

报告期期间买入

／

申购总份额

－

报告期期间卖出

／

赎回总份额

－

报告期期末管理人持有的本基金份额

７

，

０５５

，

４４３．５５

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

０．８１

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注

：

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金

。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

无

。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准设立银河主题策略股票型证券投资基金的文件

２

、《

银河主题策略股票型证券投资基金基金合同

》

３

、《

银河主题策略股票型证券投资基金托管协议

》

４

、

中国证监会批准设立银河基金管理有限公司的文件

５

、

银河主题策略股票型证券投资基金财务报表及报表附注

６

、

报告期内在指定报刊上披露的各项公告

９．２

存放地点

上海市浦东新区世纪大道

１５６８

号中建大厦

１５

楼

。

９．３

查阅方式

投资者可在本基金管理人营业时间内免费查阅

，

也可通过本基金管理人网站

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｇａｌａｘｙａｓｓｅｔ．ｃｏｍ

）

查阅

；

在支

付工本费后

，

可在合理时间内取得上述文件的复制件

。

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人银河基金管理有限公司

，

咨询电话

：

４００－８２０－０８６０ ／

（

０２１

）

３８５６８８８８

银河基金管理有限公司

2015年 4月 22日

基金管理人:银河基金管理有限公司

基金托管人:北京银行股份有限公司

报告送出日期:2015年 4月 22日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和

完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人北京银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

４

月

２０

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投

资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 银河增利债券

场内简称

－

交易代码

５１９６６０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

７

月

１７

日

报告期末基金份额总额

３５５

，

３４７

，

７７８．８８

份

投资目标

本基金主要投资于债券等固定收益类金融工具，辅助投资于精选的具有投资价

值的股票，通过灵活的资产配置与严谨的风险管理，力求实现基金资产持续稳

定增值。

投资策略

本基金是以债券等固定收益类资产的投资为主的债券型投资基金，通过债券等

固定收益类资产的投资获取平稳收益，并适度参与股票等权益类资产的投资以

增强回报，投资策略主要包括资产配置策略、

ＶＰＰＩ

策略、债券投资策略、个股精

选策略、新股申购策略等。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为：三年期定期存款利率（税后）

＋１．５％

。

风险收益特征

本基金是以债券等固定收益类资产投资为主的债券型投资基金，属于中低风

险、中低收益预期的基金品种，其风险收益预期高于货币市场基金，低于混合型

基金和股票型基金。

基金管理人 银河基金管理有限公司

基金托管人 北京银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 银河增利债券

Ａ

银河增利债券

Ｃ

下属分级基金的场内简称

－ －

下属分级基金的交易代码

５１９６６０ ５１９６６１

下属分级基金的前端交易代码

－ －

下属分级基金的后端交易代码

－ －

报告期末下属分级基金的份额总额

３０２

，

６７６

，

８２３．３９

份

５２

，

６７０

，

９５５．４９

份

下属分级基金的风险收益特征

－ －

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

银河增利债券

Ａ

银河增利债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

６５

，

９８４

，

５０１．９６ ７

，

３２２

，

６７１．４５

２．

本期利润

１３

，

７６４

，

１４５．９３ １

，

５１１

，

９４１．０１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３６３ ０．０３５６

４．

期末基金资产净值

４２３

，

１１６

，

９００．５０ ７３

，

２５４

，

９６６．９４

５．

期末基金份额净值

１．３９８ １．３９１

注

：

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润

为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

银河增利债券

Ａ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．９５％ ０．４７％ １．３３％ ０．０２％ １．６２％ ０．４５％

银河增利债券

Ｃ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．９６％ ０．４８％ １．３３％ ０．０２％ １．６３％ ０．４６％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

本基金合同生效日为

２０１３

年

７

月

１７

日

，

根据

《

银河增利债券型发起式证券投资基金基金合同

》

规定

，

本基金应自基金合

同生效日起六个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的有关规定

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

孙伟仓

银河增利债券型发起

式证券投资基金的基

金经理、 银河强化收

益债券型证券投资基

金的基金经理、 银河

岁岁回报定期开放债

券型证券投资基金的

基金经理、 银河润利

保本债券型证券投资

基金的基金经理

２０１３

年

７

月

１７

日

－ ７

硕士研究生学历。

２００８

年

５

月加入银河基金

管理有限公司，历任数量研究员、债券经理，期

间主要从事数量研究和债券投资工作。

２０１２

年

１２

月起担任银河强化收益债券型证券投资

基金的基金经理、

２０１３

年

８

月起担任银河岁

岁回报定期开放债券型证券投资基金的基金

经理，

２０１４

年

８

月起担任银河润利保本债券

型证券投资基金的基金经理。

注

：

１

、

上表中任职日期为该基金基金合同生效之日

。

２

、

证券从业年限按其从事证券相关行业的从业经历累计年限计算

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券法

》、《

证券投资基金法

》、《

基金合同

》

和其他有关法律法规的规定

，

本着

“

诚实信

用

、

勤奋律己

、

创新图强

”

的原则管理和运用基金资产

，

在合法合规的前提下谋求基金资产的保值和增值

，

努力实现基金份额持有

人的利益

，

无损害基金份额持有人利益的行为

，

基金投资范围

、

投资比例及投资组合符合有关法规及基金合同的规定

。

随业务的发展和规模的扩大

，

本基金管理人将继续秉承

“

诚信稳健

、

勤奋律己

、

创新图强

”

的理念

，

严格遵守

《

证券法

》、《

证券

投资基金法

》

等法律法规的规定

，

进一步加强风险管理和完善内部控制体系

，

为基金份额持有人谋求长期稳定的回报

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内

，

公司旗下管理的所有投资组合严格执行相关法律法规及公司制度

，

在授权管理

、

研究分析

、

投资决策

、

交易执

行

、

行为监控等方面对公平交易制度予以落实

，

确保公平对待不同投资组合

。

同时

，

公司针对不同投资组合的整体收益率差异以

及分投资类别

（

股票

、

债券

）

的收益率差异进行了分析

。

针对同向交易部分

，

本报告期内

，

公司对旗下管理的所有投资组合

（

完全复制的指数基金除外

），

连续四个季度期间内

、

不同

时间窗下

（

日内

、

３

日内

、

５

日内

）

公开竞价交易的证券进行了价差分析

，

并针对溢价金额

、

占优比情况及显著性检验结果进行了梳

理和分析

，

未发现重大异常情况

。

针对反向交易部分

，

公司对旗下不同投资组合临近日的反向交易

（

包括股票和债券

）

的交易时间

、

交易价格进行了梳理和分

析

，

未发现重大异常情况

。

本报告期内

，

不存在所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边成交量超过该

证券当日成交量的

５％

的情况

（

完全复制的指数基金除外

）。

对于以公司名义进行的一级市场申购等交易

，

各投资组合经理均严格按照制度规定

，

事前确定好申购价格和数量

，

按照价格

优先

、

比例分配的原则对获配额度进行分配

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

未发现本基金与其它投资组合之间有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

进入一季度

，

年末因素消除

，

资金面逐渐宽松

，

每月

ＩＰＯ

期间

，

新股申购对资金面造成扰动

，

但整体无虞

。

利率债方面

，

长端下

行速度较快

，

收益率曲线扁平化下移

，

短端收益率受资金面影响

，

下行较少

。

信用债方面

，

经过去年

１２

月的大幅回调

，

收益率已符

合一部分机构的配置要求

，

市场涌现一波买盘

，

信用债收益率整体呈下行趋势

。

不过季度末由于供给增加和资金涌向股市

，

长端

利率债出现一波急剧调整

，

并波及到了信用债

，

收益率曲线陡峭化上移

。

可转债强赎品种大量增加

，

存量债券不断减少

，

行情波动

较大

。

股票市场经过去年四季度一波上涨

，

一季度初进入震荡期

，

大盘窄幅波动

，

风格切换到成长股

，

进入三月

，

股市进入新一波

上涨期

，

牛市行情延续

。

债券市场方面

，

增利一季度减持了部分资质较差信用债

，

降低了债券仓位

。

股票和转债方面

，

我们

１

月初在市场震荡过程中

大幅降低了相关配置

，

减持了银行地产等大盘蓝筹板块股票

，

之后又减持了部分进入强赎期的大盘转债

，

并不断降低其他转债仓

位

，

后续配置了部分成长股

，

进入三月后

，

基金大幅调仓

，

增配了传统蓝筹板块

，

减持了年初涨幅较大的成长板块

，

并加仓可转债

。

目前基金股票仓位较高

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１５

年第

１

季度银河增利债券

Ａ

净值增长率为

２．９５％

，

银河增利债券

Ｃ

净值增长率为

２．９６％

，

同期比较基准为

１．３３％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９６

，

５００

，

９０２．１０ １０．４８

其中：股票

９６

，

５００

，

９０２．１０ １０．４８

２

固定收益投资

７７４

，

４１１

，

５６３．１０ ８４．１１

其中：债券

７７４

，

４１１

，

５６３．１０ ８４．１１

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

３３

，

１０２

，

３６７．５３ ３．６０

７

其他资产

１６

，

７１０

，

３９２．４５ １．８１

８

合计

９２０

，

７２５

，

２２５．１８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１７

，

８６３

，

８６２．１０ ３．６０

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

３

，

０６８

，

０００．００ ０．６２

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

６６

，

５２０

，

４００．００ １３．４０

Ｋ

房地产业

９

，

０３９

，

０００．００ １．８２

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

９

，

６４０．００ ０．００

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

９６

，

５００

，

９０２．１０ １９．４４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６０１１６６

兴业银行

１

，

０００

，

０００ １８

，

３６０

，

０００．００ ３．７０

２ ６０００００

浦发银行

９００

，

０００ １４

，

２１１

，

０００．００ ２．８６

３ ６０１３１８

中国平安

１５０

，

０００ １１

，

７３６

，

０００．００ ２．３６

４ ６００２８２

南钢股份

２

，

３００

，

０００ １１

，

５００

，

０００．００ ２．３２

５ ６００１０９

国金证券

３５０

，

０００ ８

，

９３９

，

０００．００ １．８０

６ ６０１８１８

光大银行

１

，

５００

，

０００ ７

，

０９５

，

０００．００ １．４３

７ ６００００５

武钢股份

１

，

２９９

，

９８６ ６

，

３０４

，

９３２．１０ １．２７

８ ６０００４８

保利地产

５００

，

０００ ５

，

７４５

，

０００．００ １．１６

９ ６０１９９８

中信银行

５００

，

０００ ３

，

６８０

，

０００．００ ０．７４

１０ ００００２４

招商地产

１００

，

０００ ３

，

２９４

，

０００．００ ０．６６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

３５

，

８５４

，

０００．００ ７．２２

其中：政策性金融债

３５

，

８５４

，

０００．００ ７．２２

４

企业债券

６４５

，

８１３

，

７８３．４０ １３０．１１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

９２

，

７４３

，

７７９．７０ １８．６８

８

其他

－ －

９

合计

７７４

，

４１１

，

５６３．１０ １５６．０１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２４３７４ １３

塔国资

３５８

，

０１０ ３７

，

１２５

，

６３７．００ ７．４８

２ ０１８００１

国开

１３０１ ３５０

，

０００ ３５

，

８５４

，

０００．００ ７．２２

３ １２４３７６ １３

渝物流

３２０

，

０００ ３３

，

６３２

，

０００．００ ６．７８

４ １２４４２９ １３

亭公投

３００

，

５７０ ３２

，

４９７

，

６２８．４０ ６．５５

５ １２４４２５ １３

平国资

３１０

，

９９０ ３２

，

３８９

，

６０８．５０ ６．５３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

：

本基金未进行贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本期国债期货投资政策

本基金未投资国债期货

。

５．９．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注

：

本基金未投资国债期货

。

５．９．３

本期国债期货投资评价

本基金未投资国债期货

。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查

，

或在本报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚

的情况

。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５４３

，

４１０．２３

２

应收证券清算款

１

，

３２５

，

７６２．１９

３

应收股利

－

４

应收利息

１４

，

３９７

，

０９４．００

５

应收申购款

４４３

，

８８５．８３

６

其他应收款

２４０．２０

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１６

，

７１０

，

３９２．４５

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

１８

，

５３１

，

４５０．００ ３．７３

２ １１００２８

冠城转债

１６

，

２２１

，

０００．００ ３．２７

３ １１００１２

海运转债

１２

，

２０４

，

５４９．８０ ２．４６

４ １１００１１

歌华转债

８

，

８０９

，

０９１．２０ １．７７

５ １２５０８９

深机转债

１

，

４７２

，

６００．００ ０．３０

６ １１３００６

深燃转债

１

，

３５７

，

８００．００ ０．２７

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注

：

本基金本报告期末未持有流通受限的股票

。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入原因

，

投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 银河增利债券

Ａ

银河增利债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

４４２

，

７７８

，

９６２．６０ ５１

，

５８６

，

４２０．２０

报告期期间基金总申购份额

３１

，

４０１

，

３４１．２９ ２７

，

１２７

，

６８８．８５

减：报告期期间基金总赎回份额

１７１

，

５０３

，

４８０．５０ ２６

，

０４３

，

１５３．５６

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

３０２

，

６７６

，

８２３．３９ ５２

，

６７０

，

９５５．４９

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

注

：

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注

：

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金

。

§８

报告期末发起式基金发起资金持有份额情况

项目 持有份额总数

持有份额占基金总份

额比例（

％

）

发起份额总数

发起份额占基金总份

额比例（

％

）

发起份额承诺持有期限

基金管理人固有资金

１０

，

００５

，

４００．５４ ２．８２ １０

，

００５

，

４００．５４ ２．８２

自合同生效之日起不低

于三年

基金管理人高级管理人员

－ － － － －

基金经理等人员

－ － － － －

基金管理人股东

－ － － － －

其他

－ － － － －

合计

１０

，

００５

，

４００．５４ ２．８２ １０

，

００５

，

４００．５４ ２．８２

自合同生效之日起不低

于三年

§９

影响投资者决策的其他重要信息

无

。

§１０

备查文件目录

１０．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准设立银河增利债券型发起式证券投资基金的文件

２

、《

银河增利债券型发起式证券投资基金基金合同

》

３

、《

银河增利债券型发起式证券投资基金托管协议

》

４

、

中国证监会批准设立银河基金管理有限公司的文件

５

、

银河增利债券型发起式证券投资基金财务报表及报表附注

６

、

报告期内在指定报刊上披露的各项公告

１０．２

存放地点

上海市浦东新区世纪大道

１５６８

号中建大厦

１５

楼

北京市西城区金融大街丙

１７

号

１０．３

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人银河基金管理有限公司

。

咨询电话

：（

０２１

）

３８５６８８８８ ／ ４００－８２０－０８６０

公司网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｇａｌａｘｙａｓｓｅｔ．ｃｏｍ

银河基金管理有限公司

2015年 4月 22日

基金管理人:银河基金管理有限公司

基金托管人:兴业银行股份有限公司

报告送出日期:2015 年 4月 22日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容

的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人兴业银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１５

年

４

月

２０

日复核了本报告中的财务

指标

、

净值表现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募

说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２

基金产品概况

基金简称 银河领先债券

交易代码

５１９６６９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

１１

月

２９

日

报告期末基金份额总额

４０３

，

９４５

，

６０９．０９

份

投资目标

在合理控制风险的前提下，力求为基金份额持有人创造高于业绩比较基准的投资收

益。

投资策略

本基金以自上而下的分析方法为基础，依据国内外宏观经济、物价、利率、汇率、流动

性、风险偏好等变化趋势，拟定债券资产配置策略。本基金在债券配置上将采取久期偏

离、收益率曲线配置和类属配置等积极投资策略

．

在具体债券品种的选择上，本基金将

根据债券市场收益率数据，运用利率模型对单个债券进行估值分析，并结合债券的内

外部信用评级结果、流动性、信用利差水平、息票率、税赋政策、提前偿还和赎回等含权

因素，选择具有良好投资价值的债券品种进行投资。本基金还将根据债券市场的动态

变化，采取一些动态增强的策略，并在控制风险的前提下，谨慎地参与可转债、资产支

持证券等品种的投资，以期额外增强组合的收益。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为中央国债登记结算有限责任公司编制并发布的中债综合全

价指数。

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风险品种，其预期风险与预期收益

高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 银河基金管理有限公司

基金托管人 兴业银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

６

，

８８８

，

１７４．１９

２．

本期利润

６

，

８３８

，

０１４．０２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１６１

４．

期末基金资产净值

４５２

，

１２７

，

１３５．５１

５．

期末基金份额净值

１．１１９

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．３６％ ０．１３％ －０．１５％ ０．０９％ １．５１％ ０．０４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

韩晶

银河领先债券型

证券投资基金的

基金经理、 银河

银信添利债券型

证券投资基金的

基金经理、 银河

收益证券投资基

金的基金经理、

固定收益部总监

助理

２０１２

年

１１

月

２９

日

－ １３

中共党员，经济学硕士。曾就职于中

国民族证券有限责任公司， 期间从

事交易清算、产品设计、投资管理等

工作。

２００８

年

６

月加入银河基金管

理有限公司， 从事固定收益产品研

究工作，历任债券经理助理、债券经

理等职务，

２０１０

年

１

月至

２０１３

年

３

月担任银河收益证券投资基金的基

金经理，

２０１１

年

８

月起担任银河银

信添利债券型证券投资基金的基金

经理，

２０１４

年

７

月起担任银河收益

证券投资基金的基金经理，

２０１４

年

１１

月起担任固定收益部总监助理。

注

：

１

、

上表中任职日期为新基金合同生效之日

。

２

、

证券从业年限按其从事证券相关行业的从业经历累计年限计算

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券法

》、《

证券投资基金法

》、《

基金合同

》

和其他有关法律法规的规

定

，

本着

“

诚实信用

、

勤奋律己

、

创新图强

”

的原则管理和运用基金资产

，

在合法合规的前提下谋求基金资产的保

值和增值

，

努力实现基金份额持有人的利益

，

无损害基金份额持有人利益的行为

，

基金投资范围

、

投资比例及投

资组合符合有关法规及基金合同的规定

。

随业务的发展和规模的扩大

，

本基金管理人将继续秉承

“

诚信稳健

、

勤奋律己

、

创新图强

”

的理念

，

严格遵守

《

证券法

》、《

证券投资基金法

》

等法律法规的规定

，

进一步加强风险管理和完善内部控制体系

，

为基金份额持有

人谋求长期稳定的回报

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内

，

公司旗下管理的所有投资组合严格执行相关法律法规及公司制度

，

在授权管理

、

研究分析

、

投

资决策

、

交易执行

、

行为监控等方面对公平交易制度予以落实

，

确保公平对待不同投资组合

。

同时

，

公司针对不

同投资组合的整体收益率差异以及分投资类别

（

股票

、

债券

）

的收益率差异进行了分析

。

针对同向交易部分

，

本报告期内

，

公司对旗下管理的所有投资组合

（

完全复制的指数基金除外

），

连续四个

季度期间内

、

不同时间窗下

（

日内

、

３

日内

、

５

日内

）

公开竞价交易的证券进行了价差分析

，

并针对溢价金额

、

占优

比情况及显著性检验结果进行了梳理和分析

，

未发现重大异常情况

。

针对反向交易部分

，

公司对旗下不同投资组合临近日的反向交易

（

包括股票和债券

）

的交易时间

、

交易价格

进行了梳理和分析

，

未发现重大异常情况

。

本报告期内

，

不存在所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向

交易成交较少的单边成交量超过该证券当日成交量的

５％

的情况

（

完全复制的指数基金除外

）。

对于以公司名义进行的一级市场申购等交易

，

各投资组合经理均严格按照制度规定

，

事前确定好申购价格

和数量

，

按照价格优先

、

比例分配的原则对获配额度进行分配

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内

，

未发现本基金与其它投资组合之间有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

银河领先基金一季度拟订的策略是

：

减持低评级

、

高收益的城投品种

，

降低组合杠杆水平

。

视市场机会增加

利率债的波段操作力度

。

并提高转债品种在配置资产中的比例

。

一季度美国经济相对独立的增长态势与全球其它经济体不断加码的宽松

，

推动美元指数不断走强

，

以原油

为代表的国际大宗商品价格在底部区间波动

。

国内经济数据整体上仍表现出回落的趋势

，

通胀水平持续保持低

位

。

地产销售相较去年四季度出现环比回落

，

投资及消费数据也不及预期

，

出口的相对回暖尚不足以成为经济

增长的持续动力

。

信贷数据增长明显

，

但考虑到可能是应对表外信托贷款的转表需求

，

最终流入实体经济的新

增资金有限

。

企业债融资在地方政府债务甄别期大幅放缓

，

股权

、

ＡＢＳ

等融资方式方兴未艾

。

考虑到国内经济稳

增长仍然面临较大的压力

，

报告期内央行采取降息

、

降准

、

重启逆回购

、

并保持定向措施等手段加大了货币宽松

的力度

。

债券市场年初以来

，

在政策宽松预期和资金面充裕的推动之下

，

利率品种在三月初降息之前收益率曲线出

现了整体下行

，

短中长端异常扁平甚至倒挂的局面

。

信用债也在城投债供给基本断档的情形下

，

收益率出现了

整体下行

。

降息之后

，

随着股市的上涨

、

地方政府债务万亿置换计划的推出

，

市场开始担忧经济的好转与利率品

种供给的加大所带来的投资风险

，

债券市场在中长端利率品种的带领下出现了整体调整

。

转债则受强赎期转

股

，

获利盘纷纷选择兑现的影响

，

正股和转债仅出现了调整

，

转股溢价率相对年初整体也有所回落

。

报告期内

，

银河领先基金参与了可转债一级市场的申购

，

并增配了利率品种

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

银河领先债券基金净值增长

１．３６％

，

比较基准为

－０．１５％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

６１２

，

７１４

，

０５０．００ ９６．７４

其中：债券

６１２

，

７１４

，

０５０．００ ９６．７４

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

８

，

７９３

，

３２５．０８ １．３９

７

其他资产

１１

，

８７３

，

３００．９１ １．８７

８

合计

６３３

，

３８０

，

６７５．９９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

注

：

本基金本报告期末未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１１８

，

９４９

，

０００．００ ２６．３１

其中：政策性金融债

１１８

，

９４９

，

０００．００ ２６．３１

４

企业债券

４７８

，

７３６

，

９７２．７０ １０５．８９

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

１０

，

０１１

，

０００．００ ２．２１

７

可转债

５

，

０１７

，

０７７．３０ １．１１

８

其他

－ －

９

合计

６１２

，

７１４

，

０５０．００ １３５．５２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４０２２９ １４

国开

２９ ５００

，

０００ ４９

，

４３０

，

０００．００ １０．９３

２ １２４０５４ １２

株云龙

３９９

，

０００ ４１

，

１４４

，

８８０．００ ９．１０

３ １２４０８１ １２

长先导

４００

，

０００ ４１

，

０２０

，

０００．００ ９．０７

４ １３８００５２ １３

皋投债

４００

，

０００ ４０

，

６９２

，

０００．００ ９．００

５ １４８０４９２ １４

马高新债

４００

，

０００ ４０

，

６４４

，

０００．００ ８．９９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

：

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本期国债期货投资政策

本基金未投资国债期货

。

５．９．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注

：

本基金未投资国债期货

。

５．９．３

本期国债期货投资评价

本基金未投资国债期货

。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公

开谴责

、

处罚的情形

。

５．１０．２

本报告期末本基金未持有股票

。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３８

，

２６１．３４

２

应收证券清算款

５００

，

０００．００

３

应收股利

－

４

应收利息

１１

，

３３１

，

２３９．２０

５

应收申购款

３

，

８００．３７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１１

，

８７３

，

３００．９１

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２８００７

通鼎转债

１

，

３７８

，

８６２．４０ ０．３０

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注

：

本基金本报告期末未持有股票

。

§６

开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

４４３

，

２１５

，

２２０．８８

报告期期间基金总申购份额

１５

，

１０５

，

６２８．６６

减：报告期期间基金总赎回份额

５４

，

３７５

，

２４０．４５

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

４０３

，

９４５

，

６０９．０９

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

：

份

报告期期初管理人持有的本基金份额

５０

，

００２

，

５００．００

报告期期间买入

／

申购总份额

－

报告期期间卖出

／

赎回总份额

－

报告期期末管理人持有的本基金份额

５０

，

００２

，

５００．００

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

１２．３８

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注

：

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金

。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

无

。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准设立银河领先债券型证券投资基金的文件

２

、《

银河领先债券型证券投资基金基金合同

》

３

、《

银河领先债券型证券投资基金托管协议

》

４

、

中国证监会批准设立银河基金管理有限公司的文件

５

、

银河领先债券型证券投资基金财务报表及报表附注

６

、

报告期内在指定报刊上披露的各项公告

９．２

存放地点

上海市浦东新区世纪大道

１５６８

号中建大厦

１５

楼

９．３

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人银河基金管理有限公司

。

咨询电话

：（

０２１

）

３８５６８８８８ ／ ４００－８２０－０８６０

公司网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｇａｌａｘｙａｓｓｅｔ．ｃｏｍ

银河基金管理有限公司

2015 年 4月 22日


