
基金管理人：中海基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

４

月

２２

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１５

年

４

月

１５

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 中海惠裕分级债券发起式

场内简称 中海惠裕

基金主代码

１６３９０７

交易代码

１６３９０７

基金运作方式

契约型。基金合同生效后三年内，惠裕

Ａ

份额每满六个月开放申购和赎回一次；惠裕

Ｂ

份额封闭运作，不开

放申购和赎回，但可在深圳证券交易所上市交易。基金合同生效后三年期届满，本基金将转换为

ＬＯＦ

，并

不再进行基金份额分级。

基金合同生效日

２０１３

年

１

月

７

日

报告期末基金份额总额

５６８

，

４１４

，

９９９．４７

份

投资目标 在严格控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。

投资策略

（一）固定收益品种的配置策略

１

、久期配置

本基金基于对宏观经济指标和宏观经济政策的分析，判断宏观经济所处的经济周期，由此预测利率

变动的方向和趋势。根据不同大类资产在宏观经济周期的属性，确定债券资产配置的基本方向和特征；同

时结合债券市场资金供求分析，最终确定投资组合的久期配置。

２

、期限结构配置

在确定组合久期后，通过研究收益率曲线形态，对各期限段的风险收益情况进行评估，对收益率曲线

各个期限的骑乘收益进行分析，在子弹组合、杠铃组合和梯形组合中选择风险收益比最佳的配置方案。

３

、债券类别配置

／

个券选择：主要依据信用利差分析，自上而下的资产配置。

在宏观分析和久期及期限结构配置的基础上，本基金对不同类型固定收益品种的信用风险、市场流

动性、市场风险等因素进行分析，同时兼顾其基本面分析，综合分析各品种的利差和变化趋势。

个券选择应遵循如下原则：

相对价值原则：同等风险中收益率较高的品种，同等收益率风险较低的品种。

流动性原则：其它条件类似，选择流动性较好的品种。

（二）信用品种的投资策略（中小企业私募债除外）

本基金对金融债、企业债、公司债和资产支持证券等信用品种采取自上而下和自下而上相结合的投

资策略。自上而下投资策略指本基金在久期配置策略与期限结构配置策略基础上，对信用品种的系统性

因素进行分析，对利差走势及其收益和风险进行判断。自下而上投资策略指本基金运用行业和公司基本

面研究方法对债券发行人信用风险进行分析和度量，选择风险与收益相匹配的更优品种进行配置。

（三）中小企业私募债投资策略

本基金对中小企业私募债的投资策略主要基于信用品种投资略，在此基础上重点分析私募债的信用

风险及流动性风险。首先，确定经济周期所处阶段，规避具有潜在风险的行业；其次，对私募债发行人公司

治理、财务状况及偿债能力综合分析；最后，结合私募债的票面利率、剩余期限、担保情况及发行规模等因

素，选择风险与收益相匹配的品种进行配置。

（四）其它交易策略

杠杆放大策略：即以组合现有债券为基础，利用回购等方式融入低成本资金，并购买剩余年限相对较

长并具有较高收益的债券，以期获取超额收益的操作方式。

业绩比较基准 中证全债指数

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中较低风险的基金品种，其风险收益预期高于货币市场基金，低

于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 中海基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 中海惠裕分级债券发起式

Ａ

中海惠裕分级债券发起式

Ｂ

下属分级基金的场内简称 惠裕

Ａ

惠裕

Ｂ

下属分级基金的交易代码

１６３９０８ １５０１１４

报告期末下属分级基金的份

额总额

４９

，

２０９

，

３６９．５９

份

５１９

，

２０５

，

６２９．８８

份

下属分级基金的风险收益特

征

惠裕

Ａ

为低风险、收益相对稳定的基金份额。

惠裕

Ｂ

为较高风险、较高收益的基金份

额。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

１６

，

４１４

，

９２７．２４

２．

本期利润

１６

，

１２２

，

９２５．５８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２８３

４．

期末基金资产净值

６４６

，

８１４

，

３００．６３

５．

期末基金份额净值

１．１３８

注

１

：本期指

２０１５

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

３１

日，上述基金业绩指标不包括基金份额持有人认购或交易基金的各项费用（例如，申购、赎回费

等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

注

２

：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．９９％ ０．２０％ ０．９４％ ０．１０％ ２．０５％ ０．１０％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

江小震

固定收益部副

总监， 本基金

基金经理、中

海增强收益债

券型证券投资

基 金 基 金 经

理、 中海可转

换债券债券型

证券投资基金

基金经理、中

海惠祥分级债

券型证券投资

基金基金经理

２０１３

年

１

月

７

日

－ １７

年

江小震先生，复旦大学金融学专业硕士。历任长

江证券股份有限公司投资经理、中维资产管理有

限责任公司部门经理、天安人寿保险股份有限公

司（原名恒康天安保险有限责任公司）投资部经

理、太平洋资产管理有限责任公司高级经理。

２００９

年

１１

月进入本公司工作，曾任固定收益小组负责

人， 现任固定收益部副总监。

２０１０

年

７

月至

２０１２

年

１０

月任中海货币市场证券投资基金基金经理，

２０１１

年

３

月至今任中海增强收益债券型证券投资

基金基金经理，

２０１３

年

１

月至今任中海惠裕纯债分

级债券型发起式证券投资基金基金经理，

２０１４

年

３

月至今任中海可转换债券债券型证券投资基金

基金经理，

２０１４

年

８

月至今任中海惠祥分级债券型

证券投资基金基金经理。

陆成来

投资副总监兼

固定收益部总

监、 本基金基

金经理、 中海

惠丰纯债分级

债券型证券投

资基金、 中海

惠利纯债分级

债券型证券投

资基金基金经

理。

２０１３

年

１

月

１２

日

－ １３

年

陆成来先生， 上海财经大学统计学专业博士。历

任安徽省巢湖市钓鱼初级中学教师，安徽省淮北

市朔里矿中学教师，兴业证券股份有限公司研究

所策略部经理、资深研究员、固定收益部投资经

理、董事副总经理、证券资产管理分公司客户资

产管理部副总监兼投资主办。

２０１２

年

９

月进入本公

司工作，曾任投资副总监，现任投资副总监兼固

定收益部总监。

２０１３

年

１

月至今任中海惠裕纯债分

级债券型发起式证券投资基金基金经理，

２０１３

年

９

月至今任中海惠丰纯债分级债券型证券投资基

金基金经理，

２０１３

年

１１

月至今任中海惠利纯债分

级债券型证券投资基金基金经理。

注

１

：上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

注

２

：证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人在报告期内严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、《基金合同》的规定，勤勉尽责地为基金份额

持有人谋求利益，不存在损害基金份额持有人利益的行为，不存在违法违规或未履行基金合同承诺。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司相关制度，公司从研究、投资、交易、风险管理事后分析等环节，对股票、债券

的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动的全程公平交易进行了明确约定。公司通过制定研究、交易等相关制度，要求公司各组合研

究成果共享，投资交易指令统一下达至交易室，由交易室通过启用公平交易模块并具体执行相关交易，使公平交易制度中要求的时间优先、

价格优先、比例分配、综合平衡得以落实；同时，根据公司制度，通过系统禁止公司组合之间（除指数组合外）的同日反向交易。对于发生在银行

间市场的债券买卖交易及交易所市场的大宗交易，由公司风险管理部对相关交易价格进行事前审核，风控的事前介入有效防范了可能出现

的非公平交易行为。

本报告期，公司对不同组合不同时间段的同向交易价差进行了溢价率样本的采集，进行了相关的假设检验，对于相关溢价金额对组合收

益率的贡献进行了重要性分析，并针对交易占优次数进行了时间序列分析。多维度的公平交易监控指标使公平交易事后分析更全面、有效。

本报告期，公司根据制度要求，对不同组合不同时间段的反向交易进行了统计分析，对于出现的公司制度中规定的异常交易，均要求相

关当事人和审批人按照公司制度要求予以留痕。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量不存在超过该证券当日成交量的

５％

的情况，对

于一级市场证券申购、二级市场证券交易中出现的可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易情况，风险管理部均根据制度规定要求

组合经理提供相关情况说明予以留痕。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

１４

年牛市行情在

２０１５

年一季度出现了短暂停滞，进入

２

月份后长端国债利率有所上行，纵观每轮降息，利率都会出现一波上行，而非降息

当日市场亢奋的积极情绪，其本质是收益率曲线长期的平坦化充分体现了投资者对经济增速恶化的预期，而每轮降息都是对政府托底的担

忧，结合货币宽松不及预期和置换债方案的出台，利率供求关系失衡，收益率出现攀升。

信用品种的走势基本同步于利率债，但公司债个券表现分化明显，资质较好且具备质押功能的个券品种受市场青睐，收益率进一步压

缩，而无法质押的且处于过剩产业的如煤炭、造纸等公司债品种表现疲软。

当前，该产品组合配置资产和仓位进入稳定期，整体组合操作以流动性管理为主，控制组合久期，优化组合结构。

我们认为维系趋势性牛市的因素并未发生改变，房地产行业进入下行周期，银行的风险偏好难以明显回升，从基本面和资金面上都有利

于未来债券市场的发展，虽然当前长端的下行空间有限，夹板交易难度较大，信用品种的票息策略更佳，但随着政府对融资平台的梳理和融

资需求的下降，短端利率的堰塞状态也将被疏通，从而推动债券牛市的继续进行。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１５

年

３

月

３１

日，本基金份额净值

１．１３８

元（累计净值

１．１７５

元）。报告期内本基金净值增长率为

２．９９％

，高于业绩比较基准

２．０５

个百分

点。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

１

，

２９６

，

２４３

，

０２１．２０ ９６．２４

其中：债券

１

，

２９６

，

２４３

，

０２１．２０ ９６．２４

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２９

，

６８２

，

６１９．２３ ２．２０

７

其他资产

２０

，

９８８

，

５１８．９４ １．５６

８

合计

１

，

３４６

，

９１４

，

１５９．３７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

注：本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注：本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

４

，

１５１

，

７２０．００ ０．６４

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２９

，

９５８

，

０００．００ ４．６３

其中：政策性金融债

２９

，

９５８

，

０００．００ ４．６３

４

企业债券

１

，

１３１

，

７９３

，

３０１．２０ １７４．９８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

１３０

，

３４０

，

０００．００ ２０．１５

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１

，

２９６

，

２４３

，

０２１．２０ ２００．４０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２４２０９ １３

三门峡

９００

，

０００ ９１

，

８０９

，

０００．００ １４．１９

２ １２４１３１ １３

安国资

６００

，

０００ ６１

，

３１４

，

０００．００ ９．４８

３ １２４２４０ １３

合工投

６００

，

９７０ ６０

，

８００

，

１３４．９０ ９．４０

４ １２４１５９ １３

绍城改

５００

，

０００ ５１

，

３１５

，

０００．００ ７．９３

５ １２８０４６７ １２

湖州城投债

５００

，

０００ ５１

，

０９５

，

０００．００ ７．９０

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未持有股指期货合约。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与股指期货交易。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未持有国债期货合约。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

５．１１．２

本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４６

，

９３２．９８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２０

，

９４１

，

５８５．９６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２０

，

９８８

，

５１８．９４

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转债。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本基金由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 中海惠裕分级债券发起式

Ａ

中海惠裕分级债券发起式

Ｂ

报告期期初基金份额总额

７１

，

５６４

，

０５０．７０ ５１９

，

２０５

，

６２９．８８

报告期期间基金总申购份额

１２４

，

０００．００ －

减：报告期期间基金总赎回份额

２４

，

０８３

，

２８４．５３ －

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

１

，

６０４

，

６０３．４２ －

报告期期末基金份额总额

４９

，

２０９

，

３６９．５９ ５１９

，

２０５

，

６２９．８８

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位：份

报告期期初管理人持有的本基金份额

２０

，

６８３

，

１２１．０７

报告期期间买入

／

申购总份额

０．００

报告期期间卖出

／

赎回总份额

０．００

报告期期末管理人持有的本基金份额

２０

，

９２２

，

４７５．５３

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

３．６８

注：本报告期内，基金管理人因惠裕

Ａ

折算，导致持有基金份额变动。截至本报告期末，基金管理人持有本基金共

２０９２２４７５．５３

份，其中惠裕

Ａ １０

，

９１４

，

３７４．７２

份，惠裕

Ｂ １０

，

００８

，

１００．８１

份。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注：本报告期内，基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§８

报告期末发起式基金发起资金持有份额情况

项目 持有份额总数

持有份额占基金总

份额比例（

％

）

发起份额总数

发起份额占基金总

份额比例（

％

）

发起份额承诺持有

期限

基金管理人固有资金

２０

，

９２２

，

４７５．５３ ３．６８ ２０

，

９２２

，

４７５．５３ ３．６８

三年

基金管理人高级管理人员

－ － － － －

基金经理等人员

－ － － － －

基金管理人股东

－ － － － －

其他

－ － － － －

合计

２０

，

９２２

，

４７５．５３ ３．６８ ２０

，

９２２

，

４７５．５３ ３．６８

三年

§９

影响投资者决策的其他重要信息

根据《中国证券投资基金业协会估值核算工作小组关于

２０１５

年

１

季度固定收益品种的估值处理标准》（以下简称“估值处理标准”）的有关

规定，自

２０１５

年

３

月

２６

日起，本基金管理人对旗下证券投资基金持有的在交易所市场上市交易或挂牌转让的固定收益品种（估值处理标准另有

规定的除外）的估值方法进行调整，采用第三方估值机构提供的价格数据进行估值。详情请见

２０１５

年

３

月

２７

日在中国证券报、上海证券报、证券

时报、证券日报及公司网站发布的《中海基金管理有限公司关于旗下基金调整交易所固定收益品种估值方法的公告》。

§１０

备查文件目录

１０．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准募集中海惠裕纯债分级债券型发起式证券投资基金的文件

２

、中海惠裕纯债分级债券型发起式证券投资基金基金合同

３

、中海惠裕纯债分级债券型发起式证券投资基金托管协议

４

、中海惠裕纯债分级债券型发起式证券投资基金财务报表及报表附注

５

、报告期内在指定报刊上披露的各项公告

１０．２

存放地点

上海市浦东新区银城中路

６８

号

２９０５－２９０８

室及

３０

层

１０．３

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中海基金管理有限公司。

咨询电话：（

０２１

）

３８７８９７８８

或

４００－８８８－９７８８

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｚｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ

中海基金管理有限公司

2015年4月22日

基金管理人：中海基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

４

月

２２

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１５

年

４

月

１５

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等

内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 中海惠利分级债券

基金主代码

０００３１６

交易代码

０００３１６

基金运作方式

契约型。基金合同生效后，每

２

年为一分级运作周期，按运作周期滚动的方式运作。在

每个分级运作周期内，惠利

Ａ

份额、惠利

Ｂ

份额自分级运作周期起始日起每

６

个月开

放一次赎回和（或）申购。

基金合同生效日

２０１３

年

１１

月

２１

日

报告期末基金份额总额

８３４

，

３０１

，

６３２．０９

份

投资目标 在严格控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。

投资策略

１

、固定收益品种的配置策略

（

１

）久期配置

本基金基于对宏观经济指标和宏观经济政策的分析，判断宏观经济所处的经济

周期，由此预测利率变动的方向和趋势。根据不同大类资产在宏观经济周期的属性，

确定债券资产配置的基本方向和特征；同时结合债券市场资金供求分析，最终确定

投资组合的久期配置。

（

２

）期限结构配置

在确定组合久期后，通过研究收益率曲线形态，采用统计和数量分析技术，对各

期限段的风险收益情况进行评估，对收益率曲线各个期限的收益进行分析，在子弹

组合、杠铃组合和梯形组合中选择风险收益比最佳的配置方案。

（

３

）债券类别配置

主要依据信用利差分析，自上而下的资产配置。 在宏观分析和久期及期限结构

配置的基础上，本基金对不同类型固定收益品种的信用风险、市场流动性、市场风险

等因素进行分析，同时兼顾其基本面分析，综合分析各品种的利差和变化趋势。

２

、个券的投资策略（可转换债券除外）

个券的选择应遵循如下原则：

相对价值原则：同等风险中收益率较高的品种，同等收益率风险较低的品种。

流动性原则：其它条件类似，选择流动性较好的品种。

（

１

）利率品种的投资策略

本基金对国债、央行票据、政策性金融债等利率品种的投资，是在久期配置策略

与期限结构配置策略基础上，在合理控制风险的前提下，综合考虑组合的流动性，通

过采取利差套利策略、相对价值策略等决定投资品种。

（

２

）信用品种的投资策略（中小企业私募债除外）

本基金对企业债、公司债和资产支持证券等信用品种采取自上而下和自下而上

相结合的投资策略。自上而下投资策略指本基金在久期配置策略与期限结构配置策

略基础上，对信用品种的系统性因素进行分析，对利差走势及其收益和风险进行判

断。自下而上投资策略指本基金运用行业和公司基本面研究方法对债券发行人信用

风险进行分析和度量，选择风险与收益相匹配的更优品种进行配置。

（

３

）中小企业私募债投资策略

本基金对中小企业私募债的投资策略主要基于信用品种投资略，在此基础上重

点分析私募债的信用风险及流动性风险。首先，确定经济周期所处阶段，规避具有潜

在风险的行业；其次，对私募债发行人公司治理、财务状况及偿债能力综合分析；最

后，结合私募债的票面利率、剩余期限、担保情况及发行规模等因素，选择风险与收

益相匹配的品种进行配置。

３

、可转换债券投资策略

可转换债券兼具债券和股票的相关特性，其投资风险和收益介于债券和股票之

间。在进行可转换债券筛选时，本基金将首先对可转换债券自身的内在债券价值（如

票面利息、利息补偿及无条件回售价格）、保护条款的适用范围、流动性等方面进行

研究；然后对可转换债券的基础股票的基本面进行分析，形成对基础股票的价值评

估；最后将可转换债券自身的基本面评分和其基础股票的基本面评分结合在一起以

确定投资的可转换债券品种。

４

、其它交易策略

杠杆放大策略：即以组合现有债券为基础，利用回购等方式融入低成本资金，并

购买剩余年限相对较长并具有较高收益的债券，以期获取超额收益的操作方式。

业绩比较基准 中证全债指数

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中较低风险的基金品种，其风险收益预期

高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 中海基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

基金保证人 中国投融资担保有限公司

下属分级基金的基金简称 中海惠利分级债券

Ａ

中海惠利分级债券

Ｂ

下属分级基金的交易代码

０００３１７ ０００３１８

报告期末下属分级基金的份额总额

９１

，

１７６

，

９１７．７６

份

７４３

，

１２４

，

７１４．３３

份

下属分级基金的风险收益特征

惠利

Ａ

份额为较低预期风险、收益相对稳

定的基金份额。

惠利

Ｂ

份额为中等预期风险、中等预期收

益的基金份额。若在分级运作周期内惠

利

Ｂ

份额设置保本保障机制的，则惠利

Ｂ

份额为较低预期风险、中等预期收益的

基金份额。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

４３

，

５００

，

９０７．７６

２．

本期利润

２７

，

３８０

，

５１８．６８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３２８

４．

期末基金资产净值

９６２

，

０６６

，

８３０．２４

５．

期末基金份额净值

１．１５３

注

１

：本期指

２０１５

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

３１

日，上述基金业绩指标不包括基金份额持有人认购或交易基金的各项费用（例如，申购、赎回费

等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

注

２

：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．９５％ ０．１３％ ０．９４％ ０．１０％ ２．０１％ ０．０３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按相关法规规定，本基金自基金合同

２０１３

年

１１

月

２１

日生效日起

６

个月内为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例符合合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

陆成来

投资副总监兼

固定收益部总

监、本基金基金

经理、中海惠裕

纯债分级债券

型发起式证券

投资基金基金

经理、中海惠丰

纯债分级债券

型证券投资基

金基金经理。

２０１３

年

１１

月

２１

日

－ １３

年

陆成来先生， 上海财经大学统计学专业博士。

历任安徽省巢湖市钓鱼初级中学教师，安徽省

淮北市朔里矿中学教师，兴业证券股份有限公

司研究所策略部经理、资深研究员、固定收益

部投资经理、董事副总经理、证券资产管理分

公司客户资产管理部副总监兼投资主办。

２０１２

年

９

月进入本公司工作，曾任投资副总监，现任

投资副总监兼固定收益部总监。

２０１３

年

１

月至

今任中海惠裕纯债分级债券型发起式证券投

资基金基金经理，

２０１３

年

９

月至今任中海惠丰

纯债分级债券型证券投资基金基金经理，

２０１３

年

１１

月至今任中海惠利纯债分级债券型证券

投资基金基金经理。

注

１

：上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

注

２

：证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人在报告期内严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、《基金合同》的规定，勤勉尽责地为基金份额

持有人谋求利益，不存在损害基金份额持有人利益的行为，不存在违法违规或未履行基金合同承诺。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司相关制度，公司从研究、投资、交易、风险管理事后分析等环节，对股票、债

券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动的全程公平交易进行了明确约定。公司通过制定研究、交易等相关制度，要求公司各组合

研究成果共享，投资交易指令统一下达至交易室，由交易室通过启用公平交易模块并具体执行相关交易，使公平交易制度中要求的时间优

先、价格优先、比例分配、综合平衡得以落实；同时，根据公司制度，通过系统禁止公司组合之间（除指数组合外）的同日反向交易。对于发生

在银行间市场的债券买卖交易及交易所市场的大宗交易，由公司风险管理部对相关交易价格进行事前审核，风控的事前介入有效防范了可

能出现的非公平交易行为。

本报告期，公司对不同组合不同时间段的同向交易价差进行了溢价率样本的采集，进行了相关的假设检验，对于相关溢价金额对组合

收益率的贡献进行了重要性分析，并针对交易占优次数进行了时间序列分析。多维度的公平交易监控指标使公平交易事后分析更全面、有

效。

本报告期，公司根据制度要求，对不同组合不同时间段的反向交易进行了统计分析，对于出现的公司制度中规定的异常交易，均要求相

关当事人和审批人按照公司制度要求予以留痕。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量不存在超过该证券当日成交量的

５％

的情况，对

于一级市场证券申购、二级市场证券交易中出现的可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易情况，风险管理部均根据制度规定要求

组合经理提供相关情况说明予以留痕。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

１４

年牛市行情在

２０１５

年一季度出现了短暂停滞，进入

２

月份后长端国债利率有所上行，纵观每轮降息，利率都会出现一波上行，而非降息

当日市场亢奋的积极情绪，其本质是收益率曲线长期的平坦化充分体现了投资者对经济增速恶化的预期，而每轮降息都是对政府托底的担

忧，结合货币宽松不及预期和置换债方案的出台，利率供求关系失衡，收益率出现攀升。

信用品种的走势基本同步于利率债，但公司债个券表现分化明显，资质较好且具备质押功能的个券品种受市场青睐，收益率进一步压

缩，而无法质押的且处于过剩产业的如煤炭、造纸等公司债品种表现疲软。

后期基金运作的重心切换到流动性管理，锁定持有人的投资收益。

我们认为维系趋势性牛市的因素并未发生改变，房地产行业进入下行周期，银行的风险偏好难以明显回升，从基本面和资金面上都有

利于未来债券市场的发展，虽然当前长端的下行空间有限，夹板交易难度较大，信用品种的票息策略更佳，但随着政府对融资平台的梳理和

融资需求的下降，短端利率的堰塞状态也将被疏通，从而推动债券牛市的继续进行。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１５

年

３

月

３１

日，本基金份额净值

１．１５３

元（累计净值

１．１６４

元）。报告期内本基金净值增长率为

２．９５％

，高于业绩比较基准

２．０１

个百分

点。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

１

，

５７１

，

１７１

，

５１６．１６ ８８．７３

其中：债券

１

，

５７１

，

１７１

，

５１６．１６ ８８．７３

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１６２

，

４６０

，

７６２．１０ ９．１７

７

其他资产

３７

，

１９２

，

５４９．３９ ２．１０

８

合计

１

，

７７０

，

８２４

，

８２７．６５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

注：本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注：本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

８

，

７７７

，

８９５．００ ０．９１

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０

，

００６

，

０００．００ ２．０８

其中：政策性金融债

２０

，

００６

，

０００．００ ２．０８

４

企业债券

１

，

５０３

，

５０９

，

１２１．１６ １５６．２８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

３０

，

２７９

，

０００．００ ３．１５

７

可转债

８

，

５９９

，

５００．００ ０．８９

８

其他

－ －

９

合计

１

，

５７１

，

１７１

，

５１６．１６ １６３．３１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２２９５４ ＰＲ

武进债

１

，

２９３

，

７００ １０３

，

９８７

，

６０６．００ １０．８１

２ １２２９８４ ０９

六城投

８０８

，

１００ ８２

，

３３７

，

３０９．００ ８．５６

３ １２２９４４ ０９

株城投

７５４

，

４９０ ７６

，

２０３

，

４９０．００ ７．９２

４ １２２９７２ ０９

绵投控

７３６

，

３８０ ７４

，

７６４

，

６６１．４０ ７．７７

５ １２２１３２ １２

鹏博债

６２６

，

１００ ６５

，

２８９

，

７０８．００ ６．７９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未持有股指期货合约。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与股指期货交易。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未持有国债期货合约。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

５．１１．２

本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３２２

，

８５４．９３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３６

，

８６９

，

６９４．４６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３７

，

１９２

，

５４９．３９

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２５０８９

深机转债

４

，

４１７

，

８００．００ ０．４６

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金为纯债基金，不进行股票投资。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本基金由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 中海惠利分级债券

Ａ

中海惠利分级债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

９１

，

１７６

，

９１７．７６ ７４３

，

１２４

，

７１４．３３

报告期期间基金总申购份额

－ －

减：报告期期间基金总赎回份额

－ －

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

９１

，

１７６

，

９１７．７６ ７４３

，

１２４

，

７１４．３３

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

注：本报告期内，基金管理人未持有本基金。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注：本报告期内，基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

根据《中国证券投资基金业协会估值核算工作小组关于

２０１５

年

１

季度固定收益品种的估值处理标准》（以下简称“估值处理标准”）的有关

规定，自

２０１５

年

３

月

２６

日起，本基金管理人对旗下证券投资基金持有的在交易所市场上市交易或挂牌转让的固定收益品种（估值处理标准另

有规定的除外）的估值方法进行调整，采用第三方估值机构提供的价格数据进行估值。详情请见

２０１５

年

３

月

２７

日在中国证券报、上海证券报、

证券时报、证券日报及公司网站发布的《中海基金管理有限公司关于旗下基金调整交易所固定收益品种估值方法的公告》。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准募集中海惠利纯债分级债券型证券投资基金的文件

２

、中海惠利纯债分级债券型证券投资基金基金合同

３

、中海惠利纯债分级债券型证券投资基金托管协议

４

、中海惠利纯债分级债券型证券投资基金财务报表及报表附注

５

、报告期内在指定报刊上披露的各项公告

９．２

存放地点

上海市浦东新区银城中路

６８

号

２９０５－２９０８

室及

３０

层

９．３

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中海基金管理有限公司。

咨询电话：（

０２１

）

３８７８９７８８

或

４００－８８８－９７８８

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｚｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ

中海基金管理有限公司

2015年4月22日

基金管理人：中海基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

４

月

２２

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１５

年

４

月

１６

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 中海惠祥分级债券

基金主代码

０００６７４

交易代码

０００６７４

基金运作方式

契约型。基金合同生效后，每

２

年为一分级运作周期，按分级运作周期滚动的方式运

作。在每个分级运作周期内，惠祥

Ａ

份额自分级运作周期起始日起每

６

个月开放一次

赎回和（或）申购，但分级运作周期内第

４

个开放期不开放惠祥

Ａ

份额的申购；惠祥

Ｂ

份额自分级运作周期起始日起每一年开放一次申购和赎回，但分级运作周期到期日

之前一个工作日不开放惠祥

Ｂ

份额的申购和赎回。除开放日（或开放期）外，两级份额

在分级运作周期内封闭运作，且不上市交易。

基金合同生效日

２０１４

年

８

月

２９

日

报告期末基金份额总额

５８４

，

９８１

，

４１３．７９

份

投资目标 在严格控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。

投资策略

（一）一级资产配置

一级资产配置主要采取自上而下的方式。

本基金基于对国内外宏观经济走势、财政货币政策分析判断，采取自上而下的

分析方法，比较不同证券子市场和金融工具的收益及风险特征，动态确定基金资产

在固定收益类资产和权益类资产的配置比例。

（二）固定收益品种的投资策略

１

、固定收益品种的配置策略

（

１

）久期配置

久期配置策略是对组合进行合理的久期控制，以实现对利率风险的有效管理。

本基金基于对宏观经济指标和宏观经济政策的分析，根据不同大类资产在宏观经济

周期的属性，确定债券资产配置的基本方向和特征；同时结合债券市场资金供求分

析，最终确定投资组合的久期配置。

（

２

）期限结构配置

在确定组合久期后，对各期限段的风险收益情况进行评估，对收益率曲线各个

期限的收益进行分析，在子弹组合、杠铃组合和梯形组合中选择风险收益比最佳的

配置方案。

（

３

）债券类别配置

本基金对不同类型固定收益品种的信用风险、市场流动性、市场风险等因素进

行分析，以其历史价格关系的数量分析为依据，在信用利差水平较高时持有公司债

（企业债）、中小企业私募债、资产支持证券等信用品种，在信用利差水平较低时持有

国债、央行票据等利率品种，从而确定整个债券组合中各类别债券投资比例。

２

、个券的投资策略（可转换债券除外）

（

１

）利率品种的投资策略：通过采取利差套利策略、相对价值策略等决定投资品

种。

（

２

）信用品种的投资策略（中小企业私募债除外）：

本基金自下而上投资策略指本基金运用行业和公司基本面研究方法对债券发

行人信用风险进行分析和度量，选择风险与收益相匹配的更优品种进行配置。

（

３

）中小企业私募债投资策略

本基金对中小企业私募债的投资策略主要基于信用品种投资略，在此基础上重

点分析私募债的信用风险及流动性风险。

３

、可转换债券投资策略

可转换债券兼具债券和股票的相关特性，其投资风险和收益介于债券和股票之

间。在进行可转换债券筛选时，本基金将首先对可转换债券自身的内在债券价值（如

票面利息、利息补偿及无条件回售价格）、保护条款的适用范围、流动性等方面进行

研究；然后对可转换债券的基础股票的基本面进行分析，形成对基础股票的价值评

估；最后将可转换债券自身的基本面评分和其基础股票的基本面评分结合在一起以

确定投资的可转换债券品种。

４

、其它交易策略

（

１

）杠杆放大策略：即以组合现有债券为基础，利用回购等方式融入低成本资

金，并购买较高收益的债券，以期获取超额收益的操作方式。

（

２

）公司债跨市场套利：本基金将利用两个市场相同公司债券交易价格的差异，

锁定其中的收益进行跨市场套利，增加基金资产收益。

业绩比较基准 中证全债指数

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中较低风险的基金品种，其风险收益预期

高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 中海基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 中海惠祥分级债券

Ａ

中海惠祥分级债券

Ｂ

下属分级基金的交易代码

０００６７５ ０００６７６

报告期末下属分级基金的份额总额

２６７

，

６７７

，

８０４．５５

份

３１７

，

３０３

，

６０９．２４

份

下属分级基金的风险收益特征

惠祥

Ａ

份额为较低预期风险，收益相对稳

定的基金份额。

惠祥

Ｂ

份额为中等预期风险，中等预期收

益的基金份额。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

２４

，

９４８

，

１８９．１８

２．

本期利润

１３

，

２９０

，

０９１．４３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１５２

４．

期末基金资产净值

６０５

，

７９９

，

８１９．３４

５．

期末基金份额净值

１．０３６

注：

１

：本期指

２０１５

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

３１

日，上述基金业绩指标不包括基金份额持有人认购或交易基金的各项费用（例如，申购、赎回

费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．２６％ ０．１９％ ０．９４％ ０．１０％ １．３２％ ０．０９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

１

：按相关法规规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期，至报告期末尚处于建仓期。

注

２

：本基金合同生效日

２０１４

年

８

月

２９

日起至披露时点不满一年。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

江小震

固定收益部副总

监，本基金基金经

理、中海增强收益

债券型证券投资

基金基金经理、中

海惠裕纯债分级

债券型发起式证

券投资基金基金

经理、中海可转换

债券债券型证券

投资基金基金经

理

２０１４

年

８

月

２９

日

－ １７

年

江小震先生，复旦大学金融学专业硕士。历任长江证

券股份有限公司投资经理、中维资产管理有限责任公

司部门经理、天安人寿保险股份有限公司（原名恒康

天安保险有限责任公司）投资部经理、太平洋资产管

理有限责任公司高级经理。

２００９

年

１１

月进入本公司工

作，曾任固定收益小组负责人，现任固定收益部副总

监。

２０１０

年

７

月至

２０１２

年

１０

月任中海货币市场证券投

资基金基金经理，

２０１１

年

３

月至今任中海增强收益债

券型证券投资基金基金经理，

２０１３

年

１

月至今任中海

惠裕纯债分级债券型发起式证券投资基金基金经理，

２０１４

年

３

月至今任中海可转换债券债券型证券投资基

金基金经理，

２０１４

年

８

月至今任中海惠祥分级债券型

证券投资基金基金经理。

注

１

：上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

注

２

：证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人在报告期内严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、《基金合同》的规定，勤勉尽责地为基金份额

持有人谋求利益，不存在损害基金份额持有人利益的行为，不存在违法违规或未履行基金合同承诺。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司相关制度，公司从研究、投资、交易、风险管理事后分析等环节，对股票、债

券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动的全程公平交易进行了明确约定。公司通过制定研究、交易等相关制度，要求公司各组合

研究成果共享，投资交易指令统一下达至交易室，由交易室通过启用公平交易模块并具体执行相关交易，使公平交易制度中要求的时间优

先、价格优先、比例分配、综合平衡得以落实；同时，根据公司制度，通过系统禁止公司组合之间（除指数组合外）的同日反向交易。对于发生在

银行间市场的债券买卖交易及交易所市场的大宗交易，由公司风险管理部对相关交易价格进行事前审核，风控的事前介入有效防范了可能

出现的非公平交易行为。

本报告期，公司对不同组合不同时间段的同向交易价差进行了溢价率样本的采集，进行了相关的假设检验，对于相关溢价金额对组合

收益率的贡献进行了重要性分析，并针对交易占优次数进行了时间序列分析。多维度的公平交易监控指标使公平交易事后分析更全面、有

效。

本报告期，公司根据制度要求，对不同组合不同时间段的反向交易进行了统计分析，对于出现的公司制度中规定的异常交易，均要求相

关当事人和审批人按照公司制度要求予以留痕。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量不存在超过该证券当日成交量的

５％

的情况，对

于一级市场证券申购、二级市场证券交易中出现的可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易情况，风险管理部均根据制度规定要求

组合经理提供相关情况说明予以留痕。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度的宏观经济表现继续低迷疲弱，一些高频经济数据指标如工业增加值、固定资产投资等都非常低迷，

ＣＰＩ

和

ＰＰＩ

等数据持续处于较

低区间，通货紧缩的压力仍然很大。

在经济低迷的大背景下，政府虽然有一定的容忍底限，但进行适度的财政政策和货币政策刺激仍显得有所必要。一季度国务院常务会

议也提出了多项支持经济措施，例如确定进一步减税降费，支持小微企业发展和创业创新，部署加快重大水利工程建设、以公共产品投资促

进稳增长调结构等事宜。而放松地产则成为刺激中的重要一步，如近期将二套房的首付比例从六成降至四成，同时二手房的营业税从之前

满

５

年免征调整为满

２

年免征。货币政策方面，央行决定自

２０１５

年

３

月

１

日起下调金融机构人民币贷款和存款基准利率。 同时央行还通过降低

逆回购利率等多种方式向市场注入流动性，降低社会融资成本，推动经济复苏。

债券市场在一季度走出先扬后抑的格局，经济数据下滑及资金宽松对长期利率债收益率的影响逐渐变弱，财政政策和货币政策对长期

利率债收益率渐渐产生负面影响。地产行业政策调整后，利率债收益率上升非常明显。随后社保投资范围政策调整，扩大对于地方政府债的

购买比例，市场信心才有所恢复，收益率有所下行。

本季度内本基金整体操作平稳，债券资产仓位维持稳定，净值稳定增长。未来经济数据与财政货币政策力度的变化，是影响证券市场重

要的影响因素。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１５

年

３

月

３１

日，本基金份额净值

１．０３６

元（累计净值

１．０４８

元）。报告期内本基金净值增长率为

２．２６％

，高于业绩比较基准

１．３２

个百分

点。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

５６０

，

１２４

，

８４７．４０ ８９．１２

其中：债券

５６０

，

１２４

，

８４７．４０ ８９．１２

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５３

，

８９２

，

５３８．５０ ８．５７

７

其他资产

１４

，

４９１

，

６０５．７８ ２．３１

８

合计

６２８

，

５０８

，

９９１．６８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

注：本基金为债券基金，不进行股票投资。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注：本基金为债券基金，不进行股票投资。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

２

，

９００

，

０００．００ ０．４８

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２７

，

８６３

，

６８０．００ ４．６０

其中：政策性金融债

２７

，

８６３

，

６８０．００ ４．６０

４

企业债券

３３６

，

３４１

，

２１６．３０ ５５．５２

５

企业短期融资券

６０

，

１４５

，

０００．００ ９．９３

６

中期票据

１０２

，

３７５

，

０００．００ １６．９０

７

可转债

３０

，

４９９

，

９５１．１０ ５．０３

８

其他

－ －

９

合计

５６０

，

１２４

，

８４７．４０ ９２．４６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １０１４５９０２４

１４

桐乡城建

ＭＴＮ００１

５００

，

０００ ５１

，

８８５

，

０００．００ ８．５６

２ １２４９７４ １４

泸纳债

４９９

，

９９０ ５１

，

５６８

，

９６８．６０ ８．５１

３ １１８２１８９ １１

北营钢

ＭＴＮ１ ５００

，

０００ ５０

，

４９０

，

０００．００ ８．３３

４ １２４９８７ １４

昆经开

５００

，

０００ ５０

，

４３０

，

０００．００ ８．３２

５ ０１１４９９０４４ １４

昆钢

ＳＣＰ００１ ５００

，

０００ ５０

，

０７５

，

０００．００ ８．２７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未持有股指期货合约。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与股指期货交易。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未持有国债期货合约。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

５．１１．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２４

，

３５３．２７

２

应收证券清算款

７８８

，

５１５．０５

３

应收股利

－

４

应收利息

１３

，

６７８

，

７３７．４６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１４

，

４９１

，

６０５．７８

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２５０８９

深机转债

１２

，

１９３

，

１２８．００ ２．０１

２ １１００２３

民生转债

１０

，

７０７

，

０６０．００ １．７７

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金为债券基金，不进行股票投资。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本基金由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 中海惠祥分级债券

Ａ

中海惠祥分级债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

７４０

，

２６５

，

３９２．２８ ３１７

，

３０３

，

６０９．２４

报告期期间基金总申购份额

４

，

０６９

，

３６２．８９ －

减：报告期期间基金总赎回份额

４８３

，

０８６

，

４２４．８１ －

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

６

，

４２９

，

４７４．１９ －

报告期期末基金份额总额

２６７

，

６７７

，

８０４．５５ ３１７

，

３０３

，

６０９．２４

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

注：本报告期内，基金管理人未持有本基金。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注：本报告期内，基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

根据《中国证券投资基金业协会估值核算工作小组关于

２０１５

年

１

季度固定收益品种的估值处理标准》（以下简称“估值处理标准”）的有关

规定，自

２０１５

年

３

月

２６

日起，本基金管理人对旗下证券投资基金持有的在交易所市场上市交易或挂牌转让的固定收益品种（估值处理标准另

有规定的除外）的估值方法进行调整，采用第三方估值机构提供的价格数据进行估值。详情请见

２０１５

年

３

月

２７

日在中国证券报、上海证券报、

证券时报、证券日报及公司网站发布的《中海基金管理有限公司关于旗下基金调整交易所固定收益品种估值方法的公告》。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、中国证监会准予注册募集中海惠祥分级债券型证券投资基金的文件

２

、中海惠祥分级债券型证券投资基金基金合同

３

、中海惠祥分级债券型证券投资基金托管协议

４

、中海惠祥分级债券型证券投资基金财务报表及报表附注

５

、报告期内在指定报刊上披露的各项公告

９．２

存放地点

上海市浦东新区银城中路

６８

号

２９０５－２９０８

室及

３０

层

９．３

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中海基金管理有限公司。

咨询电话：（

０２１

）

３８７８９７８８

或

４００－８８８－９７８８

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｚｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ

中海基金管理有限公司

2015年4月22日
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