
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

４

月

２２

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１５

年

４

月

２０

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华抗通胀主题（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ－ＬＯＦ

）

场内简称 银华通胀

交易代码

１６１８１５

基金运作方式 上市契约型开放式（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

６

日

报告期末基金份额总额

４２８

，

９５６

，

８９２．７２

份

投资目标

在有效控制组合风险的前提下， 通过在全球范围内精选抗通胀主题的基金，

为投资者实现基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金为在全球范围内精选跟踪综合商品指数的

ＥＴＦ

，跟踪单个或大类商品

价格的

ＥＴＦ

，业绩比较基准

９０％

以上是商品指数的共同基金，以及主要投资于

通货膨胀挂钩债券的

ＥＴＦ

或债券型基金的主题投资基金，主要采用“自上而

下”的多因素分析决策系统，综合定性分析和定量分析进行大类资产配置，同

时结合“自下而上”的精选抗通胀主题的基金的投资策略优化组合收益，实现

基金资产的长期稳定增值。

本基金还将通过投资固定收益类证券和货币市场工具有效管理资金头

寸， 并适时地利用金融衍生品进行套期保值和汇率避险。

本基金的投资组合比例为：投资于基金的资产合计不低于本基金基金资

产的

６０％

，其中不低于

８０％

投资于抗通胀主题的基金，现金或者到期日在一年

以内的政府债券投资比例合计不低于基金资产净值的

５％

。 抗通胀主题的基

金指跟踪综合商品指数的

ＥＴＦ

，跟踪单个或大类商品价格的

ＥＴＦ

，业绩比较

基准

９０％

以上是商品指数的共同基金，以及主要投资于通货膨胀挂钩债券的

ＥＴＦ

或债券型基金。本基金所投资的商品类基金以跟踪商品指数或商品价格

为投资目标，通常情况下不采用卖空策略，也不使用资金杠杆。

业绩比较基准 标普高盛商品总指数收益率（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）。

风险收益特征

本基金为投资全球抗通胀主题基金的基金中基金，在证券投资基金中属于较

高预期风险和预期收益的基金品种。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

２．２

境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中文 纽约梅隆银行股份有限公司

注册地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

办公地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

邮政编码

ＮＹ１０２８６

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－５

，

８７０

，

１８４．１２

２．

本期利润

－１１

，

６９６

，

３２２．４８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２９４

４．

期末基金资产净值

２２９

，

２２６

，

８７６．１２

５．

期末基金份额净值

０．５３４

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－９．０３％ ０．７９％ －８．２２％ １．８３％ －０．８１％ －１．０４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同生效日期为

２０１０

年

１２

月

６

日。按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。截至建

仓期结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十三章的规定：投资于基金的资产合计不低于本基金基金资产的

６０％

，其中不低于

８０％

投资于抗通胀主题的基金，现金或者到期日在一年以内的政府债券投资比例合计不低于基金资产净值

的

５％

。抗通胀主题的基金指跟踪综合商品指数的

ＥＴＦ

，跟踪单个或大类商品价格的

ＥＴＦ

，业绩比较基准

９０％

以上是商品指数

的共同基金，以及主要投资于通货膨胀挂钩债券的

ＥＴＦ

或债券型基金。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

陈悦先生

本基金的基金

经理

２０１３

年

１０

月

１７

日

－ ９

年

硕士学位。

２００６

年至

２００９

年曾先后在国泰

君安证券、中国人寿富兰克林资产管理公

司从事行业研究工作。

２０１０

年

７

月加入银

华基金管理有限公司， 曾担任行业研究

员、银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）

基金经理助理等职务。 具有从业资格。国

籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运

作管理办法》及其各项实施准则、《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持

有人利益的行为。本基金无违法、违规行为。本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，制定了《公平交易制度》和《公

平交易执行制度》等，并建立了健全有效的公平交易执行体系，保证公平对待旗下的每一个投资组合。

在投资决策环节，本基金管理人构建了统一的研究平台，为旗下所有投资组合公平地提供研究支持。同时，在投资决策

过程中，各基金经理、投资经理严格遵守本基金管理人的各项投资管理制度和投资授权制度，保证各投资组合的独立投资决

策机制。

在交易执行环节，本基金管理人实行集中交易制度，按照“时间优先、价格优先、比例分配、综合平衡”的原则，确保各投

资组合享有公平的交易执行机会。

在事后监控环节，本基金管理人定期对股票交易情况进行分析，并出具公平交易执行情况分析报告；另外，本基金管理

人还对公平交易制度的遵守和相关业务流程的执行情况进行定期和不定期的检查，并对发现的问题进行及时报告。

综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１５

年一季度，高盛标普商品指数下跌

８．２％

，其中高盛标普能源指数下跌

８．９％

，高盛标普工业金属指数下跌

５．１％

，高盛

标普农产品指数下跌

９．７％

，高盛标普贵金属指上涨

０．４４％

，国际大宗商品整体延续震荡走弱的格局。股票方面，标普

５００

指数

上涨

０．４４％

，纳斯达克指数上涨

３．５％

，

ＭＳＣＩ

新兴市场指数上涨

１．９％

，香港恒生国企指数上涨

３％

，表现略强于商品市场。原油方

面，中东战事对原油价格产生一定影响，但是受限于美元持续强势以及供过于求的基本面，油价一季度在

５０

美元附近窄幅波

动，延续

２０１４

年的低迷态势。贵金属方面，希腊问题以及也门局势推升市场避险的情绪，促使国际黄金价格有所回升。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．５３４

元，本报告期份额净值增长率为

－９．０３％

，同期业绩比较基准收益率为

－８．２２％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１５

年二季度，随着全球经济逐步改善，石油消费旺季的到来以及原油投资的萎缩，国际油价或将在二季度迎来一

波反弹。整体上，本基金仍将坚持稳健审慎的投资风格，积极挖掘结构性投资机会，以均衡的投资组合来应对市场变化。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

报告期内，本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：普通股

－ －

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

１４３

，

１９７

，

２７６．０２ ６０．３３

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

９３

，

７１５

，

６２６．３６ ３９．４９

８

其他资产

４２７

，

９６６．６９ ０．１８

９

合计

２３７

，

３４０

，

８６９．０７ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

注：本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

注：本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

注：本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值（人民币元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ

ＣＯＭＭＯＤＩＴＹ ＩＮＤ

商品型 开放式

Ｉｎｖｅｓｃｏ

ＰｏｗｅｒＳｈａｒｅｓ

Ｃａｐｉｔａｌ Ｍｇｍｔ ＬＬＣ

２５

，

１６３

，

３６４．９６ １０．９８

２

ＦＧＳ－ＢＡＣＫＷＡＲＤＡＴＥＤ

ＢＡＳＫＥＴ Ｅ－ＲＯＬＬ

ＣＯＭＭＯＤＩＴＩＴＥＳ ＴＲＵＳＴ

商品型 开放式

Ｆｕｎｄ ｌｏｇｉｃ Ｇｌｏｂａｌ

Ｓｏｌｕｔｉｏｎｓ Ｌｔｄ

２４

，

１３１

，

５７７．２６ １０．５３

３

ＧＯＬＤＭＡＮＳＡＣＨＳ－Ｓ＆Ｐ

ＧＳＣＩ Ｅ２０ ＳＴＲＡＴＥＧＥ

ＰＲＯＴＦＯＬＩＯ

商品型 开放式

ＲＢＳ Ｌｕｘｅｍｂｏｕｒｇ

ＳＡ／Ｌｕｘｅｍｂｏｕｒｇ

２３

，

７４４

，

０１５．７２ １０．３６

４

ＩＰＡＴＨ ＧＯＬＤＭＡＮ ＳＡＣＨＳ

ＣＲＵＤＥ

商品型 开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｉｎｃ

１０

，

９２６

，

０５２．４７ ４．７７

５

ＵＮＩＴＥＤ ＳＴＡＴＥＳ ＯＩＬ ＦＵＮＤ

ＬＰ

商品型 开放式

Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ

Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｆｕｎｄｓ

１０

，

８５０

，

２９４．５８ ４．７３

６ ＩＳＨＡＲＥＳ Ａ５０ ＣＨＩＮＡ ＴＲ

股票型 开放式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｎｏｒｔｈ

Ａｓｉ

１０

，

５３４

，

７９７．００ ４．６０

７ ＳＰＤＲ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ

商品型 开放式

Ｓｔａｔｅ Ｓｔｒｅｅｔ Ｂａｎｋ

ａｎｄ Ｔｒｕｓｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

８

，

３７７

，

４６９．４２ ３．６５

８

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ ＯＩＬ

ＦＵＮＤ

商品型 开放式

Ｉｎｖｅｓｃｏ

ＰｏｗｅｒＳｈａｒｅｓ

Ｃａｐｉｔａｌ Ｍｇｍｔ ＬＬＣ

８

，

２８５

，

８２７．８０ ３．６１

９

ＵＮＩＴＥＤ ＳＴＡＴＥＳ ＢＲＥＮＴ

ＯＩＬ ＦＵＮＤ

商品型 开放式

Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ

Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｆｕｎｄｓ

６

，

５６９

，

５６１．９９ ２．８７

１０

ＮＵＶＥＥＮ ＧＲＥＳＨＡＭ ＤＩＶ

ＣＯＭＭ－ＩＵＳ

商品型 开放式

Ｎｕｖｖｅｎ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

４

，

８１１

，

０５２．１８ ２．１０

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金本报告期末未持有股票，因此本基金不存在投资的前十名股票超出基金合同规定的备选股票库之外的情

形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１２

，

７３２．００

５

应收申购款

４１５

，

２３４．６９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４２７

，

９６６．６９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

１８７

，

４０２

，

６１２．６９

报告期期间基金总申购份额

９５１

，

６６５

，

０８６．０５

减：报告期期间基金总赎回份额

７１０

，

１１０

，

８０６．０２

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

４２８

，

９５６

，

８９２．７２

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

注：本基金的基金管理人于本报告期未运用固有资金投资本基金。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

２０１５

年

４

月

９

日，本基金管理人发布公告，自

２０１５

年

４

月

９

日起本基金暂停申购及定期定额投资业务，恢复时间另行公告。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）募集的文件

９．１．２

《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》

９．１．３

《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》

９．１．４

《银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》

９．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

９．１．６

本基金管理人业务资格批件和营业执照

９．１．７

本基金托管人业务资格批件和营业执照

９．１．８

报告期内本基金管理人在指定媒体上披露的各项公告

９．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、

复制。

９．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相关公开披露的法律文件，投

资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

2015年4月22日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

４

月

２２

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１５

年

４

月

２０

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华恒生国企指数分级（

ＱＤＩＩ

）

场内简称 银华

Ｈ

股

交易代码

１６１８３１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１４

年

４

月

９

日

报告期末基金份额总额

３４８

，

６６７

，

８８５．７１

份

投资目标

本基金力争对恒生中国企业指数进行有效跟踪，并力争将本基金的净值增长率与业绩比较基准

之间的日均跟踪偏离度的绝对值控制在

０．５％

以内，年跟踪误差控制在

５％

以内，以实现基金资产

的长期增值。

投资策略

本基金采用复制法，按照成份股在恒生中国企业指数中的组成及其基准权重构建股票投资组合，

以拟合、跟踪恒生中国企业指数的收益表现，并根据标的指数成份股及其权重的变动而进行相应

调整。

本基金投资于标的指数成份股、备选股、在已与中国证监会签署双边监管合作谅解备忘录的

国家或地区证券监管机构登记注册的跟踪同一标的指数的

ＥＴＦ

的投资比例不低于基金资产的

８５％

，其中，本基金投资于标的指数成份股、备选股的投资比例不低于非现金基金资产的

８０％

；权

证市值不超过基金资产净值的

３％

；现金及到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

业绩比较基准 人民币

／

港币汇率

×

恒生中国企业指数收益率

×９５％＋

人民币活期存款收益率

×５％

（税后）

风险收益特征

本基金为股票型基金，具有较高预期风险、较高预期收益的特征。从本基金所分离的两类基金份

额来看，

Ｈ

股

Ａ

份额具有预期低风险、收益相对稳定的特征；

Ｈ

股

Ｂ

份额具有预期高风险、高预期收

益的特征。同时，本基金为海外证券投资基金，除了需要承担与国内证券投资基金类似的市场波

动风险之外，本基金还面临汇率风险、主要市场风险等海外市场投资所面临的特别投资风险。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称

Ｈ

股

Ａ Ｈ

股

Ｂ

银华

Ｈ

股

下属分级基金的交易代码

１５０１７５ １５０１７６ １６１８３１

报告期末下属分级基金的份额总额

５９

，

２４１

，

２１４．００

份

５９

，

２４１

，

２１４．００

份

２３０

，

１８５

，

４５７．７１

份

下属分级基金的风险收益特征 低风险、收益相对稳定。 高风险、高预期收益。 较高风险、较高预期收益。

注：

２０１５

年

４

月

８

日，本基金管理人发布公告，自

２０１５

年

４

月

１０

日起将本基金基础份额的场内简称由“银华

Ｈ

股”更名为“

Ｈ

股分级”。

２．２

境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ｃｈａｓｅ Ｂａｎｋ

，

ＨＯＮＧ ＫＯＮＧ ＢＲＡＮＣＨ

中文 摩根大通银行香港分行

注册地址

１１１１ Ｐｏｌａｒｉｓ Ｐａｒｋｗａｙ

，

Ｃｏｌｕｍｂｕｓ

，

ＯＨ ４３２４０

，

Ｕ．Ｓ．Ａ．

办公地址

２７０ Ｐａｒｋ Ａｖｅｎｕｅ

，

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

，

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ １００１７－２０７０

邮政编码

ＯＨ ４３２４０

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１

，

９５４

，

８９４．３５

２．

本期利润

３

，

１０１

，

７８０．７７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２５８

４．

期末基金资产净值

４０７

，

４７６

，

１９２．６５

５．

期末基金份额净值

１．１６８７

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．６７％ １．２４％ ３．２９％ １．２７％ －１．６２％ －０．０３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同生效日期为

２０１４

年

４

月

９

日。按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。截至建仓期结束时本基金的

各项投资比例已达到基金合同第十五章的规定：投资于标的指数成份股、备选股、在已与中国证监会签署双边监管合作谅解备忘录的国家

或地区证券监管机构登记注册的跟踪同一标的指数的

ＥＴＦ

的投资比例不低于基金资产的

８５％

，其中，投资于标的指数成份股、备选股的投资

比例不低于非现金基金资产的

８０％

；权证市值不超过基金资产净值的

３％

；现金及到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

乐育涛先生

本基金的基金

经理

２０１４

年

４

月

９

日

－ １２

年

硕士学历。 曾就职于

ＷｏｒｌｄＣｏ

金融服务公

司，主要从事自营证券投资工作；曾就职

于

Ｂｉｎｏｃｕｌａｒ

资产管理公司，主要从事股指

期货交易策略研究工作； 并曾就职于

Ｅｖａｌｕｓｅｒｖｅ

咨询公司， 曾任职投资研究部

主管。

２００７

年

４

月加盟银华基金管理有限

公司，曾担任基金经理助理职务，自

２０１１

年

５

月

１１

日起担任银华全球核心优选证券

投资基金基金经理。具有从业资格。国籍：

中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效之日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》及

其各项实施准则、《银华恒生中国企业指数分级证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理

和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。本基金无违法、违规行

为。本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，制定了《公平交易制度》和《公平交易执行制

度》等，并建立了健全有效的公平交易执行体系，保证公平对待旗下的每一个投资组合。

在投资决策环节，本基金管理人构建了统一的研究平台，为旗下所有投资组合公平地提供研究支持。同时，在投资决策过程中，各基金

经理、投资经理严格遵守本基金管理人的各项投资管理制度和投资授权制度，保证各投资组合的独立投资决策机制。

在交易执行环节，本基金管理人实行集中交易制度，按照“时间优先、价格优先、比例分配、综合平衡”的原则，确保各投资组合享有公平

的交易执行机会。

在事后监控环节，本基金管理人定期对股票交易情况进行分析，并出具公平交易执行情况分析报告；另外，本基金管理人还对公平交易

制度的遵守和相关业务流程的执行情况进行定期和不定期的检查，并对发现的问题进行及时报告。

综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

本基金主要采用组合复制策略以更好地跟踪标的指数恒生国企指数，实现基金投资目标。报告期内，本基金积极采取措施应对大额申

赎对跟踪效果带来的影响。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．１６８７

元，本报告期份额净值增长率为

１．６７％

，同期业绩比较基准收益率为

３．２９％

。报告期内，本基金日

均跟踪误差控制在

０．５％

之内，年化跟踪误差控制在

５％

之内。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

作为一只投资于香港恒生国企指数的被动投资管理产品，本基金将在严守基金合同及相关法律法规要求的前提下，继续秉承指数化被

动投资策略，积极应对基金申购赎回等因素对指数跟踪效果带来的冲击，逐步降低前期产生的跟踪误差，力争投资回报与业绩比较基准保

持一致。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

报告期内，本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１４３

，

２０２

，

３５１．１２ ３５．００

其中：普通股

１４３

，

２０２

，

３５１．１２ ３５．００

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

２４３

，

９０２．６２ １．５３

８

其他资产

２５９

，

６７５

，

７９６．４９ ６３．４７

９

合计

４０９

，

１２２

，

０５０．２３ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

１４３

，

２０２

，

３５１．１２ ３５．１４

合计

１４３

，

２０２

，

３５１．１２ ３５．１４

注：

１．

股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２．

本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

保健

Ｈｅａｌｔｈ Ｃａｒｅ ２

，

６６６

，

３８０．８８ ０．６５

必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｓｔａｐｌｅｓ ９８７

，

５７７．８１ ０．２４

材料

Ｍａｔｅｒｉａｌｓ ４

，

０１５

，

３７３．５２ ０．９９

电信服务

Ｔｅｌｅｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ３

，

８７３

，

７００．３０ ０．９５

非必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ ７

，

４０３

，

６７３．１５ １．８２

工业

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｓ ６

，

０１６

，

７１５．６４ １．４８

公共事业

Ｕｔｉｌｉｔｉｅｓ ３

，

００９

，

８０７．３５ ０．７４

金融

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓ ９２

，

８０６

，

５９１．２２ ２２．７８

能源

Ｅｎｅｒｇｙ ２２

，

４２２

，

５３１．２５ ５．５０

合计

１４３

，

２０２

，

３５１．１２ ３５．１４

注：

１．

以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２．

本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 （英文） 公司名称（中文） 证券代码

所在证券

市场

所属国家

（地区）

数量（股）

公允价值（人民

币元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国银行股份有

限公司

３９８８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

４

，

６１４

，

０００ １６

，

３７３

，

０７０．６０ ４．０２

２

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ ａｎｄ

Ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ Ｂａｎｋ ｏｆ

Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国工商银行股

份有限公司

１３９８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

３

，

３２０

，

０００ １５

，

０４２

，

１０５．９４ ３．６９

３

Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

Ｃｏ． Ｌｔｄ．

中国人寿保险股

份有限公司

２６２８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

５１７

，

０００ １３

，

９０２

，

８８２．４９ ３．４１

４

Ｐｉｎｇ Ａｎ Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏ． ｏｆ Ｃｈｉｎａ

Ｌｔｄ．

中国平安保险

（集团）股份有限

公司

２３１８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

１８３

，

５００ １３

，

５４６

，

４８１．６０ ３．３２

５ ＰｅｔｒｏＣｈｉｎａ Ｃｏ． Ｌｔｄ．

中国石油天然气

股份有限公司

８５７ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

１

，

３４６

，

０００ ９

，

１４７

，

５９３．９４ ２．２４

６

Ｃｈｉｎａ Ｐｅｔｒｏｌｅｕｍ ＆

Ｃｈｅｍｉｃａｌ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国石油化工股

份有限公司

３８６ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

１

，

６３４

，

０００ ７

，

９８５

，

６７７．１２ １．９６

７

Ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌ Ｂａｎｋ ｏｆ

Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国农业银行股

份有限公司

１２８８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

１

，

５７７

，

０００ ４

，

７９６

，

６４３．５７ １．１８

８

Ｃｈｉｎａ Ｍｅｒｃｈａｎｔｓ Ｂａｎｋ

Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

招商银行股份有

限公司

３９６８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

２９２

，

５００ ４

，

３８８

，

１３９．００ １．０８

９

Ｃｈｉｎａ Ｐａｃｉｆｉｃ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

中国太平洋保险

（集团）股份有限

公司

２６０１ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

１４１

，

２００ ４

，

１２７

，

０１０．６９ １．０１

１０

Ｃｈｉｎａ Ｔｅｌｅｃｏｍ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ Ｌｔｄ．

中国电信股份有

限公司

７２８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

９８４

，

０００ ３

，

８７３

，

７００．３０ ０．９５

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

注：本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

００５．１４

５

应收申购款

２５９

，

６７４

，

７９１．３５

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２５９

，

６７５

，

７９６．４９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目

Ｈ

股

Ａ Ｈ

股

Ｂ

银华

Ｈ

股

报告期期初基金份额总额

２０

，

０７４

，

８１８．００ ２０

，

０７４

，

８１８．００ １７

，

３７９

，

６８４．６８

报告期期间基金总申购份额

－ － ３１０

，

１１９

，

１５９．１１

减：报告期期间基金总赎回份额

－ － １８

，

９８０

，

５９４．０８

报告期期间基金拆分变动份额 （份额减少以

＂－＂

填列）

３９

，

１６６

，

３９６．００ ３９

，

１６６

，

３９６．００ －７８

，

３３２

，

７９２．００

报告期期末基金份额总额

５９

，

２４１

，

２１４．００ ５９

，

２４１

，

２１４．００ ２３０

，

１８５

，

４５７．７１

注：拆分变动份额为本基金三级份额之间的配对转换份额。

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

注：本基金的基金管理人于本报告期未运用固有资金投资本基金。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

１

、

２０１５

年

２

月

３

日，本基金管理人发布公告，自

２０１５

年

２

月

４

日起将本基金稳健收益类份额的场内简称由“银华

Ｈ

股

Ａ

”更名为“

Ｈ

股

Ａ

”，本基

金积极收益类份额的场内简称由“银华

Ｈ

股

Ｂ

”更名为“

Ｈ

股

Ｂ

”。

２

、

２０１５

年

４

月

８

日，本基金管理人发布公告，本基金银华

Ｈ

股份额自

２０１５

年

４

月

１３

日起开始在深圳证券交易所上市交易。

３

、

２０１５

年

４

月

９

日，本基金管理人发布公告，自

２０１５

年

４

月

９

日起本基金暂停申购及定期定额投资业务，恢复日期另行公告。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准银华恒生中国企业指数分级证券投资基金募集的文件

９．１．２

《银华恒生中国企业指数分级证券投资基金基金合同》

９．１．３

《银华恒生中国企业指数分级证券投资基金招募说明书》

９．１．４

《银华恒生中国企业指数分级证券投资基金托管协议》

９．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

９．１．６

本基金管理人业务资格批件和营业执照

９．１．７

本基金托管人业务资格批件和营业执照

９．１．８

本报告期内本基金管理人在指定媒体上披露的各项公告

９．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

９．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相关公开披露的法律文件，投资者还可在本基

金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

2015年4月22日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

４

月

２２

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１５

年

４

月

２０

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组

合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１５

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华沪深

３００

指数分级

场内简称 银华

３００

交易代码

１６１８１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１４

年

１

月

７

日

报告期末基金份额总额

５００

，

１３２

，

５８４．６８

份

投资目标

本基金运用指数化投资方法，通过严格的投资流程约束和数量化风险管理手段，追求跟踪误差最

小化，力争控制本基金的净值增长率与业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对值不超过

０．３５％

，年跟踪误差不超过

４％

。

投资策略

本基金采用最优化抽样复制标的指数。最优化抽样依托银华量化投资平台，使用组合优化方法创

建投资组合，从而实现对标的指数的紧密跟踪。

本基金所持有的股票市值和买入、卖出股指期货合约价值，合计（轧差计算）占基金资产的比

例为

８５％－１００％

，投资于股票的资产不低于基金资产的

８５％

，投资于沪深

３００

指数成份股和备选成

份股的资产不低于非现金资产的

９０％

；每个交易日日终在扣除股指期货合约需缴纳的交易保证金

后，应当保持不低于基金资产净值

５％

的现金或到期日在一年以内的政府债券。

业绩比较基准

９５％×

沪深

３００

指数收益率

＋５％×

商业银行活期存款利率（税后）。

风险收益特征

本基金为复制指数的股票型基金，具有较高风险、较高预期收益的特征，其风险和预期收益高于

混合型基金、债券型基金和货币市场基金。从本基金所分拆的两类基金份额来看，银华

３００Ａ

份额

具有低风险、收益相对稳定的特征；银华

３００Ｂ

份额具有高风险、高预期收益的特征。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属分级基金简称 银华

３００Ａ

银华

３００Ｂ

银华

３００

下属分级基金交易代码

１５０１６７ １５０１６８ １６１８１１

下属分级基金报告期末基金份额总

额

１２９

，

７０５

，

３５８．００

份

１２９

，

７０５

，

３５８．００

份

２４０

，

７２１

，

８６８．６８

份

下属分级基金的风险收益特征 低风险、收益相对稳定。 高风险、高预期收益。 较高风险、较高预期收益。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

１

月

１

日

－ ２０１５

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

３０

，

１８７

，

１３４．８０

２．

本期利润

６６

，

６０５

，

８９８．１２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１１８０

４．

期末基金资产净值

５４９

，

４２９

，

１６６．０６

５．

期末基金份额净值

１．０９９

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为

本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１２．９４％ １．７３％ １３．９２％ １．７４％ －０．９８％ －０．０１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同的规定，本基金自基金合同生效起三个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例已经符合基金合同约定：本

基金所持有的股票市值和买入、卖出股指期货合约价值，合计（轧差计算）占基金资产的比例为

８５％－１００％

，投资于股票的资产不低于

基金资产的

８５％

，投资于沪深

３００

指数成分股和备选成分股的资产不低于非现金资产的

９０％

；每个交易日日终在扣除股指期货合约需

缴纳的交易保证金后，应当保持不低于基金资产净值

５％

的现金或到期日在一年以内的政府债券。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

周大鹏先生

本基金的基金经

理

２０１４

年

１

月

７

日

－ ５．５

年

硕士学位。 毕业于中国人民大学；

２００８

年

７

月加盟银华基金管理有限公司，曾担任银

华基金管理有限公司量化投资部研究员

及基金经理助理等职，自

２０１２

年

８

月

２３

日起

兼任上证

５０

等权重交易型开放式指数证券

投资基金基金经理，自

２０１２

年

８

月

２９

日起兼

任银华上证

５０

等权重交易型开放式指数证

券投资基金联接基金基金经理，自

２０１３

年

５

月

２２

日起兼任银华中证成长股债恒定组合

３０／７０

指数证券投资基金基金经理。具有从

业资格。国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办

法》及其各项实施准则、《银华沪深

３００

指数分级证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。本基金无违

法、违规行为。本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，制定了《公平交易制度》和《公平交易执

行制度》等，并建立了健全有效的公平交易执行体系，保证公平对待旗下的每一个投资组合。

在投资决策环节，本基金管理人构建了统一的研究平台，为旗下所有投资组合公平地提供研究支持。同时，在投资决策过程中，

各基金经理、投资经理严格遵守本基金管理人的各项投资管理制度和投资授权制度，保证各投资组合的独立投资决策机制。

在交易执行环节，本基金管理人实行集中交易制度，按照“时间优先、价格优先、比例分配、综合平衡”的原则，确保各投资组合享

有公平的交易执行机会。

在事后监控环节，本基金管理人定期对股票交易情况进行分析，并出具公平交易执行情况分析报告；另外，本基金管理人还对公

平交易制度的遵守和相关业务流程的执行情况进行定期和不定期的检查，并对发现的问题进行及时报告。

综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

本报告期内， 本基金管理人所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

的

５％

的情况有

１

次，原因是指数型投资组合投资策略需要，未导致不公平交易和利益输送。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度，尽管经济增速进一步放缓、企业整体盈利增速下降，但是房地产市场的软着陆、股市的赚钱效应，促使居民的资产配置

向股市转移。居民资金的转移和股市的上涨形成了正反馈。监管层的呵护进一步强化了这种正反馈。

在报告期内，我们运用自行开发的量化投资管理系统，采用系统管理和人工管理相结合的方式处理基金日常运作中所碰到的申

购赎回处理、结构配比校验、风险优化等一系列事件，将本基金的跟踪误差控制在合理水平。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０９９

元，本报告期份额净值增长率为

１２．９４％

，同期业绩比较基准收益率为

１３．９２％

。报告期内，

本基金日均跟踪误差控制在

０．３５％

之内，年化跟踪误差控制在

４％

之内。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１５

年第二季度，我们对市场持谨慎乐观的态度。

世界经济缓慢复苏，但是除美国外复苏的基础并不牢固。出口面临的国际环境可能略有改善，但是回升幅度有限，我们预计出口

将呈现低速增长。尽管出于稳定经济的考量，政府将会继续推出一系列的稳定政策，但是人口老龄化的趋势限制了房地产行业的市

场空间。我们预计房地产投资将低速增长。尽管地方政府财政收入下行趋势明确，但是中央对地方存量债务的债务置换等行为，使得

地方政府更有能力进行基建投资。以“一带一路”为核心的国际化投资逐步进入落实阶段。国际投资和国内开发相结合，有望成为稳

定经济增长的重要手段。政府自上而下的一系列改革措施，提升了消费者的信心水平。我们预计消费增速将会有所回升。综合以上因

素，我们对市场持谨慎乐观的态度。

４．６

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

报告期内，本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５２０

，

５４４

，

２５５．５１ ９２．５９

其中：股票

５２０

，

５４４

，

２５５．５１ ９２．５９

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

３５

，

９６１

，

４２５．８１ ６．４０

７

其他资产

５

，

６７５

，

２４１．０１ １．０１

８

合计

５６２

，

１８０

，

９２２．３３ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１

，

５０５

，

４４８．９３ ０．２７

Ｂ

采矿业

２３

，

２４３

，

５９７．７７ ４．２３

Ｃ

制造业

１７２

，

７６９

，

７６９．１２ ３１．４５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

１６

，

７３１

，

００６．８９ ３．０５

Ｅ

建筑业

２５

，

１３４

，

１３３．２７ ４．５７

Ｆ

批发和零售业

１２

，

９６８

，

９７７．３８ ２．３６

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

１２

，

４２１

，

７８０．７３ ２．２６

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

２４

，

６１１

，

３６６．７０ ４．４８

Ｊ

金融业

１８６

，

０４０

，

７４０．０７ ３３．８６

Ｋ

房地产业

２２

，

３６１

，

６０３．５８ ４．０７

Ｌ

租赁和商务服务业

７

，

３３９

，

４３９．１３ １．３４

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

５

，

６３６

，

３６２．７７ １．０３

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

５１０

，

７９０．８０ ０．０９

Ｒ

文化、体育和娱乐业

７

，

２６６

，

１４５．０８ １．３２

Ｓ

综合

１

，

５９２

，

８０１．０８ ０．２９

合计

５２０

，

１３３

，

９６３．３０ ９４．６７

５．２．２

报告期末积极投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

７

，

２１４．６９ ０．００

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

２１０

，

２１１．９５ ０．０４

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

２９

，

００８．００ ０．０１

Ｆ

批发和零售业

１２８

，

７００．００ ０．０２

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

３５

，

１５７．５７ ０．０１

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

４１０

，

２９２．２１ ０．０７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

５．３．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６０１３１８

中国平安

２８１

，

４１６ ２２

，

０１７

，

９８７．８４ ４．０１

２ ６０００１６

民生银行

１

，

４７５

，

８８２ １４

，

３１６

，

０５５．４０ ２．６１

３ ６０００３０

中信证券

４２８

，

６０２ １４

，

０６６

，

７１７．６４ ２．５６

４ ６０００３６

招商银行

８９５

，

９８５ １３

，

９５０

，

４８６．４５ ２．５４

５ ６０１１６６

兴业银行

６２２

，

４５５ １１

，

４２８

，

２７３．８０ ２．０８

６ ６００８３７

海通证券

４４０

，

６５９ １０

，

３１５

，

８２７．１９ １．８８

７ ６０００００

浦发银行

６０９

，

３５１ ９

，

６２１

，

６５２．２９ １．７５

８ ６０１３９８

工商银行

１

，

６５７

，

１２７ ８

，

０５３

，

６３７．２２ １．４７

９ ０００００２

万 科

Ａ ５２８

，

０６５ ７

，

２９７

，

８５８．３０ １．３３

１０ ６０１６６８

中国建筑

８１６

，

５５４ ６

，

２６２

，

９６９．１８ １．１４

５．３．２

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２１７１

精诚铜业

１０

，

１５７ １３２

，

７５１．９９ ０．０２

２ ０００９９６

中国中期

４

，

５００ １２８

，

７００．００ ０．０２

３ ３０００２５

华星创业

１

，

７５７ ３５

，

１５７．５７ ０．０１

４ ６００２０９

罗顿发展

２

，

８００ ２９

，

００８．００ ０．０１

５ ３０００３４

钢研高纳

７６８ ２４

，

３５３．２８ ０．００

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

注：本基金本报告期末未持有股指期货。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

注：本基金本报告期末未持有国债期货。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３２９

，

３０９．６２

２

应收证券清算款

４

，

８１０

，

７８５．１１

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

８１６．０８

５

应收申购款

５２７

，

３３０．２０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５

，

６７５

，

２４１．０１

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

５．１１．５．１

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１１．５．２

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２１７１

精诚铜业

１３２

，

７５１．９９ ０．０２

重大资产重组

２ ０００９９６

中国中期

１２８

，

７００．００ ０．０２

重大事项

３ ３０００２５

华星创业

３５

，

１５７．５７ ０．０１

重大事项

４ ６００２０９

罗顿发展

２９

，

００８．００ ０．０１

重大资产重组

５ ３０００３４

钢研高纳

２４

，

３５３．２８ ０．００

重大事项

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 银华

３００Ａ

银华

３００Ｂ

银华

３００

报告期期初基金份额总额

５４

，

３１４

，

０７９．００ ５４

，

３１４

，

０７９．００ ２０１

，

４３５

，

１７８．９０

报告期期间基金总申购份额

－ － ３２４

，

５９８

，

１１１．９３

减：报告期期间基金总赎回份额

－ － ２８５

，

９７４

，

５１５．４４

报告期期间基金拆分变动份额 （份额减少以

＂－＂

填列）

７５

，

３９１

，

２７９．００ ７５

，

３９１

，

２７９．００ ６６３

，

０９３．２９

报告期期末基金份额总额

１２９

，

７０５

，

３５８．００ １２９

，

７０５

，

３５８．００ ２４０

，

７２１

，

８６８．６８

注：拆分变动份额为本基金三级份额之间的配对转换份额和基金折算后调整的份额。

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

注：本基金的基金管理人于本报告期未运用固有资金投资本基金。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

９．１．１

中国证监会核准银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）募集的文件以及银行沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）转型事项的

持有人大会决议经中国证监会备案的文件

９．１．２

《银华沪深

３００

指数分级证券投资基金招募说明书》

９．１．３

《银华沪深

３００

指数分级证券投资基金基金合同》

９．１．４

《银华沪深

３００

指数分级证券投资基金托管协议》

９．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

９．１．６

本基金管理人业务资格批件和营业执照

９．１．７

本基金托管人业务资格批件和营业执照

９．１．８

报告期内本基金管理人在指定媒体上披露的各项公告

９．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查阅、复制。

９．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相关公开披露的法律文件，投资者还可

在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

2015年4月22日

2015年 4 月 22 日 星期三
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Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

银华沪深300指数分级证券投资基金

报告
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日

银华恒生中国企业指数分级证券投资基金

报告

第一季度

２０１5

年

3

月

３1

日

银华抗通胀主题证券投资基金(LOF)

报告
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年
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月

３1

日


