
表现强于美股大盘 中概股成华尔街主角

证券时报记者 吴家明

A

股市场的火爆行情吸引华尔街

资金涌向中概股， 投资者都在积极寻

找仍处于价值洼地的在美上市中国企

业， 特别是一些低价小盘股的炒作变

得更加火爆。有投资者不禁感叹：有些

中概股的表现比“中国神车”还“神”。

中概股涨声一片

在

21

日美股交易时段，中概股

市场精彩纷呈，“互联网

+

”板块成为

资金炒作的重点。 其中，在线旅游板

块成为领头羊， 去哪儿网放量大涨

7%

至

48.96

美元， 创下上市以来的

最高收盘价。 途牛股价也大涨

7.3%

至

16.6

美元。 同样在 “互联网

+

”风

口上的还有在线教育板块， 在

A

股

上市公司发出收购学大教育要约的

利好消息刺激下， 中概股在线教育

板块继续大涨， 正保教育股价暴涨

12%

，学大教育也收高

6.35%

，新东

方股价上涨

2.63%

。

中概股医药板块是低价股的集中

地，也成为资金关注的焦点，九州大药

房一马当先放量大涨

8%

， 并收于全天

最高价

3.51

美元； 中国脐带血库收高

7.8%

， 海王星辰股价拉升

6%

， 报收

2.62

美元。 如果把时间段延长至近一

个月， 许多中概股企业的股价涨幅丝

毫不比

A

股市场上的“牛股”逊色。自

3

月中旬以来，聚美优品股价累计上涨近

67%

，去哪儿网股价累计上涨

63%

。 一

些低价小盘股如中国鸽瑞，股价累计上

涨

450%

， 从

0.7

美元涨至

3.9

美元；联

合信息的股价也累计上涨近

97%

。

提到最近的中概股市场，“炒美族”

陈小姐就感到很兴奋，“现在中概股行

情丝毫不比

A

股差， 面对一些突发消

息，中概股涨起来更加惊人。 ”陈小姐还

抱怨自己错过了一只曾经持有却中途

脱手的大“牛股”，那就是有“妖股”之称

的唯品会。 目前，唯品会的股价达到

30

美元左右， 并一直保持震荡上扬的走

势，没有受到此前中概股市场低迷的影

响。 以折股后的股价计算，唯品会刚刚

上市时的股价仅为

0.4

美元左右。 德意

志银行此前发布研究报告，维持唯品会

股票“买入”评级，并将其目标股价从

27.7

美元上调至

30.5

美元。 “这简直比

中国神车还神！ ”陈小姐说。

“风” 能否继续吹？

个股表现精彩， 指数表现也不甘

落后， 更让中概股成为华尔街名副其

实的“主角”。 在

21

日美股交易时段，

美股指数涨跌互现， 道琼斯工业平均

指数下跌

0.47%

，但

i

美股中概

30

指

数逆市大涨

1.77%

， 从

3

月

16

日的

1121

点回升至

4

月

21

日的

1317

点，

累计涨幅达到

17%

。 截至上周，纳斯

达克互联网指数曾一度创下连涨

10

天的纪录， 主要也归功于中概互联网

股的贡献。

对于这轮中概股的强劲表现，有

美股投资者表示，如果

A

股市场能够

继续保持强势， 中概股市场表现就有

望继续强于美股市场。“风”虽然来了，

但仍然要警惕股价低于

1

美元的 “仙

股”和做空风险。类似于百度这种市值

比较大的中概股主要还是海外投资者

参与， 至于那些低价小盘股的炒作者

主要还是中国投资者。 投资公司

Stansberry Research

首席策略官史舒哥

德也表示，中国股市由散户投资者驱动，

美国并没有这么多的散户投资者。

Beacon Asset Management LLP

基金经

理童红学对记者表示，从长远来看，美国

股市的市场环境和

A

股非常不同， 中概

股的估值还是要看公司的增长潜力以及

给予投资者的回报。
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Overview

综合

二

日股15年来首次升破20000点

海外对冲基金看好亚洲股市

证券时报记者 吴家明

昨日，

A

股市场延续疯狂态势，创

业板指数飙升

2.68%

站上

2600

点，上

证综指盘中一度冲上

4400

点。而在日

本， 日经

225

指数收盘突破

20000

点

大关，创下近

15

年来的最高水平。 曾

准确预见中国央行降准的海外货币基

金经理

Michael Shaoul

发出号角：想

要股市收益？ 那得到东方去。

的确， 亚洲股市今年的表现明显

跑赢美股市场。今年以来，标普

500

指

数的累计涨幅还不到

2%

， 日经

225

指数和中国香港恒生指数的累计涨幅

都超过

15%

，上证综指和深证成指更

暴涨超过

33%

。

除了宽松的货币政策，亚洲股市的

上涨也离不开企业基本面的改善。以日

本股市为例，日本上市公司公布了创纪

录的利润总额，包括丰田汽车在内的大

型企业正陆续开展涨薪谈判。

这时，各大机构纷纷调高预测，花

旗集团近日将

2015

年恒生指数目标

点位从

28000

上调至

32000

点， 花旗

之前还预测上证综指第二季度能涨至

4500

点。 工银瑞信基金认为，政策面

将继续释放稳增长信号， 经济二季度

企稳概率增加，未来

A

股市场还会上

行， 港股和中概股方面投资机会贯穿

全年。

火爆的行情让海外投资者心动，

贝莱德欧洲、中东和非洲地区

iShares

产品负责人

Tom Feketeb

表示，投资

者对中国股市的兴趣很浓厚， 并且

毫无减退之意。 据悉，贝莱德还在本月

中旬推出了

A

股

ETF

。 美国基金公司

Direxion Investments

推出一只基金名为

Direxion Daily CSI 300 China A Share

Bull 2X Shares

，该基金为利用杠杆将

A

股每日回报双倍提升的

ETF

基金， 这是

美国史上第一只利用金融衍生品将

A

股

收益放大的

ETF

。

邓普顿基金新兴市场团队执行主

席，被誉为“新兴市场教父”的麦朴思发

出警告， 美国企业收益下降必将使美股

表现令人失望。 亚洲股指中，中国股市无

疑是第一投资选择。 麦朴思认为，任何调

整都应被看作是买入良机， 并且牛市近

期不会终结。 “

20%

左右的调整是预期中

的，应有信心地接受这些调整，并抓住好

机会买入。 ”

如何防范互联网交易风险

� � � �问：

近期股市行情火热

，

新开户

的投资者不断增多

，

不少投资者通

过电脑

、

手机等渠道炒股

，

在此情况

下

，

如何防范互联网交易的风险

？

答：借助电脑、手机等设备利用

互联网进行交易，的确给投资者带来

了很大的便利， 但也存在风险隐患，

一旦交易信息被泄露或窃取，投资者

将可能遭受重大损失。证监会投资者保

护局提醒投资者特别是新开户的投资

者，要提高风险防范意识，培养良好的

互联网交易安全习惯。如在进行股票操

作时，要安装和使用正版软件，及时更

新操作系统补丁程序，定期检查系统用

户，删除非法用户，设置保密级别高的

保护密码并定期更换等。

新三板今年将推出市场分层机制

500万元投资门槛是否调整将视市场发展统筹考虑，将改革挂牌审查工作机制

证券时报记者 程丹

昨日，全国股转公司副总经理、新

闻发言人隋强就近期市场关注的热点

话题进行了回应。他指出，新三板市场

分层是全国股转公司的重点工作，今

年肯定会推出。

针对市场关心的投资者门槛是否

下调一事，隋强表示，从市场发展的角

度看，

500

万元的投资门槛现阶段是

必要的， 但不是一成不变的， 是否调

整、如何调整、何时调整，将视市场发

展统筹考虑。

统筹考虑推出

竞价交易的时机

新三板制度在不断的完善过程

中，此前有市场传言称，原本市场热盼

的一些政策，如降低投资者门槛、竞价

交易、市场分层等都将暂缓推出，隋强

表示，随着新三板的快速发展，前期制

约市场功能发挥的一些因素得到了改

进，带来市场讨论热点的转换，并由此

做出相应的预期调整是正常的。

谈到市场分层，他指出，这是全国

股转公司的重点工作， 今年肯定会推

出。为确保分层工作的有序推进，全国

股转公司已成立工作小组， 研究相关

制度安排。

同时，隋强表示，投资者的适当性

制度是新三板能够保持快速稳定发展

的法宝， 鉴于市场初创以及中小微企

业具有业绩波动大、风险较高的特点，

新三板实行了严格的投资者门槛，较

好地控制了市场风险。

他指出， 从市场发展的角度看，

500

万的投资门槛现阶段是必要的，

但也不是一成不变的，是否调整、如何

调整、何时调整，将视市场发展统筹考

虑， 目前较高的投资者适当性标准并

没有对市场流动性造成很大的不利影

响，达不到标准的投资人，可以通过证

券公司、 基金公司等金融机构推出投

资产品参与市场。

提及竞价交易方式时，隋强表示，

全国股转公司一直在进行相关的基础

准备工作。当前，全国股转公司大力提

倡做市交易， 这是当前与市场契合度

最好的交易方式，竞价交易涉及技术、

制度、市场等多方面的准备，全国股转

公司将根据各方面的准备情况及市场

发展的阶段， 统筹考虑推出竞价交易

方式的时机。

投资者需理性

参与新三板市场

今年以来，新三板交投活跃，

4

月

21

日，三板成指和三板做市两只指数

分别报收于

1782.81

点和

2069.74

点 ， 比

2014

年年末上涨

78%

和

107%

。交易方面，今年以来，日均成交

金额达到

8.22

亿元， 而

2014

年日均

成交金额只有

0.53

亿元。 鉴于此，

4

月初， 全国股转公司在官网上发布

“温馨提示”，请投资人在关注投资价

值的同时勿忘投资风险，保持理性投

资心态。

隋强指出，新三板挂牌企业以创新

型、创业型、成长型中小微企业为主，存

在一些有别于其他市场的风险特征，认

识这些特征是投资者参与投资的一个

重要前提。发布交易风险提示是常态化

的投资者服务和投资者教育工作的重

要内容之一，全国股转公司尊重市场持

续看好有成长潜力的中小微企业的前

景，但同时也提醒投资人关注中小微企

业存在的业绩不稳定、经营模式不稳定

等问题，切实把控风险。

按照安排， 除了择机实施市场内

部分层外， 全国股转公司今年还将根

据市场统计管理与投资需求， 持续加

大开发力度，陆续研发其他指数，不断

丰富完善指数体系； 改革挂牌审查工

作机制， 细化主办券商的尽职调查和

内核责任， 研究完善事中事后监管的

配套制度和工作机制； 丰富融资工具

和服务，推出优先股、公司债券和证券

公司股票质押式回购业务等融资工

具，制定资产证券化业务规则；进一步完

善市场定价功能， 引入非券商机构参与

做市业务，引导做市商加大做市投入、提

升做市能力与水平。

加强监管并非打压市场

近期全国股转公司针对几起违规交

易行为采取了监管措施。隋强表示，监管

是新三板的一项日常性工作， 全国股转

公司已与证监会稽查执法部门建立了案

件线索发现、会商及执法信息交流机制，

对于涉嫌违法违规的行为，发现一起，查

处一起。

对于股票出现的异常转让或异常价

格的行为，区分情形采取相应监管措施：

一是在每日收市后在网站公布买卖双方

账户名称、成交价格、数量等信息，提示

投资者注意异常交易风险； 二是及时采

取电话问询、 要求相关投资者提交书面

说明、提交合规交易承诺等措施，并要求

相关主办券商加强投资者教育， 确保市

场正常交易秩序。

他强调，市场监管不是打压市场，根

本目的是维护市场秩序、 维护市场投资

信心，打造法制市场、诚信市场。

此外，隋强重申，对于新三板的“借

壳”传言是一种误导。 目前，全国股转公

司对于拟挂牌公司的审核处于正常状

态，不存在申报材料积压现象。

资金入港趋势未改

重组概念股受追捧

证券时报记者 李明珠

“在

4

月初港股通连续两日爆

额之后，我们的客户就嗅到了机会，

不断加仓香港市场的中国概念相关

股票。”一位美资投行的策略分析师

向记者描述，“他们用最快的速度调

仓， 最近一直持续加大投资资金的

规模。 ”

记者了解到， 包括英资的资产

管理公司、 中小型对冲基金以及专

注新兴市场的机构投资者在香港市

场的布局加码也在持续。 热钱持续

流入也导致港元汇率继续强势，香

港金管局昨日晚间再向市场注入

15.5

亿港元资金， 令周五的银行体

系结余增加至

2938.63

亿港元。 自

今年

4

月

9

日首度入市以来， 香港

金管局已经

9

次向市场注资合计

546.76

亿港元。

EPFR

数据显示， 截至

4

月

15

日的一周， 约

7.7

亿美元资金流入

香港和内地股市， 为

2

月中旬以来

的首次单周资金净流入。 国泰君安

国际研究表明， 由于内地和香港市

场互通互联的效应以及投资者对南

下资金持续增加的预期， 大量资金

持续流入港股， 对大市当前的估值

形成支持，也有利于成交量的提升，

短期对市场正面。

香港金管局不断向市场注资，显示

出仍有大量资金涌入香港。但建银国际

研究部董事总经理兼联席主管苏国坚

指出，资金流入的速度放缓，他认为入

港资金一部分来自于海外的现金转移，

另一部分则是从债券市场释放的流动

性。目前情况下海外资金买入地产的可

能性不是很大， 而债券市场吸引力甚

微，入港资金逐步进入股票市场。

本周恒生指数略微回调后反弹，

昨日上涨

83

点， 并再创短期新高位

28048.46

点，成交额维持在

1800

亿港

元以上。 苏国坚表示，和

4

月初相比，

目前投资者关注的主题发生变化，板

块轮动效应明显， 最近企业重组的概

念更受市场关注， 以华润创业剥离非

啤酒业务为代表， 相关概念股昨日均

有不同程度涨幅。

他强调， 未来港股继续上涨的动

力在于期待新的增加流动性的措施出

台，而前期火爆的中小市值股票走势，

在概念炒作之后，要看其相对

A

股的

估值高低以及未来有无新的盈利增长

点。进入

5

月，投资者更加担忧美国是

否会在

6

月加息，如果加息预期升温，

部分保守的投资者可能会担心股市波

幅加剧，而将资金从港股撤出，转移到

其他资产。

李嘉诚再度增持中航系

中航国际昨日涨近30%

证券时报记者 吕锦明

中航国际因获得亚洲首富李

嘉诚大手笔增持，在名人效应带动

下，该股扭转前期的弱势，昨日价

量齐升———成交额放大

15

倍、股

价大涨

29.06%

收报

9.06

港元，创

历史新高。

据悉，这是李嘉诚继去年底入

股中国航空工业后，再度买入“中

航系”股份。

香港联交所公开资料显示，

“长和”主席李嘉诚

4

月

14

日在场

外以每股

6.3

港元的均价增持中航国

际

2750

万股， 涉及资金约

1.73

亿港

元 ， 其 持 股 比 例 由

10.67%

增 至

20.58%

， 持股总数为

5714

万股。 另

外，公司非全资附属子公司以总代价

2.07

亿元人民币，向控股股东全购从

事租赁仓库设施提供储仓及物流服

务业务的上海高航。

中航国际昨日公布，本月

15

日公

司建议按每股

6.3

港元向

10

名承配

人配售

5553

万股新

H

股

(

占扩大后

H

股股本的

16.67%

或总股本

4.76%)

的

交易，已于

21

日完成。

吴比较/制图

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１４７４９．１３ ２．１５％ ３９９３１１

国证

１０００ ５２４１．３６ ２．６３％

３９９００５

中小板指

８７７５．９３ ２．８５％ ３９９３１４

巨潮大盘

４８４６．６７ ２．６４％

３９９００６

创业板指

２６３４．９３ ２．６８％ ３９９３１５

巨潮中盘

６２７７．２１ ２．６０％

３９９３３０

深证

１００ ４９６３．６９ ２．４８％ ３９９３１６

巨潮小盘

６８３１．１８ ２．６３％

３９９００７

深证

３００ ５６１３．０１ ２．５１％ ３９９５５０

央视

５０ ５８０６．０４ ２．０２％

３９９１０３

乐富指数

８１００．５９ ２．９９％ ３９９３７９

国证基金

８４７１．２５ ２．８６％

３９９３０１

深信用债

１３９．２５ －０．０２％ ３９９４８１

企债指数

１２８．００ ０．０３％
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