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最后一只3元股农业银行昨涨1.25%报4.04元，A股暂别3元股时代

百元股竞风流 三元股暂别了

证券时报记者 钟恬

上证指数昨日继续冲锋， 盘中击穿

4400

点，个股也是气势如虹，全面开花，

两市最后一只

3

元股农业银行收盘涨

1.25%

报

4.04

元，宣告脱离

3

元股行列。

随着大盘持续上攻，

A

股的股价结构也

正发生着明显变化。统计数据显示，两市

可统计的

2668

只

A

股中， 目前大部分

股价在

10

元至

50

元之间，其中

10

元至

20

元之间（简称

10

元股）的股票所占比

重近四成。

339股在10元以下

七成年涨幅超30%

� � � �统计数据显示，两市可统计的

2668

只股票中， 目前只有

339

只股票股价在

10

元以下。

最后一只

3

元股农业银行昨日涨

1.25%

报收

4.04

元，已脱离

3

元股行列，

不过仍是两市第一低价股。 除农业银行

外，股价为

4

元多的股票还有

8

只，其中

世纪星源、皖江物流、中银绒业都停牌超

过

3

个月。 惠天热电、京东方

A

、中国银

行、重庆钢铁、山鹰纸业和安阳钢铁股价

在

4.76

元至

4.95

元之间，而山鹰纸业今

年以来涨幅已达

70%

。

从行业上看，这些

10

元以下的低价

股主要分布在房地产、煤炭能源、钢铁、

公用事业、化工、交通运输等板块。 这批

股票中有

80

股去年业绩亏损，如亚太实

业、沪电股份、山煤国际等。另外，低价并

不意味着低市盈率， 四环生物、 滨津发

展、 宁波海运等

7

只股票的市盈率高达

1000

倍以上， 市盈率最低的是农业银

行、中国银行、工商银行、建设银行等

7

只银行股。

近期低价股普遍补涨， 上述

339

只

股票中有

234

只今年以来涨幅超过

30%

， 所占比例近七成。 其中， 涨幅在

50%

以上的有

124

股， 股价翻番的股票

有

6

股，包括

*ST

中富、

*ST

锐电和

*ST

春晖这

3

只

ST

股， 另外

3

股是新能泰

山、韶钢松山和楚天高速。

10元股阵容最庞大

16股冲击百元在望

据统计， 股价在

10

元至

50

元之间

的股票有

2102

只， 在两市

2668

只股票

中占比高达

78%

。其中，

10

元至

20

元之

间的股票阵容超强，共有

1054

只，占比

近四成。此外，股价在

20

元至

30

元之间

的股票有

565

只， 在

30

元至

40

元之间

的股票有

320

只， 在

40

元至

50

元之

间的股票有

163

只。 这批股票主要分

布在金融、房地产、化工、医药生物、电

子、计算机、公用事业等行业，有

218

只股票市盈率在

30

倍以下，主要仍是

银行和地产股。

从涨幅上看，这批股票中，今年以

来涨超

30%

的股票有

1778

只， 占比

高达

85%

。其中涨幅

2

倍以上的有

28

只，龙生股份今年以来涨了

5

倍，大智

慧也有

4

倍的涨幅，中国南车、中国北

车、 江苏三友、 西部黄金等涨幅在

300%

以上。

而股价在

50

元至

100

元之间的

股票有

193

只，虽然占比不大，但不少

是今年的明星股， 主要分布在医药生

物、计算机、传媒等板块。 市盈率相对

高企， 年涨幅在

30%

以上的股票有

176

只，占比超过

90%

。 目前股价

90

元以上

的股票有

16

只， 有望于不久后冲击百

元，其中洋河股份、乐视网、浩宁达和中

科曙光这

4

只股票昨日收盘价均在

99

元以上。

计算机独领百元股风骚

贵州茅台市盈率最低

虽然百元股数量不多， 但一直是受

市场关注的阵营。据统计，目前两市股价

在

100

元至

200

元之间的股票有

27

只，

股价超过

200

元的股票有

7

只，总共

34

只股票股价超过百元， 以去年以来上市

的次新股为主力。

就行业分布来看， 计算机行业可谓

独领风骚。 两市第一高价股安硕信息就

来自计算机行业，该股可谓强者恒强，昨

日再度以涨停报收， 收价盘为

291.39

元，该股今年以来涨幅高达

353%

，市盈

率也已超过

500

倍。 浩丰科技、京天利、

三联虹普均为股价超过

200

元的科技

股。此外，同花顺、赢时胜、银之杰也都是

今年非常耀眼的明星股。

从涨幅上看， 这

34

只股票中就有

32

只今年涨幅超过

30%

，涨幅在

2

倍以

上的有

14

只。 这批股票的市盈率均不

低，除贵州茅台外，其余股票的市盈率都

在

45

倍以上。贵州茅台作为价值投资的

标杆，其股价起落一直备受关注，昨日该

股收盘报

263.89

元，股价仅低于安硕科

技和全通教育，其今年涨幅为

39%

，市盈

率仍不到

19

倍。

乐见A股走向理性繁荣

汤亚平

中国股市迎来最好发展期

。

一个清晰的逻辑是

，

国家空前重

视资本市场

，

下决心让市场在资

源配置中起决定性作用

。

众所周

知

，

李克强总理在今年两会的政

府工作报告明确资本市场

“

承载

着改革梦想

”；

央行行长周小川表

态资金进入股市也是支持实体经

济

；

证监会主席肖钢表示

，

去年

7

月启动的牛市行情是对改革开放

红利预期的反应

，

是各项利好政

策叠加的结果

，

有其必然性和合

理性

……

这一系列政策信号及高

层表态

，

极大地激发投资者投资

股市的热情

。

市场人士直言这是

“

国家牛市

”

起步

。

当下中国确实比以往任何时

候都更需要一个牛市

。

诚如证监

会新闻发言人邓舸所说

：“

股市的

平稳健康发展

，

对于增强经济发

展信心

、

扩大直接融资规模

、

加快

经济转型升级意义重大

。 ”

应该看到

，

作为一个投机场

所

，

股市需要

“

非理性繁荣

”，

但更

需要基于经济基本面的

“

理性繁

荣

”。

这是研究市场投机行为的专

家罗伯特

·

席勒在其

《

非理性繁

荣

》

中提出的

，

该书问世震惊了整

个华尔街

。

可是

，

国内有人说

“

当

前这轮牛市行情没有得到基本面

支撑

”，

这是对基本面的误读

。

因

为无论从中国实体经济的本身

，

还是实体经济的需要来看

，

中国

股市规模扩展是必然的趋势

。

否

则

，

就无法支撑起中国如此巨大

规模的实体经济与市场

。

这才是

中国经济最核心的基本面

。

还应该看到

，“

理性繁荣

”

要形

成资本市场和实体经济良性互动的

发展格局

，

就需要保持股市的平稳

健康发展

。

从国内实际情况看

，

实体

经济迫切需要一个以价值为基础的

理性发展和持久繁荣的股票市场

，

以大幅度增加企业的股权融资

，

降

低企业负债率

，

减少财务成本

。

资本

市场的资源配置目的就是找到国内

实体经济新的增长点

，

制造经济增

长新引擎

。

如当前中国的

“

互联网

+

”

和

“

智能

+

”

行动计划以及

“

一带一

路

”

战略

、“

中国制造

2025

”

规划方

案等

。

换言之

，

高层乐见股市通向

“

理性繁荣

”。

为了股市平稳健康发展

，

证监

会今年

3

月以来加强对两融

、

信披

的常态化监管

，

并立案调查

31

家违

法违规上市公司

。

另一方面需要中

国股市改革实现重大突破

，

比如继

沪深

300

股指期货之后

，

上证

50

和

中证

500

股指期货近日挂牌交易

；

沪港通之后

，

深港通也在紧锣密鼓

筹划之中

；《

证券法

》

修订草案近日

提请全国人大常委会一审

，

股票发

行注册制也有望尽快落地

。

沪深交易所正着力于完善市

场交易结构

，

提高机构投资者的持

股比重

，

改善投资风格和提高产品

的差异性

，

比如引入偏重长期投资

的养老金

，

有助于提高投资风格差

异性

，

改善市场交易结构

，

引导理

性投资理念和交易行为的形成

，

有

助于中国股市长期健康成长

。

业界

呼吁

，

当前混改潮起

，

养老金入市

正其时

。

在这一轮国企混改中引入

养老金的参与

，

不论是从当前养老

金的统筹安排还是期望收益来看

，

都切实可行

。

温天纳：

港股虽火爆 决策仍需谨慎

� � � � 近期股票市场行情火爆，

A

股的牛市氛围也蔓延至香港股

市， 不少内地资金开始转战香港

股市，港股拔地而起。港股的吸引

力何在？火爆行情会否持续下去？

近日， 资深金融专家及投资银行

家温天纳做客证券时报网财苑社

区（

cy.stcn.com

），就上述问题发

表了自己的观点。

港股吸引力何在

温天纳指出， 港股通是内地

资金来源的一部分， 但是从港元

汇率看，资金是从四面八方流入。

资金流入香港股市在于国策，以

及市场认为国家对香港资本市场

的支持，有颇为强烈的政策意味。

港股能否吸引更多的资金， 主要

看香港资本市场的表现以及经济

的基本面，另外国策如沪港通、深

港通的推出与优化也极为重要。

为何在沪港通启动

5

个月之

后，港股才出现火爆局面呢？对于

网友的这个疑问， 温天纳认为这

与上月底中国证监会允许没有合

格境内机构投资者（

QDII

）资格的

公募基金参与港股通有一定的关

联性。在新机制下，内地变相开放

万亿规模的资金南下。 观察其后

数据， 可见沪港通南下资金持续

上升， 而北上资金却出现持续数

日的流出， 资金南北走向开始出

现扭转。

受此影响，香港交易所的市

值攀升至

2570

亿港元的历史新

高， 成为全球最大市值交易所。

环球基金经理终于承认

A

股已

经进入牛市，这种牛气将通过沪

港通传导到港股。 但是投资者要

把握市场升势也不容易，哪些港

股板块会受惠呢？ 温天纳认为，

这一切需要视乎内地投资者采

取何种姿态，如何捕捉内地投资

者的喜好，更成为香港投资界学

习的重点。 无疑，中资股将主导

港股未来市况，其强势应可维持

一段时间。

恒指剑指30000点

目前港股的确有些火爆，但

能否维持态势，温天纳认为需要观

察， 市场中受惠的都是政策类股

票，包括一带一路、新能源、券商或

交易所之类，而此类股票目前价值

高昂，投资者需要小心。 点位方面，

早前股市一步到位升至

28000

，距

离

30000

不足一成，假如内地政策

继续扶持，美国加息时间表没有加

快的话，港股在第二季度末或第三

季度是有机会上升至

30000

点的，

但是投资者还是需要留意市场的

风险。

港股通扩容可期

4

月

8

日、

9

日， 随着 “资金南

下”，港股通出现火爆场面，额度早

早被抢光， 港股通扩容的预期就此

升温。 对此，温天纳指出，目前港股

通的额度使用并非每天满额， 扩容

其实也不会大幅刺激港股， 但是对

未来入市资金提供了非常好的铺

垫。后期市场应该扩容，在目前的水

平上逐步扩容两至三倍， 至

300

亿

元至

400

亿元的水平。

最终而言，双向资金自由出入

将会是内地资本账户开放的终极

目标。 沪港通南北双向均设有总

额度与每日额度， 其主要目的是

在启动初期确保平稳运营。 有时

港股通额度下午就提前用完，让

不少投资者因无法进场而感到困

惑，因此有不少声音呼吁能早日扩

容。 在这点上，温天纳建议投资者

需要保持耐心，监管当局一直在密

切关注市场发展， 会在适当时机

考虑扩容。

温天纳指出， 对于很多内地散

户投资者来说， 沪港通是他们投资

海外的第一步，自然更需要谨慎。投

资就像游泳一样，如果不下水，就永

远也学不会游泳， 但初学者第一次

下水时往往难免要呛上几口水。 因

此， 温天纳建议投资者在做投资决

策前一定要多做功课，谨慎决策，切

忌跟风。

（黄剑波 整理）

钟恬/制表 翟超/制图

创业板又创新高 数据曝机构再度入场

证券时报记者 郑灶金

在上一交易日暴涨近

6%

后， 昨日

创业板指延续强势， 大涨

2.68%

站上

2600

点，一举创出历史新高。 而在目前

的高位，投资者心态也趋于谨慎，昨日创

业板整体净流出资金

25.61

亿元。 另外，

上一交易日创业板大涨， 但创业板两融

标的整体融资净偿还近

2

亿元。

昨日早盘，创业板指延续上一交易

日的强势，大幅高开

1.74%

，随即高开

高走，于

10∶09

触及全日最高点

2655.37

点，刷新历史最高纪录。 随后，创业板指

在高位震荡，收盘涨

2.68%

。 成交方面，

创业板全日成交金额

1187

亿元， 环比

上一交易日增

18%

。 盘面上看，创业板

昨日也出现涨停潮，不计新股，有银邦

股份、海联讯、同花顺等超过

30

只个股

涨停。

综合市场上的观点， 创业板的上涨

有多重因素，例如前期“中字头”个股因

短期涨幅过大诱发获利盘出逃，资金回

流小盘题材股；昨日广生堂等

6

只创业

板新股上市， 带动创业板市场人气；资

金回归创业板，不再扎堆大蓝筹推涨指

数，回应监管层慢牛、长牛、健康牛的期

许等。

盘后数据显示，昨日同花顺、翰宇药

业、绿盟科技、长荣股份、先锋新材、佐力

药业等多只创业板个股的交易公开信息

出现机构的身影， 其中机构合计买入

2.85

亿元，合计卖出

1.61

亿元，从数据

上看， 或可推测机构对于创业板的态度

并不悲观。

不过总体上看，昨日创业板市场

资金呈现净流出状态，净流出资金为

25.61

亿元， 而上一交易日则净流入

48.72

亿元。此外，

4

月份以来的

15

个

交易日里，创业板仅有

3

个交易日呈

现资金净流入，

15

个交易日的累计净

流出资金近

500

亿元。 个股方面，昨

日掌趣科技净流出资金最多， 达到

2.30

亿元， 该股昨日以涨停价开盘，

但收盘仅涨

0.45%

。 神州泰岳、 卫宁

软件、蓝色光标、网宿科技、华谊兄

弟、万邦达、荃银高科、万达信息等

8

股净流出资金超过

1

亿元。 净流入方

面，同花顺、银信科技、天瑞仪器等净

流入金额较大，均在

1

亿元左右。

两融数据也显示资金趋于谨慎。 尽

管上一交易日创业板大涨， 但当日

50

余只创业板两融标的的合计融资净偿

还金额达

1.72

亿元，此前的融资净买入

为

2.97

亿元。 个股方面，上一交易日掌

趣科技、 亿纬锂能融资净买入均超过

8000

万元，神州泰岳超过

6000

万元，而

网宿科技、 万邦达融资净偿还均超过

5000

万元。

业绩方面，目前

400

余家公布

2015

年一季报业绩预报的创业板公司中，预

增、续盈、扭亏、略增等预喜公司占比超

过六成，而续亏、首亏、略减、预减等公司

比例不足四成。

对于创业板后市， 市场仍然存在多

种观点交锋。看空的观点认为，创业板昨

日跳空留下了缺口，近期有补缺的需求，

但突破平台之后或会有回踩动作， 需注

意创业板安全。 另外，有私募认为，创业

板整体估值有点偏高， 目前创业板动态

市盈率已经超过百倍， 不过有些新兴行

业龙头公司仍然值得关注。

当然，也不乏机构看多创业板，比如

有券商认为，蓝筹股独行冲高对于

A

股

走势来讲并不是“可持续”的做法，接下

来主板将阶段性成为配角， 创业板调整

很充分，将启动一波上涨行情。

三大利器在手 钢铁板块获资金青睐

长江证券

前一交易日虽然是创业板领涨行

情，但是钢铁行业又再次登上涨幅榜，

昨日钢铁板块继续上涨

2.38%

。 从去

年

6

月牛市至今， 钢铁行业一跃成为

高富帅行业， 累计已经实现了差不多

2

倍左右的收益。

虽然钢铁板块上涨了接近

2

倍，

但是我们认为该板块还是价值洼地：

低价 （钢铁行业加权平均股价

7.04

元，仅高于银行的

6.32

元，最高为计

算机的

39.47

元）、 低

PB

（钢铁行业

PB2.19

倍，仅高于银行的

1.4

倍，最高为

计算机的

10.12

倍）、低市值（钢铁行业

市值

8992

亿，

28

个行业倒数第

7

）。在牛

市中， 拥有其中任何一项利器的板块最

终都会得到增量资金的偏好， 更别说钢

铁行业同时拥有这三大利器。 庙小方显

妖风大，同样规模的增量资金，很可能轻

易地就能把钢铁行业市值翻个倍。

如今上涨的股票这么多， 投资者该

怎么选？ 切实可行的策略是根据自己的

风格选定股票并稳定持有， 眼前可配置

的包括一带一路、 京津冀相关概念公司

（中钢国际、八一钢铁、三钢闽光、西宁特

钢、河北钢铁、首钢股份、凌钢股份）；长

江中游城市群概念 （武钢股份、 华菱钢

铁、方大特钢）；国企改革重点标的（新兴

铸管、武钢股份、华菱钢铁、山东钢铁、中

原特钢、宝钢股份）；细分领域的龙头公

司（四方达、玉龙股份、应流股份、大冶特

钢）；转型经济的新兴代表（欧浦钢网、五

矿发展、物产中拓）以及组合配置重组预

期个股（韶钢松山、八一钢铁、三钢闽光、

新钢股份、金岭矿业、攀钢钒钛）。


