
(上接 B7版)

序号 姓名 职务 简介

１

彭勇强 执行副总经理

１９９４

年毕业于湖南大学，自

２０００

年进入本公司以来，先后从事过电路板技术、生产管理、质量管理工作，其中

２０００

年至

２００５

年任技术顾问，

２００６

年至

２０１１

年任副总经理，

２０１２

年

１

月至今任高级工程师、执行副总经

理，全面负责技术开发和产品研发机构工作，对电子信息行业的制造技术、技术标准、技术发展趋势有比较

全面的了解和研究。多次组织人员进行技术攻关活动，解决核心技术问题，并为奈电申请的

４６

项（其中发明

专利

２０

项、实用新型专利

２６

项）自主开发的专利发明人之一（其中发明专利

９

项、实用新型专利

２６

项已获

得授权）。

２

林仕敏 技术副总经理

林仕敏先生，现年

４６

岁，毕业于国立中央大学，环境工程专业，研究生学历，

９７

年始进入

ＰＣＢ／ＦＰＣ

行业，

２００５

年起担任台湾省

ＴＰＣＡ

印刷电路板学院讲师（中央大学

＼

中原大学

＼

元智大学）。

１９８９

年成为台湾“光电人才

培训计划”优秀人才、拥有甲级毒性化学物质专业技术管理人员资格。专注于印制电路新技术及其产业化研

究，先后担任台湾恒业电子、嘉孚电子、同泰电子、律胜科技、同扬光电等多家台湾知名电子信息企业新产品

设计、研发主管，具有十分丰富的印制电路关键技术工业化研究经验。近年来积极致力于我国珠三角及整个

广东地区印制电路企业的科技创新及科技成果推广服务，促进了海峡两岸的科技成果交流与进步，提升了

我国印制电路设计与制造领域的技术水平。现任公司技术副总经理，项目技术总监。

３

梁傲峰 副总经理

粱傲峰先生，现年

４３

岁，电子大专学历，从事企业管理和营销工作多年，工作经历如下：

１９９２．７－１９９６．６

珠海市东大集团电视机厂工艺员、工艺主管、品质主管；

１９９６．７－１９９６．９

珠海市东大集团派遣新加坡

ＩＰＣ

集团学习

ＰＣ

机制造、管理；

１９９６．１０－２０００．１２

珠海市东大集团电脑公司筹建组、生产总调度；

２００１．１－２００２．３

深圳

ＡＳＫ

公司（意大利）外协管理；

２００２．４－２００４．４

珠海软性科技电子有限公司厂长；

２００４．４－

今奈电软性科技电子（珠海）有限公司副总经理（营销、品保）

４

刘佳荣 技术顾问

刘佳荣先生，现年

４７

岁，大学本科学历，品管管理师，台湾高雄人，一直从事电子行业的技术研发及管理工

作，经验丰富，其工作简历如下：

１９９０－１９９８

台湾旗胜科技

ＭＥＫＴＥＣ

，制程技术工程师；

１９９８－２０００

台湾俪耀科技，技术、制造课长；

２０００－２００２

台湾律胜科技，技术品保部副理；

２００２－２００５

台湾和韦科技，营业技术经理；

２００５－

今奈电软性科技电子（珠海）有限公司，任职技术处处长及品保顾问。

５

颜咏承 工程部经理

电子工程大专学历，毕业于台北景文技术学院。毕业后即进入台企

ＦＰＣ

软性印刷电路板制造厂，任职设计工

程，任职了七年。工作内容主要为设计

ＦＰＣ

，制前设计，制程建造，模、治工具设计和

ＦＰＣ

报价，与客户建立设

计共识。在职其间受公司派遣大陆上海厂长驻，主要工作为负责设计端技术整合、规范建立及教育训练之工

作，其间也提出部份系统改善及设计方案，积累了许多经验。

自

２０１０

年至今，任职奈电软性科技电子（珠海）有限公司，担任设计工程部经理，主导设计。

６

叶亮 信息主管

国家职业资格四级中级程序员，多年从事

ＰＣＢ

企业信息化建设。作为信息化建设项目负责人，围绕

ＰＣＢ

制

造企业的需求，在产品的研发、设计、开发、生产、管理、经营等多个环节中利用信息技术，全面提高全流程管

理和协同设计能力，推进企业工业和信息化融合。提高了处理设计信息、加工图纸、仿真测试结果分析等大

量数据的时效性和准确性，尤其对产品设计周期、成本控制有了显著提升。

五

、

交易标的出资及合法存续情况

根据全国工商信息查询公示系统网站

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｇｓｘｔ．ｓａｉｃ．ｇｏｖ．ｃｎ ／

）

查询信息以及绿水青山

、

中软投资

、

泰扬投资

、

旭台国际

、

诚基电子

、

长

园盈佳

、

长盈投资和广东科技风投

８

位股东提供的协议资料和相关承诺

，

交易标的不存在出资瑕疵或影响其合法存续的情况

。

交易对方

出具的相关承诺如下

：

“

本公司已经依法履行对奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司的出资义务

，

不存在任何虚假出资

、

延期出资

、

抽逃出资等违反本公司作

为股东所应承担的义务及责任的行为

，

不存在可能影响奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司合法存续的情况

。

本公司持有的奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司的股权为本公司实际合法拥有

，

不存在权属纠纷

，

不存在信托

、

委托持股或者类似

安排

，

不存在禁止转让

、

限制转让的承诺或安排

，

亦不存在质押

、

冻结

、

查封

、

财产保全或其他权利限制

。

截至本承诺函出具日

，

本公司及本公司对外投资的企业

（

包括但不限于直接持股

、

间接持股或委托持股

）

均未直接或委托他人代为持

有广东风华高新科技股份有限公司的股份

，

且不存在持有与广东风华高新科技股份有限公司具有同业竞争关系的企业股权或控制其他

企业的情况

。

本公司同意奈电科技其他股东将其所持奈电科技股权转让给风华高科

，

本公司自愿放弃对上述奈电科技股权的优先购买权

。

在本公司与风华高科签署的协议书生效并执行完毕前

，

本公司保证不就本公司所持奈电科技的股权设置抵押

、

质押等任何限制性权

利

，

保证奈电科技保持正常

、

有序

、

合法经营状态

，

保证奈电科技不进行与正常生产经营无关的资产处置

、

对外担保

、

利润分配或增加重大

债务之行为

，

保证奈电科技不进行非法转移

、

隐匿资产及业务行为

。

如确有需要

，

本公司须经风华高科书面同意后方可实施

。

本公司保证奈电科技或本公司签署的所有协议或合同不存在阻碍本公司转让奈电科技股权的限制性条款

；

本公司保证不存在任何正在进行或潜在的影响本公司转让奈电科技股权的诉讼

、

仲裁或纠纷

。

奈电科技公司章程

、

内部管理制度文件及其签署的合同或协议中不存在阻碍本公司转让所持奈电科技股权的限制性条款

。”

六

、

合法合规情况

截至本报告书出具日

，

奈电科技已经取得了工商

、

税务

、

安监

、

质监

、

国土

、

海关

、

外汇管理

、

劳动和社保等主管部门出具的证明文件

，

具

体情况如下

：

（

一

）

工商证明

珠海市工商行政管理局于

２０１５

年

３

月

１７

日出具证明

：

经我局业务信息系统查询

，

奈电科技奈自

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

１６

日

，

无违反工商行政管理法律

、

法规

、

规章的记录

。

（

二

）

税务证明

珠海市金湾区国家税务局三灶税务分局于

２０１５

年

３

月

１３

日出具证明

：

奈电科技是我分局辖区企业

，

经核查

，

该分公司自

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

１３

日暂未发现税务违法案件

。

珠海市金湾区地方税务局三灶税务分局于

２０１５

年

３

月

１６

日出具证明

：

奈电科技

，

税务登记号码

：

４４０４０４７６０６１７９００

；

纳税编码

：

０４０７０６８０４６８

；

是我分局管辖企业

。

通过征管系统查询

：

该公司自

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

３１

日未发现因重大违反税收法律

、

法规

而受到处罚的行为

。

（

三

）

安监证明

珠海市金湾区三灶镇安全生产办公室于

２０１５

年

３

月

１７

日出具证明

：

自

２０１２

年

１

月

１

日以来

，

该公司能严格遵守国家有关安全生产

方面的法律

、

法规

，

未发生安全生产事故

，

各项安全生产防范措施符合标准

，

从未违反国家有关安全生产方面的法律

、

法规而受到行政处

罚

。

（

四

）

质监证明

广东省珠海市质量技术监督局于

２０１５

年

３

月

１９

日出具证明

：

奈电科技自

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

１５

日在珠海市范围内没

有因违反质量技术监督相关法律

、

法规和规章而受到我局处罚

。

（

五

）

国土证明

珠海市国土资源局金湾分局于

２０１５

年

３

月

３１

日出具证明

：

自

２０１２

年

１

月

１

日起至今

，

奈电科技在分局辖区没有违法使用土地

，

也

未发生因违反国家及地方有关土地管理方面的法律

、

法规及规范性文件而受到本分局行政处罚的情形

。

（

六

）

海关证明

中华人民共和国拱北海关于

２０１５

年

４

月

２

日出具

《

企业守法情况核查反馈表

》：

奈电科技自

２０１３

年

７

月

１

日至

２０１５

年

４

月

１

日暂

未发现有走私违法记录

。

（

七

）

外汇管理证明

国家外汇管理局珠海市中心支局于

２０１５

年

３

月

２５

日出具证明

：

自

２０１２

年

３

月

１

日至

２０１５

年

２

月

２８

日

，

我中心支局未发现奈电科

技存在违反外汇管理法规的行为

。

（

八

）

劳动

、

社保证明及实际控制人对住房公积金事项出具的承诺

珠海市金湾区三灶镇人力资源和社会保障服务所于

２０１５

年

３

月

１６

日出具证明

：

自

２０１２

年

１

月

１

日以来

，

该公司能严格按照国家及

地方有关法律

、

法规

、

规章的规定与员工签订劳动合同

，

且所签劳动合同合法有效

，

劳动合同登记情况符合相关法律法规之规定

，

不存在

因违反国家及地方有关劳动法律

、

法规

、

规章的规定而受到行政处罚

。

目前奈电科技及珠海奈力尚未为职工缴纳住房公积金

。

为保障员工的住房

，

奈电科技厂区内建设有职工公寓

，

同时

，

奈电科技为部分员工

租房供其居住

。

奈电科技实际控制人已作出承诺

，“

如奈电科技及其子公司被要求为其员工补缴或被员工追索应由奈电科技及其子公司缴纳的住房

公积金

，

或者由此发生诉讼

、

仲裁及有关行政管部门的行政处罚

，

则本人无条件地全额承担该等应当补缴的费用并承担相应的赔偿责任

，

保证奈电科技及其子公司不会因此遭受任何损失

”。

七

、

主要资产

、

负债与对外担保等情况

（

一

）

主要资产情况

根据会计师审计出具的信会师报字

［

２０１５

］

第

３１０３００

号的

《

审计报告

》，

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技资产总额为

４９

，

７１９．７１

万

元

，

其中

，

流动资产为

３０

，

０７３．０７

万元

，

占比

６０．４９％

；

非流动资产总额为

１９

，

６４６．６４

万元

，

占比

３９．５１％％

。

奈电科技的资产构成情况如下

：

单位

：

万元

项目 账面金额 占比

流动资产：

货币资金

３

，

２４９．０８ ６．５３％

应收票据

７０５．７９ １．４２％

应收账款

２１

，

００２．５２ ４２．２４％

预付款项

１７６．１６ ０．３５％

其他应收款

３９３．１４ ０．７９％

存货

４

，

５４６．３１ ９．１４％

其他流动资产

０．０８ ０．００％

流动资产合计

３０

，

０７３．０７ ６０．４９％

非流动资产：

固定资产

１７

，

６７５．０７ ３５．５５％

在建工程

４２８．２７ ０．８６％

无形资产

２０６．２１ ０．４１％

长期待摊费用

６６０．１１ １．３３％

递延所得税资产

６７６．９９ １．３６％

非流动资产合计：

１９

，

６４６．６４ ３９．５１％

资产总计：

４９

，

７１９．７１ １００．００％

奈电科技的主要资产为货币资金

、

应收账款

、

存货和固定资产

。

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

货币资金

、

应收账款

、

存货和固定资产账面金

额分别占资产总额的

６．５３％

、

４２．２４％

、

９．１４％

和

３５．５５％

。

１

、

货币资金

货币资金主要为银行存款和其他货币资金

，

共计

３

，

２４９．０８

万元

，

占资产总额的

６．５３％

，

其中

１

，

７３２．４６

万元为银行承兑汇票保证金

，

６９３．４５

万元为信用证保证金

。

截止

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

除各类保证金和小额放在境外且资金汇回受到限制的款项外

，

奈电科技无因抵押

、

质押或冻结等对使用有限制的款项

。

２

、

应收票据

２０１４

年末

，

公司持有的应收票据全部为银行承兑汇票

。

截止

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

公司将应收票据合计

３

，

１４０．１６

万元质押给银行取得

的授信协议

。

报告期末无因出票人无力履约而将票据转为应收账款的票据

，

应收票据中无持有本公司

５％

以上

（

含

５％

）

表决权股份的股东单位欠

款

。

３

、

应收账款

２０１３

年

１２

月

３１

日和

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技应收账款净额分别为

１７

，

６４９．１０

万元和

２１

，

００２．５２

万元

，

２０１４

年末应收账款余额

较

２０１３

年末增长

１９％

，

主要原因是

２０１４

年营业收入比

２０１３

年增长

１７．５２％

。

２０１３

年度及

２０１４

年度应收账款及应收票据周转率分别为

２．５９

和

２．３２

，

周转率略有下降

。

２０１３

年末和

２０１４

年末

，

标的公司应收账款占流动资产的比例分别为

５５．８７％

和

６９．８４％

，

占比较高

，

主要原因是基于行业特点

，

公司给

予客户的信用期较长

。

奈电科技的主要销售模式以直销为主

。

标的公司对内销客户给予的信用期一般是

３０

天

、

６０

天及

９０

天等

，

部分大客

户的信用期为

１２０

天

，

信用期相对较长

。

外销客户货款结算一般较慢

，

一般是以月结

６０

天

、

月结

９０

天及月结

１２０

天等结算

，

少量客户是以

月结

３０

天方式结算

。

２０１３

年应收账款占比和同行业可比上市公司平均水平接近

。

奈电科技应收账款期末余额较高符合行业特点和公司

商业模式特点

。

截

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技的应收账款构成情况如下

：

单位

：

万元

账龄

２０１４．１２．３１

账面余额 坏账准备

金额 比例 金额 比例

１

年以内

２０

，

０６０．１０ ９０．２０％ １

，

００３．００ ８１．０７％

１－２

年

２

，

０１５．２５ ９．０６％ ２０１．５２ １６．２９％

２－３

年

４．６８ ０．０２％ ０．７０ ０．０６％

３

年以上

１５９．６５ ０．７２％ ３１．９３ ２．５８％

合计

２２

，

２３９．６８ １００．００％ １

，

２３７．１６ １００．００％

奈电科技下游客户多为实力较强的移动互联智能终端等公司

，

客户信用较好

。

其中

，

报告期末应收账款前五名情况如下

：

单位

：

万元

单位名称 与本公司关系 账面余额

占应收账款总额的比例

（

％

）

南昌欧菲光电技术有限公司 非关联方

４

，

４７４．９４ ２０．１２

恒利电子有限公司 非关联方

３

，

７３１．０４ １６．７８

宁波舜宇光电信息有限公司 非关联方

３

，

７２６．５９ １６．７６

光宝电子（广州）有限公司 非关联方

１

，

３１４．９１ ５．９１

江西华鹤材料科技有限公司 非关联方

１

，

１８７．３７ ５．３４

合计

１４

，

４３４．８５ ６４．９１

奈电科技目前按照上市公司的坏账政策计提了坏账准备

，

坏账准备计提充分

，

坏账准备在财务报告中已作充分适当的披露

。

奈电科

技主要客户应收账款实际发生坏账损失的风险较低

，

回收较有保障

。

４

、

存货

２０１３

年

１２

月

３１

日和

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技存货账面价值分别为

７

，

５７０．３９

万元和

４

，

５４６．３１

万元

，

余额较大

。

由于存在交货周期和生产周期

，

标的公司在以销定产生产模式下也会形成一定的数量的原材料

、

在产品

、

半成品和产成品结存

；

企业

在将产品送交给客户后还需要经历一个验收

、

对帐确认的过程

，

形成一定数量的发出商品

；

此外

，

由于部分下游客户实行零库存管理

，

标

的公司的产品在按客户的要求交到其指定仓库后

，

需待领用和验收产品后确认收入

、

结转成本

，

也会导致一部分的发出商品在报告期末

反映在存货余额中

。

原材料

、

在产品

、

产成品以及发出商品构成了标的公司的存货

。

截止

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

发出商品

、

在产品和库存商品在存货中的占

比分别为

４０．５５％

、

３１．１８％

和

１８．３３％

。

近年

，

随着标的公司产品结构得到优化

，

产品的竞争力不断加强

，

公司存货余额出现明显减少

。

公司

２０１４

年的存货结存数量和金额较

２０１３

年下降较多

，

随着标的公司经营条件的进一步改善

，

标的公司在库存管理方面的水平将会得到进

一步的提高

。

存货跌价准备的计提政策为

：

期末对存货进行全面清查后

，

按存货的成本与可变现净值孰低提取或调整存货跌价准备

。

报告期内

，

受

原材料价格波动和产品价格下降影响

，

公司原材料和库存商品出现存货跌价的情形

，

公司已按规定计提了存货跌价准备

。

５

、

固定资产

（

１

）

固定资产整体情况

２０１３

年

１２

月

３１

日和

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技固定资产账面价值分别为

１７

，

５４７．０４

万元和

１７

，

６７５．０７

万元

，

占公司资产总额的

比例分别为

３５．１８％

和

３５．５５％

。

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技的固定资产构成情况如下

：

单位

：

万元

项目 原值 累计折旧 账面净值 成新率（

％

）

房屋建筑物

９

，

５２８．４５ ２

，

２３１．０９ ７

，

２９７．３７ ７６．５８％

机器设备

１５

，

７０３．３５ ５

，

４１２．６３ １０

，

２９０．７２ ６５．５３％

运输工具

４７．７８ ３０．３８ １７．４０ ３６．４１％

电子设备

１９３．１５ １３１．１０ ６２．０５ ３２．１２％

其他设备

４４．４６ ３６．９２ ７．５４ １６．９５％

合计

２５

，

５１７．１９ ７

，

８４２．１２ １７

，

６７５．０７ ６９．２７％

（

２

）

主要房屋及建筑物

①

自有房产

截至本报告书出具日

，

奈电科技拥有

５

处自有房产

，

具体情况如下

：

序

号

权证编号 坐落 建筑面积 用途 终止日期 抵押 抵押合同编号

１

粤房地证字第

Ｃ２８６４１７９

号

珠海市金湾区三灶镇琴石工业

区安基路

２１７

号厂房

Ａ

２

，

８４２．９８

工业厂房、办

公

２０５４．１１．２３

有

华银［

２０１３

］珠额抵字

［拱北］第

１０７３

号

２

粤房地证字第

Ｃ２８６４１８０

号

珠海市金湾区三灶镇琴石工业

区安基路

２１７

号宿舍

Ａ

１

，

８２２．１３

集体宿舍

２０５４．１１．２３

有

华银［

２０１３

］珠额抵字

［拱北］第

１０７３

号

３

粤房地证字第

Ｃ２８６４１８１

号

珠海市金湾区三灶镇琴石工业

区安基路

２１７

号办公楼

１

，

０８４．１７

办公

２０５４．１１．２３

有

华银［

２０１３

］珠额抵字

［拱北］第

１０７３

号

４

粤房地权证珠字第

０２００００１２８８

号

珠海市金湾区三灶镇安基路中

路

２１７

号厂房

Ｃ

１５

，

８８４．０７

工业

２０５６．４．２０

有

１２０７０９０６５

、

１２０７０９０５１

５

粤房地权证珠字第

０２００００１２８９

号

珠海市金湾区三灶镇安基路中

路

２１７

号配电房

１－２

２９４．７５

工业

２０５６．４．２０

有

１２０７０９０６５

、

１２０７０９０５１

截至本报告书出具日

，

标的公司自有房产全部用于抵押为标的公司银行借款等提供担保

。

标的公司全部的房产抵押给银行申请授信

额度

，

所取得贷款资金用于补充标的公司流动资金

，

资产的抵押对标的公司正常生产经营不产生重大影响

。

②

租赁房屋

截至本报告出具之日

，

奈电科技租赁的房屋情况如下

：

（

１

）

奈电科技与谭旭光签署

《

房屋租赁合同

》，

谭旭光将其坐落在珠海市三灶镇茅田新村

Ｃ１０

栋房屋

（

面积约

８００

平方米

）

出租给奈电

科技

，

租赁期限自

２０１５

年

３

月

１

日至

２０１６

年

２

月

２８

日

，

租金按

７

，

０００

元

／

月收取

。

（

２

）

奈电科技与林耀华签署

《

房屋租赁合同

》，

林耀华将其坐落在珠海市茅田新村

Ｃ９

栋房屋

（

面积约

６２０

平方米

）

出租给奈电科技

，

租

赁期限自

２０１４

年

１０

月

１７

日至

２０１５

年

１０

月

１６

日

，

租金按

６

，

２５０

元

／

月收取

。

奈电科技租赁的上述房屋租赁未办理租赁登记备案

，

但奈电科技与出租人之间的房屋租赁系双方真实意思表示

，

合法有效

，

并且正

常履行

，

未办理租赁登记备案不影响合同的效力

。

除未办理租赁备案外

，

奈电科技有权根据上述租赁合同的约定占有

、

使用上述房屋

。

（

３

）

机器设备

截止

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技主要生产设备情况如下

：

序号 设备名称 数量 账面原值（元） 账面净值（元） 成新率（

％

）

１ ＦＰＣ

垂直连续式电镀铜线

１ ７

，

６３４

，

２６２．５０ ４

，

８５４

，

１１８．５７ ６３．５８％

２

自动

ＦＰＣ

镀铜电镀生产线

１ ４

，

１８０

，

２４５．８２ ２

，

６５７

，

９３９．６４ ６３．５８％

３

显影蚀刻脱膜线

１ ３

，

３６６

，

７７６．４９ １

，

７６７

，

５５７．６６ ５２．５０％

４

等离子清洗机

１ ３

，

２７８

，

８５８．４０ ２

，

０３２

，

８９２．２１ ６２．００％

５

真空积层设备

１ ３

，

１１４

，

９５４．２４ １

，

９８０

，

５９１．７４ ６３．５８％

６

紫外线激光切割成形机

１ ２

，

９０５

，

１９８．００ １

，

３６４

，

２３２．５６ ４６．９６％

７

影像自动对位平行分割曝光机

１ ２

，

５９５

，

８７６．９０ １

，

６９１

，

６４６．４５ ６５．１７％

８

喷砂机生产线

１ ２

，

３３６

，

１３０．６３ １

，

２２６

，

４６８．５８ ５２．５０％

９ ＦＰｄ

显影生产线（感光膜显影）

１ ２

，

２７６

，

９８６．７８ ５１０

，

４２４．５４ ２２．４２％

１０

自动镍金电镀生产线

１ ２

，

００１

，

５５８．３８ １

，

２７２

，

６５７．５４ ６３．５８％

１１

单轴

Ｘ－ＲＡＹ

钻靶机

１ １

，

９１７

，

２４４．２０ １

，

００６

，

５５３．２１ ５２．５０％

１２ ＦＰｄ

蚀刻脱膜生产线

１ １

，

８８０

，

９８８．７３ ４２１

，

６５４．９７ ２２．４２％

１３ ＦＰｄ

蚀刻生产线

１ １

，

７８１

，

９８９．２１ ３９９

，

４６２．５８ ２２．４２％

１４

扫描电子显微镜

１ １

，

７１２

，

９０８．９８ ７９０

，

７９２．９８ ４６．１７％

１５

中水回用全套

１ １

，

７０９

，

４０１．７１ １

，

３８４

，

６１５．３９ ８１．００％

１６

喷砂生产线

１ １

，

６４２

，

６３９．５６ １

，

５２５

，

６０１．４９ ９２．８８％

１７

数控钻床

１ １

，

６２０

，

０００．００ ５８１

，

１７５．００ ３５．８８％

１８

数控钻床

１ １

，

６２０

，

０００．００ ４４０

，

１００．００ ２７．１７％

１９

自动

ＦＰＣ

沉铜生产线

１ １

，

３９９

，

３１９．５８ ８８９

，

７３４．０３ ６３．５８％

２０

自动化学沉镍

／

金生产线

１ １

，

３８１

，

６０６．６７ ８７８

，

４７１．５７ ６３．５８％

２１

磨刷机生产线

１ １

，

３７４

，

１９４．４９ ７２１

，

４５２．１１ ５２．５０％

２２

磨刷机生产线

１ １

，

３７４

，

１９４．４９ ７２１

，

４５２．１１ ５２．５０％

２３

磨刷机生产线

１ １

，

３７４

，

１９４．４９ ７２１

，

４５２．１１ ５２．５０％

２４

显影生产线

１ １

，

３０５

，

４８４．７６ ６８５

，

３７９．５０ ５２．５０％

２５

微量蚀刻生产线

１ １

，

２３６

，

７７５．０４ ６４９

，

３０６．８９ ５２．５０％

２６

纯水设备

１ １

，

２３０

，

７６９．２３ １

，

０８４

，

６１５．３８ ８８．１３％

２７

数控钻床

１ １

，

０２５

，

６４１．０２ １１６

，

２３９．３２ １１．３３％

２８

数控钻床

１ １

，

０２５

，

６４１．０２ １１６

，

２３９．３２ １１．３３％

合计

２８ ６０

，

３０３

，

８４１．３１ ３２

，

４９２

，

８２７．４２ ５３．８８％

６

、

在建工程

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

公司在建工程情况如下

：

单位

：

万元

序号 工程项目 账面余额（万元） 项目位置

１

安装设备

４２８．２７

公司厂房

合计

４２８．２７

７

、

无形资产

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技的无形资产构成情况如下

：

单位

：

万元

项目 取得方式 账面原值 期末摊余价值

土地使用权 外购

１５７．５６ １３９．３６

办公软件 外购

１１１．３７ ６６．８４

总计

２６８．９３ ２０６．２１

（

１

）

土地使用权

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技拥有

３

处土地使用权

，

明细情况如下

：

序号 土地证号 座落 使用权面积（㎡） 用途 类型 终止日期

有无抵

押

抵押合同编号

１

粤房地证字第

Ｃ３９６４４９８

号

珠海市金湾区三灶镇琴石工

业区安基路

２１７

号

１６

，

１１９．７３

工业 出让

２０５４．１１．２３

有

华银［

２０１３

］珠额抵字

［拱北］第

１０７３

号

２

粤房地权证珠字第

０２００００１２８８

号

珠海市金湾区三灶镇安基路

中路

２１７

号厂房

Ｃ

１３

，

４９３．６０

工业 出让

２０５６．４．２０

有

１２０７０９０６５

、

１２０７０９０５１

３

粤房地权证珠字第

０２００００１２８９

号

珠海市金湾区三灶镇安基路

中路

２１７

号配电房

１－２

工业 出让

２０５６．４．２０

有

１２０７０９０６５

、

１２０７０９０５１

截至本报告书出具日

，

标的公司土地使用权全部用于抵押为标的公司银行借款等提供担保

。

标的公司全部的土地使用权抵押给银行

申请授信额度

，

所取得贷款资金用于补充标的公司流动资金

，

资产的抵押对标的公司正常生产经营不产生重大影响

。

（

２

）

商标

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技拥有和正在使用的商标有

：

注

１

：

此商标为境外注册商标

，

即在中华人民共和国香港特别行政区的注册商标

。

（

３

）

专利所有权

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技拥有专利权共

３１

项

，

具体情况如下表所示

：

序号 专利类型 专利号 专利名称 授权公告日 有效期限

１

发明

２０１０１０１５５１３５．７

贴膜方法

２０１２．２．２２ ２０１２．２．２２－２０３２．２．２１

２

发明

２００７１００２７０８５．２

假贴机

２０１１．１．１９ ２０１１．１．１９－２０３１．１．１８

３

发明

２００９１０１９２５８１．２

一种线路板的压合导通工艺及叠

板结构

２０１３．１．２ ２０１３．１．２－２０３３．１．１

４

发明

２０１１１０３２７５５９．１

一种

ＦＰＣ

不良品的移植嫁接工

艺

２０１３．４．１７ ２０１３．４．１７－２０３３．４．１６

５

发明

２０１１１０３７８５１５．１

一种冲切机的自动开闭落料装置

２０１３．７．１７ ２０１３．７．１７－２０３３．７．１６

６

发明

２０１１１０３７８５１１．３

一种电路板定位结构

２０１３．８．２１ ２０１３．８．２１－２０３３．８．２０

７

发明

２０１１１０３７８５１０．９

一种用于

ＦＰＣ

软板测量的压平

装置

２０１３．６．２６ ２０１３．６．２６－２０３３．６．２５

８

发明

２０１１１０３７８５０４．３

一种用于

ＦＰＣ

冲切机上的模具

自动化清洁装置

２０１４．４．２３ ２０１４．４．２３－２０３４．４．２２

９

发明

２０１２１０３４５８４４．０

一种涨缩钢网的制作方法

２０１４．７．９ ２０１４．７．９－２０３４．７．８

１０

实用新型

２００７２００４９１０９．Ｘ

假贴机

２００８．２．２７ ２００８．２．２７－２０１８．２．２６

１１

实用新型

２００９２０１９５２３４．０

一种线路板及其叠板结构

２０１０．１２．１５ ２０１０．１２．１５－２０２０．１２．１４

１２

实用新型

２０１１２０４７３６８６．８

一种用于

ＦＰＣ

冲切机合模高度

调整的螺纹微调装置

２０１２．９．１２ ２０１２．９．１２－２０２２．９．１１

１３

实用新型

２０１１２０４７３６８９．１

一种双工位的

ＦＰＣ

检测治具

２０１２．７．２５ ２０１２．７．２５－２０２２．７．２４

１４

实用新型

２０１１２０４７３６９１．９

一种用于

ＦＰＣ

冲切机的自动供

取料系统

２０１２．８．２２ ２０１２．８．２２－２０２２．８．２１

１５

实用新型

２０１１２０４７３６９８．０

一种自动测量装置

２０１２．１２．５ ２０１２．１２．５－２０２２．１２．４

１６

实用新型

２０１１２０４７３６９９．５

改良型冲切机的上模驱动机构

２０１２．７．２５ ２０１２．７．２５－２０２２．７．２４

１７

实用新型

２０１１２０４７３７０１．９

一种自动冲切机的物料自动感应

装置

２０１２．７．２５ ２０１２．７．２５－２０２２．７．２４

１８

实用新型

２０１１２０４７３７０２．３

一种自动冲切机的供料台定位装

置

２０１２．７．２５ ２０１２．７．２５－２０２２．７．２４

１９

实用新型

２０１１２０４７３７０８．０

一种

ＦＰＣ

测试夹具

２０１２．７．２５ ２０１２．７．２５－２０２２．７．２４

２０

实用新型

２０１１２０４７３７１０．８

一种自动冲切机的模具保护装置

２０１２．７．２５ ２０１２．７．２５－２０２２．７．２４

２１

实用新型

２０１１２０４７４１１５．６

一种高精度

Ｘ／Ｙ

轴调节系统

２０１２．１０．３１ ２０１２．１０．３１－２０２２．１０．３０

２２

实用新型

２０１１２０４７４１４８．０

一种用于

ＦＰＣ

冲切机的可装卸

供料平台

２０１２．７．２５ ２０１２．７．２５－２０２２．７．２４

２３

实用新型

２０１１２０４７４１５６．５

一种自动感应升降系统

２０１２．１０．０３ ２０１２．１０．３－２０２２．１０．２

２４

实用新型

２０１１２０４７４１６０．１

一种冲切机模板自动调节升降结

构

２０１２．９．１２ ２０１２．９．１２－２０２２．９．１１

２５

实用新型

２０１３２０１８７３６０．８

一种设有自动进料机构的自动开

料机

２０１３．９．１１ ２０１３．９．１１－２０２３．９．１０

２６

实用新型

２０１３２０１８７１４８．１

设有板材送料装置的

ＦＰＣ

钢片

生产机

２０１３．９．１１ ２０１３．９．１１－２０２３．９．１０

２７

实用新型

２０１３２０１８７４０９．Ｘ

一种设有进料调整装置的自动开

料机

２０１３．９．１１ ２０１３．９．１１－２０２３．９．１０

２８

实用新型

２０１３２０１８７３６５．０

设有薄膜剪料装置的

ＦＰＣ

钢片

生产机

２０１３．１０．２３ ２０１３．１０．２３－２０２３．１０．２２

２９

实用新型

２０１３２０１８７１４９．６

设有薄膜进料装置的

ＦＰＣ

钢片

生产机

２０１３．１０．２３ ２０１３．１０．２３－２０２３．１０．２２

３０

实用新型

２０１３２０１８７４０８．５

一种

ＦＰＣ

钢片生产机

２０１３．１０．２３ ２０１３．１０．２３－２０２３．１０．２２

３１

实用新型

２０１３２０１８７３６６．５

一种

ＦＰＣ

电路板自动吹尘机

２０１３．１０．２３ ２０１３．１０．２３－２０２３．１０．２２

截至本报告书签署日

，

上述专利均在有效期内

，

处于正常使用状态

。

经核查

，

奈电科技目前不存在有效期即将期满的相关注册商标及专利权

，

最早到期的专利权

（

专利号为

“

２００７２００４９１０９．Ｘ

”）

将于

２０１８

年

２

月

２６

日到期

，

最早到期的注册商标

（

注册证号为

３０１３２１３０７

）

将于

２０１９

年

４

月

８

日到期

。

本次交易完成后

，

奈电科技将继续向中华人

民共和国国家知识产权局每年缴纳专利年费

，

以确保不会对公司生产经营造成影响

。

经核查

，

目前奈电科技尚未向上市公司转移注册商标及专利权

，

在本次交易完成后

，

奈电科技将成为上市公司的全资子公司

，

该等注

册商标及专利权主要用于奈电科技生产经营所需

，

因此

，

奈电科技无需向上市公司转移其注册商标及专利权

。

（

二

）

主要负债情况

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技负债总额为

３０

，

２３５．８３

万元

，

构成情况如下

：

单位

：

元

项目 账面金额 占比

流动负债：

短期借款

１０

，

５２７．７７ ３４．８２％

应付票据

３

，

３８３．９０ １１．１９％

应付账款

１３

，

２４４．５２ ４３．８０％

预收款项

－ ０．００％

应付职工薪酬

７９７．８８ ２．６４％

应交税费

３５５．７３ １．１８％

应付利息

１７．３４ ０．０６％

其他应付款

６７７．２２ ２．２４％

流动负债合计

２９

，

００４．３６ ９５．９３％

非流动负债：

长期应付款

１

，

２２０．９１ ４．０４％

递延所得税负债

１０．５６ ０．０３％

非流动负债合计：

１

，

２３１．４７ ４．０７％

负债总计：

３０

，

２３５．８３ １００．００％

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技负债主要为短期借款及应付票据

、

应付账款和长期应付款

，

其中短期借款占负债总额的

３４．８２％

，

应付票据占负债总额的

１１．１９％

，

应付账款占负债总额的

４３．８０％

，

短期借款均为向珠海华润银行股份有限公司

、

交通银行股份有限公司珠

海分行

、

招商银行股份有限公司深圳深南中路支行

、

中国银行股份有限公司珠海分行等银行借入的流动资金和贸易融资等借款

，

应付票

据均为银行承兑汇票

，

应付账款均为应付原材料采购款及设备采购款

。

（

三

）

对外担保情况

截至本报告书签署之日

，

奈电科技不存在对外担保情况

。

八

、

报告期内经审计的主要财务数据

根据会计师事务所出具的

《

审计报告

》，

报告期奈电科技的主要财务数据如下

：

单位

：

万元

资产负债表数据

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

流动资产

３０

，

０７３．０７ ３１

，

５８８．０２

非流动资产

１９

，

６４６．６４ １８

，

２８４．５２

资产总计

４９

，

７１９．７１ ４９

，

８７２．５４

流动负债

２９

，

００４．３６ ３３

，

５７２．３６

非流动负债

１

，

２３１．４７ ５７２．５９

负债合计

３０

，

２３５．８３ ３４

，

１４４．９４

归属于母公司股东权益合计

１９

，

４８３．８８ １５

，

７２７．６０

少数股东权益

－ －

股东权益合计

１９

，

４８３．８８ １５

，

７２７．６０

利润表数据

２０１４

年度

２０１３

年度

营业收入

４６

，

９２２．７９ ３９

，

９２６．０９

营业利润

３

，

２９３．１８ １

，

８９５．２７

利润总额

３

，

３１４．１１ １

，

８７２．５５

净利润

２

，

８１６．８３ １

，

５９２．４８

归属于母公司股东净利润

２

，

８１６．８３ １

，

５９２．４８

扣除非经常性损益后归属于母公司股东净利润

２

，

７９９．０５ １

，

６１１．７９

少数股东损益

－ －

现金流量表数据

２０１４

年度

２０１３

年度

经营活动产生的现金流量净额

３

，

１１９．１４ ５５５．２３

投资活动产生的现金流量净额

－６５４．９８ －３８４．００

筹资活动产生的现金流量净额

－５

，

２９８．４５ －１

，

６１３．１２

现金及现金等价物净增加额

－２

，

８１４．３７ －１

，

５３７．８５

（

一

）

标的资产资产

、

负债构成及变动分析

报告期内

，

标的资产的资产

、

负债构成及变动分析见本章之

“

七

、

主要资产

、

负债与对外担保等情况

”

（

二

）

标的资产收入

、

利润

、

现金流量变动分析

标的公司

２０１３

年较

２０１２

年主营业务收入增长

６０．１０％

，

造成如此大幅度增长是由于奈电科技产品转型

，

由原来主要生产

ＴＰ

、

ＬＣＭ

转

为生产摄像头模组

，

以及新增设备产能

；

２０１４

年较

２０１３

年主营业务收入增长

１６．２０％

，

主要是企业产品在进一步转型

，

逐步增加软硬结合

板的数量

，

但由于处于产品导入初期

，

受产品生产良率的影响

，

收入增长较

２０１２

年增长速度慢

。

报告期内

，

标的公司毛利率较为稳定

，

２０１３

年和

２０１４

年产品综合毛利率分别为

１９．６４％

、

１９．８４％

；

销售费用

、

管理费用和财务费用三大

费用占销售收入的比重呈现稳中略降的趋势

。

２０１４

年

，

公司销售收入大幅增长

，

同时存货等经营性资金占用较前期降低

，

导致经营活动现金流量较

２０１３

年大幅增加

。

综上

，

标的公司

２０１４

年净利润

、

经营活动产生的现金流量净额较

２０１３

年大幅增长

，

主要是由于产品销售收入大幅增加所致

。

九

、

主营业务发展情况

（

一

）

主营业务及主要产品

报告期内

，

奈电科技主要从事柔性电路板

（

ＦＰＣ

）

的生产制造业务及电路板表面元件贴片

、

封装业务

。

公司目前生产的产品主要有单面

板

、

双面板

、

多层板

、

软硬结合板

。

主要产品情况介绍

：

（

二

）

主要中间品和产成品的工艺流程图

公司产品基本生产工艺流程如下

：

（

三

）

主要经营模式

１

、

采购模式

奈电科技设置资材部

，

并制定了

《

采购管理程序

》、《

供应商管理程序

》、《

珠海奈电合同订单评审控制程序

》

等规范性文件

，

实时对采购

过程及供应商进行控制

，

以保证所采购的物资符合规定的采购要求

。

奈电科技市场部提供次月的销售计划

，

资材部物控课根据销售计划结合库存情况及整合各部门采购计划

，

提出合理的用量计划

，

编

制采购计划

，

负责执行采购计划

，

确保所有材料均从合格供应商处购得

，

并跟进交期

。

资材部采购课与库存量进行核对后

，

编制采购计划

，

并及时补足物料

。

对于突发事件等引起的临时采购申请

，

由申请部门最高主管审核

，

也必须经总经办

（

总经理或副总经理

）

批准

。

危险化学品

（

含易制毒

品及剧毒品

）

的采购

，

遵守国家法律法规办理易制毒及剧毒品化学品购买凭证

，

从有资质合格的供应商处购买

。

奈电科技建立了完善的合格供应商管理制度

，

对供应商进行实时评价和严格管控

。

２

、

生产模式

奈电科技主要采用以销定产的模式

，

奈电科技市场部提供次月的销售计划

，

生产部门根据销售计划结合库存情况制定生产计划

。

奈电科技设置制造部

，

并制定了

《

生产过程控制程序

》、《

产品搬运贮存包装防护管理程序

》

等规范性文件

，

实时对生产过程进行控制

和监督

，

确保生产全过程处于受控状态

，

保证产品加工的一致性和稳定性

，

以满足顾客的需求

。

制造部主管复核生产计划无误后

，

组织实施生产

。

制造部按照有关的程序及操作指导书对人员

、

机械设备

、

原材料

、

程序规定

、

环境卫

生等进行控制

，

确保各岗位操作人员严格按照工艺流程

、

工艺参数

、

作业指导书等执行生产操作

。

奈电科技品保部负责对生产过程实施巡回检查程序

，

并依据检验规范进行检验或测试工作

。

３

、

研发模式

奈电科技主要的研发模式为自主研发

。

通常

，

公司接受到客户发出的相关资料并进行审核

，

评估公司制程能力能否达到产品要求

；

通

过与客户的协调

，

在产品基本确定的情况下

，

将客户资料转化为公司内部模式

，

并下料进行样品的生产

；

样品通过客户以及公司要求的各

种测试后发到客户手中

，

同时依据样品生产过程的相关数据

，

评估公司的量产前景

；

客户通过测试后将相关信息反馈给公司

，

公司再对产

品各项数据进行确认分析后

，

进行首次批量试产

。

４

、

销售模式

奈电科技的主要销售模式以直销为主

。

一是面对直接客户

。

即按照客户订单生产实现销售

，

如深圳欧菲光科技股份有限公司

、

宁波舜宇光电信息有限公司

、

珠海市运泰利电

子有限公司等

。

二是通过中间商进行对外销售

，

主要为外销

。

如由于恒利电子有限公司拥有烟台富士康的合格供应商代码

，

公司通过恒利电子有限

公司向烟台富士康等进行销售

。

公司设立奈电软性科技电子

（

香港

）

有限公司

，

作为境外的销售机构

，

与相关客户进行对接

。

内销客户一般是以月结

３０

天

、

月结

６０

天及月结

９０

天等结算

，

大客户的收款期有些为月结

１２０

天

。

外销客户汇款一般较慢

，

一般是以

月结

６０

天

、

月结

９０

天及月结

１２０

天等结算

，

少量客户是以月结

３０

天方式结算

。

奈电科技设置市场部

、

经营部

，

并根据自身实际情况制定了

《

珠海奈电客户信用管理制度

》、《

珠海奈电客户管理程序

》、《

珠海奈电客服

处理程序

》、《

珠海奈电产品质量策划控制程序

》

等规范性文件

，

实时对销售过程进行控制和监督

。

奈电科技额经营部负责制定企业年度产

品销售计划

，

组织

、

实施产品销售工作

，

规划和维护好各销售资源和渠道

；

技术部

、

制造部

、

品保部

、

财务部以及总经理配合实施销售工作

。

（

四

）

主要产品销售情况

１

、

营业收入构成

报告期内

，

奈电科技营业收入构成如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年度

２０１３

年度

金额 占比 金额 占比

主营业务收入

４４

，

８３２．１８ ９５．５４％ ３８

，

５８１．６０ ９６．６３％

其他业务收入

２

，

０９０．６１ ４．４６％ １

，

３４４．４９ ３．３７％

合计

４６

，

９２２．７９ １００．００％ ３９

，

９２６．０９ １００．００％

由上表可见

，

奈电科技占比

９５％

以上的收入来自主营业务收入

。

报告期内

，

奈电科技的主营业务收入来自软性电路板

（

ＦＰＣ

）

销售收

入

。

报告期内

，

奈电科技销售业绩保持基本稳定

，

产品结构基本稳定

，

其主营业务收入按照产品分类情况如下

：

产品类别

２０１４

年度

２０１３

年度

金额 占比 金额 占比

单层板

８９４．７３ ２．００％ １

，

０５１．１６ ２．７２％

多层板

２

，

３９８．４０ ５．３５％ １

，

７３１．５６ ４．４９％

软硬结合板

１６

，

７５２．５９ ３７．３７％ ７

，

２５１．７２ １８．８０％

双层板

２４

，

７８６．４６ ５５．２９％ ２８

，

５４７．１６ ７３．９９％

合计

４４

，

８３２．１８ １００．００％ ３８

，

５８１．６０ １００．００％

报告期内

，

奈电科技主营业务收入全部来自含自软性电路板

（

ＦＰＣ

）

的销售

。

其中

，

双层板和软硬结合板为公司主营产品

。

２０１３

年和

２０１４

年

，

公司双层板和软硬结合板收入合计占主营业务收入比例为

９２．７９％

、

９２．６６％

，

２０１４

年公司软硬结合板占比大幅提升

，

产品结构显

著优化

。

２

、

主营业务毛利率情况

报告期内

，

奈电科技主要产品的毛利率情况如下

：

产品类别

２０１４

年度

２０１３

年度

毛利率 毛利变动额 毛利率

单层板

１７．７５％ －７．６４％ ２５．３９％

多层板

２４．１３％ －５．３７％ ２９．５０％

软硬结合板

２０．６５％ １．５２％ １９．１３％

双层板

１８．９６％ ０．００％ １８．９６％

综合毛利率

１９．８４％ ０．２０％ １９．６４％

注

：

毛利率变动是指当年该产品毛利率相对于上年度毛利率的变动情况

。

报告期内

，

奈电科技产品的综合毛利率稳重上升

，

主要原因包括

：

（

１

）

软硬结合板等新产品生产工艺成熟

，

良品率趋稳

，

产品生产成本下降明显

。

近年公司正处于转型时期

，

随移动智能终端等消费类电子产品发展

，

公司推出了适应市场发展特点的中高端

ＦＰＣ

产品

，

成功实现了由传统

数码产品向触摸屏

、

由触摸屏向摄像头模组转型

，

并布局了车载产品

，

机器人领域

、

智能穿戴等更高端产品应用

，

生产技术工艺更高更严

。

自

２０１２

年起

，

公司开始大幅调整产品结构

，

推出软硬结合

，

并提高多层产品的占比

。

在新产品投入的初期

，

研发和试验投入会比较大

，

成本较高

，

良品率也不是很稳定

；

同时

，

由于导入新客户

，

需同客户建立良好的合作关系

，

保证客户端生产线的稳定供应

，

通常要给客户提

供更多的备品

，

或是需适时补货或换货

，

加大了新产品的销售成本

。

公司在软硬结合板产品向市场推出期

，

生产成本相对较高

。

近两年

，

公司公司软硬结合板等新产品产销量占比提升明显

２０１４

年

，

公司软硬结合板及多层板销售额占比由

２０１３

年的

２３．２９％

提升

至

４２．７２％

，

软硬结合板已经实现规范化生产和规模效应

，

产品生产成本下降明显

，

毛利率在销售单价波动的同时保持稳定

。

（

２

）

客户结构优化

，

公司成功开拓了欧菲光等优质客户

，

客户需求稳定

，

有利于公司生产工艺提升

，

降低产品换型设计等成本

。

２０１２

年以前

，

公司主要开发海外品牌市场

，

合作伙伴包括

ＲＩＭ

公司

（

黑莓手机制造商

）、

富士康

、

佳能

、

奇美电子等国际或台湾知名企

业

。

２０１２

年开始

，

在完成高端产品技术开发

、

生产和管理能力及经验积累后

，

公司开始实施国内市场开发战略

，

向规模扩张转型

，

以行业顶

尖客户为重点

，

逐步导入国内欧菲光

、

宁波舜宇光电

、

光宝电子

、

信利光电

、

富士康机器人项目等客户

。

２０１２

年开始

，

国内市场订单爆发性

增长

，

至

２０１４

年底

，

销售实现比

２０１２

年成倍增长

。

３

、

主要产品销量

、

销售价格情况

公司近三年主要产品的销售量情况如下

：

单位

：

㎡

、

元

／

㎡

产品名称

２０１４

年

２０１３

年度

销售数量 平均价格 销售数量 平均价格

单层板

７

，

７１７．６０ １

，

１５９．３４ １１

，

１２２．２８ ９４５．０９

多层板

６

，

６２８．０７ ３

，

６１８．５５ ３

，

５７０．０９ ４

，

８５０．２０

软硬结合板

２４

，

５７０．０２ ６

，

８１８．３０ ９

，

５２５．６９ ７

，

６１２．８１

双层板

１０２

，

２９３．９３ ２

，

４２３．０６ １２８

，

２６６．７９ ２

，

２２５．６１

合计

１４１

，

２０９．６２ － １５２

，

４８４．８５ －

４

、

主要产品分区域的销售情况

报告期内

，

公司产品内外销兼具

，

主要是华南

、

华东

、

华北

、

香港地区等

。

奈电科技境内销售收入占其主营业务收入的

７０％

左右

，

２０１３

年和

２０１４

年其境内外销售收入占比保持基本稳定

。

５

、

主要客户情况

报告期内

，

奈电科技对前五名客户的销售情况如下

：

单位

：

万元

年度 序号 客户名称 销售产品 营业收入 比例

２０１４

年度

１

深圳欧菲光科技股份有限公司及下属公司

（以下简称欧菲光）

柔性线路板、软硬结合板

１６

，

１９６．５４ ３４．４２％

２

宁波舜宇光电信息有限公司（以下简称舜宇

光电）

柔性线路板、软硬结合板

９

，

７９３．６４ ２０．８１％

３

华映光电股份有限公司及及下属或关联公

司

柔性线路板、软硬结合板

３

，

３４３．７６ ７．１１％

４

富泰京精密电子（烟台）有限公司 柔性线路板、软硬结合板

１

，

８０１．６８ ３．８３％

５

崧虹科技股份有限公司 柔性线路板、软硬结合板

１

，

６３９．６９ ３．４８％

合计

３２

，

７７５．３１ ６９．６５％

２０１３

年度

１

深圳欧菲光科技股份有限公司及下属公司 柔性线路板、软硬结合板

１２

，

０８０．１６ ３０．２５％

２

宁波舜宇光电信息有限公司 柔性线路板、软硬结合板

６

，

９２８．４６ １７．３５％

３

华映光电股份有限公司及及下属或关联公

司

柔性线路板、软硬结合板

３

，

７６１．３０ ９．４２％

４

恒利电子有限公司 柔性线路板、软硬结合板

３

，

４４３．０７ ８．６２％

５

维达力实业（深圳）有限公司平湖分公司 柔性线路板、软硬结合板

１

，

６２２．０１ ４．０６％

合计

２７

，

８３５．００ ６９．７０％

报告期内

，

奈电科技前五大客户的客户集中度较高

，

接近

７０％

，

但不存在向单个客户的销售比例超过总额的

５０％

或严重依赖于少数

客户的情况

；

奈电科技奈电科技董事

、

监事

、

高级管理人员和核心技术人员未持有上述销售客户的权益

；

奈电科技主要关联方和股份的股

东未持有上述销售客户的权益

。

从物理结构上看

，

奈电科技生产的产品主要包括双面板

、

软硬结合板

、

多层板

。

ＦＰＣ

产品主要应用于手机触摸屏

、

高像素摄像头

、

液晶

显示模组等领域

，

终端市场为手机

、

摄像头

、

液晶电视等电子终端产品

。

由于国内电子产品市场集中化程度比较高

，

产品主要由行业内的

数家龙头企业生产

，

公司的客户集中程度相应较高

。

通常情况下

，

奈电科技的软板

（

包括软硬结合板

）

供应给集中度较高的下游客户后

，

最

终应用是分布在不同电子终端制造企业的产品上的

，

例如

，

奈电科技生产的摄像头模组软板交货给深圳欧菲光科技股份有限公司

、

宁波

舜宇光电信息有限公司等公司后

，

最终产品则是分别应用于中兴

、

华为

、

小米

、

魅族等不同品牌手机

。

奈电科技取得欧菲光和舜宇光电的

合格供应商前

，

必须首先取得终端客户的认证

。

从奈电科技的发展历程来说

，

随着企业发展战略的稳步实施

，

产品结构近年已获得了很大改善

，

客户已出现多元化的趋势

。

例如

，

２０１１

年

，

仅奈电科技第一大客户维达力实业

（

深圳

）

有限公司的销售额占比即已达到

５６ ％

以上

；

２０１３

年开始

，

奈电科技在保持原有智能手机

、

触摸屏用产品客户的基础上

，

继续做大智能手机应用产品的市场份额

，

积极扩大高像素摄像头用产品市场开拓

，

同时为导入超级笔记本

产品客户做好相关准备

，

积极开发包括中兴

、

华为及联想等国内品牌客户

；

２０１４

年公司前三大客户的销售占比合计为

６２．３４％

，

其中欧菲光

及其下属企业和占比为

３４．４２％

，

宁波舜宇及其下属企业合计占比为

２０．８１％

，

华映光电股份有限公司及及下属或关联公司为

７．１１％

，

客户

构成较

２０１１

年已出现明显变化

。

除了上述成熟市场外

，

奈电科技对可穿戴智能设备

、

智能汽车

、

机器人等领域也基本完成布局

。

未来几年

，

随新客户的不断开拓

，

客户

集中度有望继续降低

。

经核查

，

报告期内

，

奈电科技前五大销售客户均为实力较强的企业集团或上市企业

，

客户之间不存在关联关系

。

财务顾问认为

，

报告

期内奈电科技对前五大客户销售占比较高是市场开发和积累的结果

，

未来公司将通过不断的研发新产品和市场开拓进一步优化客户结

构

。

公司下游市场空间巨大

，

具有规模和竞争力的客户数量众多

，

公司对欧菲光等客户不存在严重的依赖性

。

（

五

）

主要原材料

、

能源供应情况

１

、

主要原材料的供应情况

奈电科技生产中使用到的主要原材料包括加工线路板

、

基材

、

辅材

、

电磁波防护膜

、

离型膜等

。

公司主要原材料供应市场的参与者较

多

，

市场竞争充分

，

不存在短缺问题

。

２

、

主要能源的供应情况

奈电科技生产所需的主要能源为电力和水

。

电力向供电部门购买

，

水主要来源于自来水厂

。

奈电科技主要能源均供应充足

，

不存在短

缺问题

。

３

、

主要原材料和能源占生产成本的比重

项目

２０１４

年度

２０１３

年度

金额 占比 金额 占比

直接材料

１３

，

２３８．３４ ４４．９５％ １３

，

９９５．９８ ５０．７７％

燃料动力

１

，

４６５．０５ ４．９８％ １

，

１０８．４２ ４．０２％

直接人工

３

，

９８４．７１ １３．５３％ ３

，

４５６．２６ １２．５４％

制造费用

４

，

５７４．２９ １５．５３％ ５

，

３２４．８０ １９．３２％

加工费

６

，

１８５．８５ ２１．０１％ ３

，

６８２．２１ １３．３６％

合计

２９

，

４４８．２４ １００．００％ ２７

，

５６７．６７ １００．００％

报告期内

，

奈电科技生产成本构成保持稳定

。

２０１３

年和

２０１４

年

，

直接材料成本在总生产成本中占比分别为

５０．７７％

和

４４．９５％

，

为主要

生产成本

。

４

、

主要原材料采购情况

报告期内奈电科技软性线路板的主要原材料采购金额如下

：

单位

：

万元

、

万平米

、

元

／

平米

采购内容

２０１４

年

２０１３

年

采购金额 数量 均价 采购金额 数量 均价

基材（铜箔）

２

，

９９６．６５ ２６．３３ １１３．８２ ３

，

４５３．００ ２５．０６ １３７．７７

包封膜

９２１．６６ ３５．５４ ２５．９３ １

，

２０９．３６ ４１．９６ ２８．８２

离型膜

９５５．４４ １１０．２０ ８．６７ １

，

１０２．８１ １２４．８９ ８．８３

干膜

５０３．７０ ４６．９４ １０．７３ ５１７．９７ ４９．７６ １０．４１

ＰＰ

膜

１

，

４０８．５４ １４．６５ ９６．１２ ８６０．２８ ６．３９ １３４．５７

电磁膜

６２８．０５ ５．１４ １２２．０７ １

，

１６０．７６ ６．５７ １７６．６６

５

、

报告期前五名供应商采购情况

报告期内

，

奈电科技对前五名原材料供应商的采购情况如下

：

单位

：

万元

年度 序号 供应商名称 采购内容 采购金额 比例

２０１４

年度

１

广州联茂电子科技有限公司 基材

３１７０．２６ １２．８０％

２

广东达志环保科技股份有限公司 辅材

１９１４．１１ ７．７３％

３

深圳市三惠科技有限公司 电磁波防护膜

１３０８．５３ ５．２８％

４

上海允浩实业有限公司 离型膜

８０１．５０ ３．２４％

５

珠海市剧毒物品专卖有限公司 氰化金钾

６８６．８４ ２．７７％

合计

７

，

８８１．２４ ３１．８３％

２０１３

年度

１

广州联茂电子科技有限公司 基材

４２０７．０６ １６．０８％

２

广东达志环保科技股份有限公司 辅材

１６８９．４０ ６．４６％

３

深圳市三惠科技有限公司 电磁波防护膜

１３３５．０４ ５．１０％

４

珠海市剧毒物品专卖有限公司 氰化金钾

８６６．２５ ３．３１％

５

上海允浩实业有限公司 离型膜

８６４．９５ ３．３１％

合计

８

，

９６２．７０ ３４．２６％

奈电科技不存在向单个供应商的年度采购比例超过总额的

５０％

或严重依赖于少数供应商的情况

。

不存在奈电科技董事

、

监事

、

高级

管理人员和核心技术人员

、

主要关联方或持有奈电科技

５％

以上股份的股东持有上述供应商权益的情况

。

（

六

）

安全生产和环保情况

１

、

安全生产情况

奈电科技从事的业务不涉及高危险情况

，

符合国家关于安全生产的要求

，

具有完善的安全生产制度

。

奈电科技始终坚持生产要服从

安全的需要

，

把安全生产放在首位

，

贯彻

“

安全第一

，

预防为主

”

的方针

，

坚持

“

管生产必须管安全

”

的原则

，

成立了以总经理为组长

，

各部门

经理为组员的安全委员会

，

负责组织定期和不定期的安全生产进行检查

。

监督和检讨安全生产措施的落实状况

。

成立了以副总经理为总

指挥和组长的应急救援指挥部和应急救援小组

，

指定完善的事故应急预案

，

将安全生产防患于未然

。

新员工往往是安全事故的多发群体

。

对于新入职员工

，

入职后奈电科技就为其组织安全生产相关的岗前培训

，

使他们了解生产工艺

过程

，

掌握设备性能及事故易发点

，

严格按操作规程操作

，

杜绝事故发生

。

报告期内

，

奈电科技未发生重大安全生产事故

。

根据珠海市金湾区三灶镇安全生产办公室于

２０１５

年

３

月

１７

日出具证明

：

自

２０１２

年

１

月

１

日以来

，

该公司能严格遵守国家有关安全生产

方面的法律

、

法规

，

未发生安全生产事故

，

各项安全生产防范措施符合标准

，

从未违反国家有关安全生产方面的法律

、

法规而受到行政处罚

。

２

、

环保情况

Ａ

、

三废处理

奈电公司线路板生产过程有配套的电镀工艺

，

蚀刻工艺和清洗工序

，

生产过程产生的工业废水

、

废气和噪音都按环保要求进行严格

的治理

。

污水处理产生的污泥

、

废渣

，

委托有资质的危废处理单位进行转运作进一步无害化处理

。

Ｂ

、

环保设施运行情况

奈电科技的环保设施主要有

：

日处理能力

２５００ｍ３

废水的污水处理系统一套

；

废气净化洗涤塔

７

座

；

日处理能力

１８００ｍ３

的中水回用

处理系统一套

。

公司行政部下设置了工环课

，

配备

６

名工作人员专职负责环保设施的管理

，

污水处理系统还另外委托具有国家污水处理

设施运营资的广东省清洁生产协会会员单位负责日常运营管理

。

污水

、

废气处理设施运行状况良好

，

在公司内部的日常监测和政府环保

部门的监督监测中

，

从未发现不达标情况

。

废气净化洗涤塔

↑

Ｃ

、

环保投入情况

２０１３

年和

２０１４

年

，

奈电科技用于环保方面的投入分别为

４８４

万元和

７１１

万元

，

环保支出主要用于环保设施的添置

、

更新改造及日常

运行维护等

。

（

七

）

奈电科技的技术与研发情况

１

、

技术研究开发体系

奈电科技立足自主创新

，

通过持续的研发投入

、

不断的人才引进与培养等多种方式不断提升技术水平及研发实力

。

目前

，

奈电科技具

有较强的科研能力

，

设有产品设计和检验检测研发中心

。

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技拥有研发人员

５０

人

，

核心技术人员

６

人

。

奈电科技研发流程由研发立项

、

产品设计

、

产品小试

、

产品中试

、

大规模生产

、

反馈和调整等步骤组成

。

２

、

技术研究开发投入

报告期内

，

奈电科技用于研究开发方面的投入以及其占营业收入的比例如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年度

２０１３

年度

研发投入

１

，

９７３．１９ １

，

４９５．０１

营业收入

４７

，

０５６．８２ ３９

，

９３４．６５

研发投入占营业收入的比例

４．３９％ ３．８７％

奈电科技注重软性线路板生产工艺的开发和改进

，

多项技术已经应用于实际生产

，

提高了生产效率

，

降低了产品生产成本

。

３

、

研究开发项目

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技在研项目情况如下

：

序号 项目编号 项目名称

所处阶

段

预期目标

１ ＲＤ１４－０１

０．０５ｍｍ

对位

精度阻焊工

艺研发

小试阶

段

软板曝偏公差、软硬结合板曝偏公差达到

≤０．０５ｍｍ

，达到国内先进水平，实现产业化。

２ ＲＤ１４－０２

线路板打金

线薄金镀层

工艺研发

小试阶

段

外观质量、

Ｘ－ｒａｙ

镀层厚度量测、附着力测试、耐高温测试、恒温恒湿试验、盐雾试验、打金丝测试（包含

金丝拉力）、可焊性测试八个方面符合标准，且满足金厚工艺要求，实现产业化。

３ ＲＤ１４－０３

高精高速补

强贴合技术

研发

小试阶

段

１

、利用表面贴装（

ＳＭＴ

）的闲置贴片机，拓展应用到补强板贴合上。

２

、设计料夹，将补强板装在料夹上，让贴片机可以连续，快速抓取补强板进行快速得到的连续贴

合。

３

、设计加热台，对软板进行预热，使补强贴合时加快粘结。

４

、在线路设计时，增加补强贴合的光学识别靶标，让贴片机通过光学定位快速对位。

５

、让贴片机适合

ＰＩ

、

ＦＲ４

、钢片等不同材质补强板的应用。

６

、贴合精度达到

±０．０５ｍｍ

以内；

７

、贴合速度达到

２５００

次

／

小时以上。

４ ＲＤ１４－０４

挠性线路板

耐弯折镀层

工艺研发

研究阶

段

１

、外观质量：

１００％

全检，良率

１００％

；

２

、

Ｘ－ｒａｙ

镀层厚度量测：

Ａｕ

厚度符合各样品标准要求范围；

３

、附着力测试：无镍

／

金

／

铜层分离；

４

、恒温恒湿试验：温度

８５℃

湿度

８５％

条件下，测试

７２Ｈ

金面无变色、氧化以及腐蚀；

５

、盐雾试验：

５％ＮａＣＬ

，

３５℃ １２Ｈ

、

２４Ｈ

条件下，金面无变色、氧化以及腐蚀；

６

、推力测试：水平推

Ｘ

方向

≥０．２ｋｇ

，水平推

Ｙ

方向

≥０．２ｋｇ

，符合质量要求；

７

、可焊性测试：吃锡

１００％

、无不沾锡、拒焊等品质不良；

８

、镀层

ＳＥＭ

测试：

８００Ｘ

、

１５００Ｘ

、

３０００Ｘ

条件下均合格，致密性好。

５ ＲＤ１４－０５

０．０５ｍｍ

精细

线路制作工

艺研发

研究阶

段

１

、显影均匀性误差

５％

以内；

２

、蚀刻均匀性在

５％

以内；

３

、解析度：

３０ｕｍ／３０ｕｍ

线路显影后经

ＳＥＭ

检测线路线条清晰，无锯齿状；

４

、均匀性测试：（最大值

－

最小值）

÷

（最大值

＋

最小值）

ｘ１００％

，在

５％

以内；

５

、温度稳定性：上下压辘温度差异可控制在

２℃

内。

６ ＲＤ１２－０２

多层软板开

盖工艺开发

产业化

胶膜开口单边：

０．３ｍｍ

阻抗线宽：

＞０．０５ｍｍ

差动阻抗值：

１００±１０Ω

电镀：

Ｎｉ

厚度

１．２５－３．７５ｕｍ

，

Ａｕ

厚度

０．０２５－０．１ｕｍ

预压时间：

１０±５ｓ

，成型

１８０±１０ｓ

，温度

１８０±１０℃

，压力

１２０±１０ｋｇ／ｃｍ２

７ ＲＤ１２－０３

浸油工艺开

发

产业化

１

、良率提升：双面板，软硬结合板的良品率得到了明显的提高。

２

、简化流程：采用浸油工艺，油墨的流动填充性即可克服气泡问题，简化生产流程。

３

、成本下降：浸油工艺成本只有干膜的

４１％

。流程缩短，操作人员减少，也直接降低生产成本。

４

、工艺成熟，并形成标准化生产流程。

８ ＲＤ１２－０５

连片贴补强

工艺开发

产业化

１

、公差：

ｎｏｒｍａｌ

：

±０．５

，

ｍｉｎ

：

±０．１５

２

、预压时间：

１０±５ｓ

，成型

１８０±１０ｓ

，温度

１８０±１０℃

，压力

１２０±１０ｋｇ／ｃｍ２

，

３

、将单件的补强设计成条状或片状，补强和产品增设定位孔，配合设计专用增加，采用套

ＰＩＮ

定

位贴合，提高效率。

４

、补强偏位要求在

０．１５ｍｍ

以内，加热台温度控制在

８０℃

以内。

５

、压合过程中需要控制温度

１８０℃±１０

预压

１５±１０

成型

１４０±２０

烘烤

１５０±１０℃

。

９ ＲＤ１２－０６

盲埋孔多层

板开发

研究阶

段

１

、最小的线宽

／

间距在

４ｍｉｌ／４ｍｉｌ

及以下、最小的导通孔孔径在

６ｍｉｌ

及以下、含有盲

／

埋孔

．

２

、采用开天窗的内层贴高温胶带的叠构方式制作

ＨＤＩ

。

１０ ＲＤ１２－０７

喷砂工艺导

入

产业化

喷砂压力：控制范围

１．５±０．３ｋｇ／ｃｍ２

传送速度：

２．０±０．３ｍ／ｍｉｎ

风干段压力：

３－５Ｋｐａ

烘干段温度：

８５－９５℃

１１ ＲＤ１３－０３

ＶＣＰ

垂直自动

镀铜工艺开

发测试报告

研究阶

段

１

、连续自动工艺实现高度自动化，电镀后，由机械手自动下料，自动清洗、烘干及收料，操作员由原来

至少

５

人减低至

２

人。

２

、由于表面镀层均匀性的提高以及厚度的降低，使线路蚀刻工艺的难度随之降低，因此线路精细

制作能力由原来的

５０／５０ｕｍ

提高至

４０／４０ｕｍ

。

３

、镀槽的利用率为

１００％

。

４

、提高蚀刻品质的稳定性；降低孔内镀层空洞的风险。

５

、由于

Ｔ／Ｐ

（纵横比）的提高及夹具的改进，阳极磷铜球的消耗量降低

１５％

以上。

１２

２０１２Ｄ０５０１９

９００２４

物联网

ＲＦＩＤ

天线制造与

封装关键技

术研究及产

业化

试生产

阶段

开发新工艺一项；开发新产品

３

个；申请发明专利

２

项；获授权发明专利

１

项；发表与项目相关的研究

论文

６

篇。

１３

２０１３Ｄ０５０１９

９０００８

二阶

ＨＤＩ

挠

性印制电路

板关键技术

研究及产业

化

试生产

阶段

开发

ＨＤＩ

挠性印制电路板层间孔互连结构为二阶埋、盲结构；孔径达到

７５－１００ｕｍ

；填铜

Ｄｉｍｐｌｅ≤

１５ｕｍ

、漏填率

≤１０ｐｐｍ

最小线宽

／

线距达到

５０ｕｍ／５０ｕｍ

，最小焊环

＜１５０ｕｍ

；产品可靠性：耐热冲击

２６０℃

Ｘ２０ｓｅｃ

达到

１０

个循环；耐电压

ＤＣ５００Ｖ

，

３０ｓｅｃ

；且不分层不起泡不变色。申请发明专利

２

项，开发新产

品

１

种。

１４ ２０１３０９０１

高效高精软

性电路板自

动光学品质

检测系统研

发与产业化

小试阶

段

检查制品尺寸：

２６０ｍｍ×２００ｍｍ

，精度

±０．０８ｍｍ

，方法：尺寸距离测量

／

外观颜色差异判别，速度：

≤３０Ｓｅｃ／

面，检测项目：补强贴合偏移、漏贴、重贴、冲压偏移、漏冲压

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

奈电科技已实现产业化的项目情况如下

：

序号 项目编号 项目名称 项目亮点

１ ＲＤ１２－０２

多层软板开

盖工艺开发

１

、模具：冲缝模具开口要比胶膜模具开口单边大

０．３ｍｍ

，即冲出的胶膜压住内层冲缝位置单边

０．３ｍｍ

。

２

、开盖位置设计制作：内层

ＰＣＳ

外开盖边缘增加铜皮，有利于分层及防止撕裂，冲槽后开盖效率得以提升。

３

、流程制定：各个流程的条件参数设定继续加以测试验证，确定更为稳定的参数与流程。

４

、多层板开盖工艺开发，解决了目前连接金手指在内层的新工艺制作，为多层软板精密度的制作垫定了基

础。

２ ＲＤ１２－０３

浸油工艺开

发

１

、解决镂空多层板和软硬结合板凹槽贴膜气泡工艺问题。浸油工艺的优势在于油墨是液态的，线路板浸入油墨

中是无死角的完完全全的全接触，彻底地克服了凹槽区域贴膜气泡的问题。

２

、提高曝光的图像解像度。浸油工艺油墨直接涂布在铜面上，线路底片与油墨面接触，中间没有载膜层，所

以折射和散射极少，从而提高线路曝光的解像度。

３ ＲＤ１２－０５

连片贴补强

工艺开发

１

、使用传统的手工单件贴合，贴合公差为

０．３０ｍｍ

，使用治具套定位孔连片条贴，公差

≤０．１５ｍｍ

；

２

、使用传统的手工单件贴合，返工率

≥１０％

，使用治具套定位孔连片条贴，返工率

≤０．０１％

；

４ ＲＤ１２－０７

喷砂工艺导

入

对铜面清洁及铜面色差处理起到了明显的改善作用，从根本上解决了研磨处理缺陷。将原来的金面不良及露铜

的不良率从

１．２％

降至

０．５％

。

（

八

）

质量控制情况

１

、

质量控制标准

奈电科技产品严格执行国家标准

、

行业标准和企业技术标准

，

同时也可根据客户特殊的技术质量要求

，

提供定制化产品和个性化服

务

。

奈电科技已取得

ＩＳＯ９００１

：

２００８

、

ＩＳＯ１６９４９

：

２００９

、

ＯＨＳＡＳ１８００１

：

２００７

、

ＩＳＯ１４００１

：

２００４

质量管理体系认证

。

奈电科技建立了完整的质量控

制体系

，

各部门坚持贯彻实施质量体系文件的流程控制要求

，

明确岗位职责

，

各项活动做到事前有计划

、

事中有控制

、

事后有记录

。

２

、

质量控制措施

奈电科技建立了适合其经营管理模式的质量控制体系

，

公司设有品保部负责质量检验

、

控制工作

，

制定了

《

珠海奈电产品质量策划控

制程序

》

等制度

。

奈电科技将质量控制管理责任落实到个人

，

配合实施绩效考核制度

。

质量检验控制主要分为三个部分

：

进货检验和实验

、

过程监视和测量和最终产品的监视和测量

。

质量检验工作从最初的原材料一直延伸到产成品

，

涵盖了整个生产运作过程

，

确保奈电科技

所用原料

、

生产制造过程

、

产成品质量得到有效的控制

，

从而保证了产品质量连续稳定

。

３

、

质量纠纷情况

奈电科技产品质量稳定可靠

，

报告期内不存在因客户投诉产生的重大纠纷

。

根据广东省珠海市质量技术监督局于

２０１５

年

３

月

１９

日

出具证明

：

奈电科技自

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１５

年

３

月

１５

日在珠海市范围内没有因违反质量技术监督相关法律

、

法规和规章而受到我局

处罚

。

十

、

生产经营资质及认证情况

（

一

）

业务资质认证

截至本报告书出具日

，

奈电科技取得的公司资质情况如下

：

序号 资质名称

证书编号

／

注册号

／

登记号

／

批准文

号

颁发单位 有效期

１

高新技术企业

ＧＲ２０１４４４００１４４８

广东省科学技术厅、广东省财政厅、广东

省国家税务局、广东省地方税务局

２０１４

年

１０

月

１０

日至

２０１７

年

１０

月

１０

日

２

广东省民营科技企业

２０１２０１０００４１

广东省科学技术厅

２０１２

年

５

月

２２

日至

２０１５

年

５

月

２２

日

３

广东省著名商标 第

３７０３７３６

号 广东省工商行政管理局

２０１４

年

１２

月

２１

日至

２０１７

年

１２

月

２０

日

４

广东省清洁生产企业 粤清

０８０９０３０２８７

广东省清洁生产协会

２０１４

年

１１

月至

２０１６

年

１１

月

５

珠海市重点企业技术中心

－

珠海市经济贸易

２００６

年

１２

月

６ ＣＰＣＡ

行业排名

Ｎｏ．２０１４０３６

中国印制电路行业协会（

ＣＰＣＡ

）

２０１４

年

７ ＩＳＯ

质量体系认证

ＩＳＯ９００１

：

２００８ ＳＧＳ ２０１５

年

８ ＩＳＯ

质量体系认证

ＩＳＯ１６９４９

：

２００９ ＳＧＳ ２０１５

年

９ ＩＳＯ

质量体系认证

ＯＨＳＡＳ１８００１

：

２００７ ＳＧＳ ２０１７

年

１０ ＩＳＯ

质量体系认证

ＩＳＯ１４００１

：

２００４ ＳＧＳ ２０１６

年

１１ ＵＬ

认证

ＺＰＸＫ２．Ｅ２３１７３２ ＵＬ

２０１４

年

７

月

７

日

１２ ＲｏＨＳ

认证

－ ＳＧＳ

２０１４

年

１

月

２２

日

１３

排放污染物许可证

４４０４０４２０１１０４７

珠海市金湾区环境保护局

２０１４

年

１０

月

２８

日至

２０１５

年

１０

月

２７

日

１４

对外贸易经营者备案登记

表

４４０４９３０３９３

珠海市金湾区商务部

２０１６

年

３

月

３１

日

１５

自理报检单位备案登记证

明书

４８００６００２１２

珠海出入境检验检疫局 长期

１６

报关单位注册登记证书

４４０４９３０３９３

拱北海关 长期

奈电科技主要从事柔性电路

（

ＦＰＣ

）、

电路板表面元件贴片

、

封装的研发

、

生产

、

销售

。

目前

，

我国尚未奈电科技所处行业业务经营资质设置

相关行政许可

。

（

二

）

主要税收优惠

奈电科技于

２０１１

年

１０

月

１３

日获得

《

高新技术企业认证

》，

有效期三年

。

公司于

２０１５

年

２

月

２６

日通过高新技术企业复审

，

具体情况

如下

：

名称 证号 发证时间 颁发单位 有效期

高新技术企业证书

ＧＲ２０１４４４００１４４８

２０１４

年

１０

月

１０

日至

２０１７

年

１０

月

１０

日

广东省科学技术厅、广东省财政厅、广东省

国家税务局、广东省地方税务局

３

年

根据

《

国家税务总局关于实施高新技术企业所得税优惠有关问题的通知

》（

国税函

［

２００９

］

２０３

号

）

规定

，“

认定

（

复审

）

合格的高新技术

企业

，

自认定

（

复审

）

批准的有效期当年开始

，

可申请享受企业所得税优惠

。”

奈电科技的税收优惠有效期为

２０１４

年至

２０１７

年

。

优惠期满

后

，

奈电科技将根据高新企业认定标准和其实际经营情况决定是否申办高新技术企业续期事宜

。

十一

、

最近三年奈电科技资产评估

、

交易

、

增资情况

除本次交易外

，

奈电科技

１００％

股权最近三年未进行过资产评估

。

奈电科技最近三年不存在股权转让情况

，

但存在增资情况

，

详见本

节

“

二

、

历史沿革

”。

２０１３

年

１２

月

１２

日

，

奈电科技董事会作出决议

，

同意公司新增注册资本

３１７．６３７

万港元

，

由旭台国际以

９４１

万元溢价认缴

，

占增资后

公司注册资本的

１３．４２％

；

新增注册资本

１

，

０１２．６４４

万港元

，

由广东科技风投以

３

，

０００

万元溢价认缴

，

占增资后公司注册资本的

１２％

。

上述增资作价与本次交易评估作价对比如下

：

单位

：

每

１

港元注册资本

项目 最近三年增资价格 本次交易对价价格

增资

／

交易价格

２．９６

元

７．０２

元

最近三年奈电科技发生的增资及与本次交易定价的差异原因分析如下

：

２０１３

年

１２

月

，

增资作价依据为预计

２０１３

年奈电科技母公司净利润

１

，

７８０

万元

（

实际实现数为

１

，

７６９．０９

万元

）

的约

１４

倍

，

而本次交易

定价依据为评估结果

，

对应

２０１４

年净利润

（

母公司

）

市盈率倍数为

２０．９４

倍

，

对应

２０１５

年承诺净利润市盈率为

１３．１６

倍

。

作价差异较大的

原因是

２０１３

年奈电科技尚处于转型升级阶段

，

２０１４

年奈电科技转型升级完成

，

净利润比

２０１３

年增长

５９．７７％

，

奈电科技管理层预计

２０１５

年

、

２０１６

年

、

２０１７

年分别可以实现净利润

４５００

万元

、

５１００

万元

、

６１００

万元

，

未来收入

、

利润规模将会进一步增长

。

因此奈电科技各个阶段

不同的盈利水平以及业绩表现是导致最近一次增资作价与本次交易作价有差异的重要因素

。

若考虑

２０１５

年承诺净利润情况

，

则本次交易

作价市盈率

（

对应

２０１５

年承诺净利润

）

与

２０１３

年增资作价市盈率差异不大

。

独立财务顾问湘财证券经核查认为

：

上述增资均履行了相应的法定程序

，

是投资人和股东真实意思的表达

，

交易价格合理

，

不存在与

本次交易价格差异较大且无合理原因的情况

。

十二

、

本次评估情况说明

（

一

）

评估概述

１

、

评估对象与评估范围

本次评估对象为奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司于评估基准日的股东全部权益

。

股东全部权益账面金额人民币

１９

，

８５９．６３

万元

。

具体评估范围为奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司于评估基准日的全部资产及负债

，

其中资产总额账面值

５１

，

１７８．１０

万元

，

负债总

额账面值

３１

，

３１８．４７

万元

，

所有者权益账面值

１９

，

８５９．６３

万元

。

评估前账面值已经立信会计师事务所有限公司审计

，

并出具了信会师报字

［

２０１５

］

第

３１０３００

号的无保留意见审计报告

。

被评估单位承诺具体评估对象和范围与经济行为所涉及的对象和范围一致

、

不重不漏

、

无表外资产

，

以被评估单位提供的资产评估

申报表为准

。

２

、

评估基准日

本项目资产评估基准日为

２０１４

年

１２

月

３１

日

。

评估基准日系由委托方确定

，

确定的理由是评估基准日与评估目的实现日比较接近

，

本次评估以评估基准日有效的价格标准为取价标准

。

３

、

评估价值类型

本次评估的价值类型为市场价值

。

４

、

评估方法

本次评估采用资产基础法及收益法

。

５

、

评估结论

Ａ

、

资产基础法评估结论

：

在评估基准日

２０１４

年

１２

月

３１

日资产总额账面值

５１

，

１７８．１０

万元

，

评估值

５４

，

９２７．５９

万元

，

评估增值

３

，

７４９．４９

万元

，

增值率

７．３３％

；

负债总额账面值

３１

，

３１８．４７

万元

，

评估值

３１

，

３１８．４７

万元

，

评估值与账面值无差异

；

净资产账面值

１９

，

８５９．６３

万元

，

评估值

２３

，

６０９．１１

万元

，

评估增值

３

，

７４９．４９

万元

，

增值率

１８．８８％

。

Ｂ

、

收益法评估结论

：

采用收益法对奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司的股东全部权益价值的评估值为

５９

，

５９７．４１

万元

，

评估值较账面净资产评估增值

４０

，

１１３．５３

万元

，

增值率

２０５．８８％

。

Ｃ

、

对评估结果选取的说明

：

收益法与成本法评估结论差异额为

３５

，

９８７．９８

万元

，

差异率为

１５２．４３％

，

差异的主要原因

：

①

资产基础法为从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值

，

资产基础法运用在整体资产评估时不能合理体现各项资产综

合的获利能力及企业的成长性

。

收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据

—

资产的预期获利能力的角度评价资产

，

符合市场经济条件下的价值观念

，

从

理论上讲

，

收益法的评估结论能更好体现股东全部权益价值

。

②

资产基础法评估是以奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司资产负债表为基础

，

而收益法评估的价值中体现了奈电软性科技电子

（

珠

海

）

有限公司存在的无形资产价值

，

如品牌价值

、

稳定的销售网络等

。

（

二

）

评估假设

１

、

基本假设

①

公开市场假设

：

公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件

，

以及资产在这样的市场条件下接受何种影响的一种假定说明或限

定

。

公开市场是指充分发达与完善的市场条件

，

是一个有自愿的买者和卖者的竞争性市场

，

在这个市场上

，

买者和卖者的地位是平等的

，

彼此都有获取足够市场信息的机会和时间

，

买卖双方的交易行为都是在自愿的

、

理智的而非强制的或不受限制的条件下进行的

。

②

持续使用假设

：

该假设首先设定被评估资产正处于使用状态

，

包括正在使用中的资产和备用的资产

；

其次根据有关数据和信息

，

推

断这些处于使用状态的资产还将继续使用下去

。

持续使用假设既说明了被评估资产所面临的市场条件或市场环境

，

同时又着重说明了资

产的存续状态

。

具体包括在用续用

；

转用续用

；

移地续用

。

在用续用指的是处于使用中的被评估资产在产权发生变动或资产业务发生后

，

将按其现行正在使用的用途及方式继续使用下去

。

转用续用指的是被评估资产将在产权发生变动后或资产业务发生后

，

改变资产现时的

使用用途

，

调换新的用途继续使用下去

。

移地续用指的是被评估资产将在产权发生变动后或资产业务发生后

，

改变资产现在的空间位置

，

转移到其他空间位置上继续使用

。

本次假设公司使用方式为在用续用

。

③

持续经营假设

：

即假设被评估单位以现有资产

、

资源条件为基础

，

在可预见的将来不会因为各种原因而停止营业

，

而是合法地持续

不断地经营下去

。

④

交易假设

：

即假定所有待评估资产已经处在交易的过程中

，

评估师根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价

。

交易假设是

资产评估得以进行的一个最基本的前提假设

。

２

、

一般假设

①

国家对被评估单位所处行业的有关法律法规和政策在预期无重大变化

；

②

社会经济环境及经济发展除社会公众已知变化外

，

在预期无其他重大变化

；

③

国家现行银行信贷利率

、

外汇汇率的变动能保持在合理范围内

；

④

国家目前的税收制度除社会公众已知变化外

，

无其他重大变化

；

⑤

无其他人力不可抗拒及不可预测因素的重大不利影响

；

⑥

被评估单位公司会计政策与核算方法基准日后无重大变化

；

⑦

企业自由现金流在每个预测期间的终期产生

；

⑧

本次评估测算各项参数取值均未考虑通货膨胀因素

，

价格均为不变价

；

⑨

被评估单位提供给评估师的未来发展规划及经营数据在未来经营中能如期实现

；

⑩

公司的经营模式没有发生重大变化

。

３

、

特殊假设

①

对于本次评估报告中被评估资产的法律描述或法律事项

（

包括其权属或负担性限制

），

本公司按准则要求进行一般性的调查

。

除在

工作报告中已有揭示以外

，

假定评估过程中所评资产的权属为良好的和可在市场上进行交易的

；

同时也不涉及任何留置权

、

地役权

，

没有

受侵犯或无其他负担性限制的

。

②

对于本评估报告中全部或部分价值评估结论所依据而由委托方及其他各方提供的信息资料

，

本公司只是按照评估程序进行了独

立审查

。

但对这些信息资料的真实性

、

准确性不做任何保证

。

③

对于本评估报告中价值估算所依据的资产使用方所需由有关地方

、

国家政府机构

、

私人组织或团体签发的一切执照

、

使用许可证

、

同意函或其他法律或行政性授权文件假定已经或可以随时获得或更新

。

④

对价值的估算是根据评估基准日本地货币购买力作出的

。

⑤

假设珠海奈电对所有有关的资产所做的一切改良是遵守所有相关法律条款和有关上级主管机构在其他法律

、

规划或工程方面的

规定的

。

⑥

本评估报告中的估算是在假定所有重要的及潜在的可能影响价值分析的因素都已在我们与被评估单位之间充分揭示的前提下做

出的

。

⑦

本次评估假设公司在预测期内能够通过高新技术企业认定

，

所得税税率保持

１５％

不变

。

⑧

本次假设公司在

２０１５

年度内能够顺利的取得广东省科学技术厅

、

广东省财政厅关于

２０１４

年度省产业技术创新与科技金融结合专

项资金股权投资项目安排的

３５００

万元投资款

，

公司在此基础上进行资本性支出

。

本次评估结果仅在满足上述评估假设条件的情况下成立

，

若本次评估中遵循的评估假设条件发生变化时

，

评估结果一般会失效

。

（

三

）

评估结论

１

、

资产基础法评估结论

在评估基准日

２０１４

年

１２

月

３１

日资产总额账面值

５１

，

１７８．１０

万元

，

评估值

５４

，

９２７．９０

万元

，

评估增值

３

，

７４９．８０

万元

，

增值率

７．３３％

；

负债总额账面值

３１

，

３１８．４７

万元

，

评估值

３１

，

３１８．４７

万元

，

评估值与账面值无差异

；

净资产账面值

１９

，

８５９．６３

万元

，

评估值

２３

，

６０９．４３

万元

，

评估增值

３

，

７４９．８０

万元

，

增值率

１８．８８％

。

评估结果明细表如下

：

单位

：

万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

１

流动资产

３０

，

０１１．０７ ３０

，

７４０．１９ ７２９．１２ ２．４３

２

非流动资产

２１

，

１６７．０３ ２４

，

１８７．７１ ３

，

０２０．６８ １４．２７

３

其中：长期股权投资

２

，

０００．８８ １

，

９９７．５９ －３．２９ －０．１６

４

固定资产

１７

，

１９４．６０ １９

，

２２６．０４ ２

，

０３１．４４ １１．８１

５

在建工程

４２８．２７ ４２８．２７ － －

６

��无形资产

２０６．２１ １

，

１９８．７４ ９９２．５３ ４８１．３２

７

其中：土地使用权

１３９．３６ １

，

１１１．４７ ９７２．１１ ６９７．５５

８

长期待摊费用

６６０．１１ ６６０．１１ － －

９

递延所得税资产

６７６．９６ ６７６．９６ － －

１０

资产合计

５１

，

１７８．１０ ５４

，

９２７．９０ ３

，

７４９．８０ ７．３３

１１

流动负债

３０

，

４２８．５５ ３０

，

４２８．５５ － －

１２

非流动负债

８８９．９２ ８８９．９２ － －

１３

负债合计

３１

，

３１８．４７ ３１

，

３１８．４７ － －

１４

净资产（所有者权益）

１９

，

８５９．６３ ２３

，

６０９．４３ ３

，

７４９．８０ １８．８８

２

、

收益法评估结论

采用收益法对奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司的股东全部权益价值的评估值为

５９

，

５９７．４１

万元

，

评估值较账面净资产评估增值

４０

，

１１３．５３

万元

，

增值率

２０５．８８％

。

３

、

评估结果的差异分析与选取

收益法与成本法评估结论差异额为

３５

，

９８７．９８

万元

，

差异率为

１５２．４３％

，

差异的主要原因

：

１．

资产基础法为从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值

，

资产基础法运用在整体资产评估时不能合理体现各项资产综合

的获利能力及企业的成长性

。

收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据

—

资产的预期获利能力的角度评价资产

，

符合市场经济条件下的价值观念

，

从

理论上讲

，

收益法的评估结论能更好体现股东全部权益价值

。

２．

资产基础法评估是以珠海奈电资产负债表为基础

，

而收益法评估的价值中体现了珠海奈电存在的无形资产价值

，

如品牌价值

、

稳定

的销售网络等

。

综上所述

，

本次评估采用收益法的评估结果

。

奈电软性科技电子

（

珠海

）

有限公司股东全部权益价值为

５９

，

５９７．４１

万元

，

人民币大写金额为

：

伍亿玖仟伍佰玖拾柒万肆仟壹佰元整

。

（

四

）

资产基础法评估情况说明

１

、

流动资产评估增值原因分析

(下转 B9版)
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