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一年收益20倍是如何炼成的

证券时报记者 吴晓辉

汪道宁是个很特别的职业股民。 他

有

15

年的股票交易经历，却从来不读投

资类书籍， 也从来不与别人交流投资心

得，甚至手机经常关机。 但是，过去的一

年里他的资金从

100

万变成

2000

万，他

创造出一年

20

倍超高收益的传奇。

在太平洋证券昆明翠湖西路营业部

交流的时候，他一直被追问在股市中的秘

诀，他琢磨了很久说：“读懂人性，追涨杀

跌，高速周转，积少成多。”回到昆明翠湖旁

的酒店， 他在咖啡厅里平静地加了一句，

“追涨杀跌才是规避风险的最好方式。 ”

高速流转 追涨杀跌

昆明四季如春，晚上还有些凉意。汪

道宁戴个黑色鸭舌帽，满脸黑白胡子，人

到中年的微胖，缓缓道来他的投资经历。

他大学的时候在昆明学习有色金属，

90

年代初来深圳从事国际贸易工作， 也是

从那时起开始接触股票。

“第一次的股票启蒙教育实际上是

5

·

19

行情，” 他说当时持有的股票在一周

内涨了

60%

，然后他用在股市赚的钱帮父

母置办了房产，“这是我第一次感觉到股

票给我带来的震撼。 ”时隔多年，记忆犹

新。

2000

年以后，他成为一个职业股民。

从事多年贸易工作的汪道宁对资金

流转的速度有种近乎狂热的追求， 他认

为资金只有流动才有价值。“当时家电利

润非常薄弱， 家电跨国贸易要求资金流

转性非常高，如果资金没有流动性，那是

无法想象的。 ”

经过多年的磨练， 汪道宁形成了资

金高速运转的短线交易模式， 通常是快

速重仓介入个股， 产生一定的利润则全

部退出，遇到连续涨停则多持有几天，一

般情况下都不超过

5

天。 太平洋证券昆

明翠湖西路营业部总经理杨云生将他的

交割单打印出来说， 以汪道宁现在的交

易方法持续下去， 一年

100

亿的成交额

没有问题。

在股票交易市场中资金可以高速流

转，汪道宁认为，如果没有完整的交易体

系和严格的风险控制， 短线将是消耗资

金的最快方式。“我事先过滤各种可能性

的风险， 比如高价股、 景气度低的行业

等，只选择大概率的事情，当行情走势与

自己预判有出入则马上止损。 ”

“水只会流向阻力最小的地方。 ”或

许这是汪道宁短线交易的最好解读，他

十几年的好友作此评价。

顺势而为 规避风险

众所周知，投资者不可能每一笔都能

交易成功。 汪道宁认为，要选择适合自己

的交易模式，能够在一段时间内盈利大于

亏损， 让自己的资产呈现螺旋式的上升。

但是，大资金是否适合这种频繁的交易模

式？汪道宁认为，现在是金融创新的年代，

大笔资金流入股市， 沪深成交量逐步放

大，交易

5000

万到

5

亿没有多大区别。

选择投资方向在短线交易中至关重

要。 汪道宁认为，在牛市重势不重价。 在

捕捉市场热点的时候， 首先要考虑事件

的驱动级别。比如政策是出自国务院，还

是各部委或是省政府， 级别越高驱动力

越强；再者，如果纲领性文件出台，一般

随后会陆续出台相关配套政策， 比如一

带一路是个典型的例子； 三者评估事件

持续性与影响递减性。

“往往牛市的时候，主题投资是一

方面，但也不要太在意是不是牛市，只要

交易活了， 市场的热点就会有盈利的机

会，”汪道宁说，“如果几乎没有什么涨停

的股票， 或者涨停数不到

10

个个股，那

你可以停一停，休息一下。 ”

在选股方面，汪道宁虽然非金融科班

出身，但在工科背景下做贸易多年，对各

个行业均有独到见解。 他认为，做股票就

是做生意，好公司不一定有好股价。 交易

的时候要货比三家，仔细衡量价格比。“我

看重公司有没有一个短期趋势，能否让我

赚。 如果没有就剔除自选，看错了立即走

掉了，”汪道宁说：“我不去研究什么主力、

指标，我关注的是公司的基本面貌、财务

状况、比价效应、市场状况、强弱对比，然

后来做一个总对比，选择出合适标的。 ”

汪道宁举个例子说， 前期互联网金

融非常火热， 当时着重观察了中天城投

和巢东股份， 虽然按照传统行业划分两

个公司都不同， 但是实际上两个公司都

涉及到互联网金融业务， 当时两个股价

都比较低。仔细的说，在上海或者北京做

互联网金融的公司很多， 但在贵州就显

得凤毛麟角了， 中天城投在贵州强力推

行金融是很不容易， 如果规模到一定程

度就很容易在贵州形成垄断。 极端情况

是，它还有业绩兜底。另一只巢东股份当

时股价比较低而且股本小， 当时股价只

有

20

多块钱，市值

40

多个亿，而大热点

互联网金融的公司做到

100

个亿很多，

横向一对比， 巢东股份的价值就体现出

来了。

他还强调，在热点投资的时候，抓不

到龙头股也没有关系， 关键是你想要多

少利润，如果想要

3%-5%

的利润，选择

热点第二梯队的个股即可。当然，如果热

点过热， 比如龙头股股价超过百元或与

非龙头股相差一倍的距离，那就要当心。

“一般情况下，我买入的个股价格不会超

过

30

元。 ”

克服弱点 积少成多

选好标的也未必能赚钱。 也许很多

投资者会经常遇到“看对了未必能做对，

做对了未必能赚到， 赚到了未必能守住

利润”的窘样。 “其实股票市场是一种人

性的反映。每个人都知道自己的弱点，但

你要去克服，否则很难取得较好的利润。

改变人性恐惧、贪婪、偏执等等的弱点，

不要把自己心态搞坏， 尽量让股票投资

简单化，然后不停地复制。 ”

大多数投资者在股票市场上失败的

重要原因是对自己人性的缺陷毫无察

觉。 “不要给自己有心理暗示，这个股票

会涨到多少，可能会跌到多少，实际上那

个对你一点好处都没有， 预测股价是无

效的。规避所有风险，把自己的风险降到

最低，才是价值投资，而不是只是看市盈

率。 ”汪道宁称。 在这个市场能长期存活

的法则就是你要不断修正自己的交易方

式，更贴近市场也适合自己，然后不停复

制这个方法，直到这个方法不灵后再换。

不要小看微不足道的利润， 时间一长资

金的增速很惊人的。

未来中国

A

股的走势将会如何？ 汪

道宁认为， 现在的牛市是在金融变革的

大年代产生的， 这个服务业催生的牛市

周期会比上一个牛市周期更长些， 时间

上可能会维持

5

到

10

年的周期。

汪道宁又点了一杯咖啡， 旁边几十

年的老同学说：“我一直觉得他就是股市

版的扫地神僧。 ”
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半年收益超六成 杨惊涛瞄准两大投资方向

证券时报记者 陈楚

私募产品成立也就半年多的时间，

收益率目前超过

60%

，阳光私募天力拓

投资金鼎系列产品的基金经理杨惊涛坦

言，如果仓位更高一些，应该能够给客户

带来更满意的收益率。此外，杨惊涛掌管

的另外一只私募产品成立于今年

2

月，

目前收益率也达到了

35%

左右。 杨惊涛

告诉证券时报记者，过去收益率的取得，

主要依赖的就是抓住了热点板块， 尤其

是重仓了创业板。展望后市，杨惊涛最看

好的还是国企改革和“一带一路”这两大

投资主题。

41

岁的杨惊涛是湖北随州人，在资

本市场浸润了

21

年，

2006

年、

2007

年的

那波大牛市，杨惊涛通过重仓券商股，收

益率超过

10

倍，去年

9

月，杨惊涛开始

发行自己掌管的私募产品， 截至目前半

年左右的时间里， 这款私募产品收益率

超过

60%

。 杨惊涛透露，这主要得益于

去年年末重仓保险股， 今年以来又重仓

买入创业板股票。 之所以年初配置创业

板股票，杨惊涛认为，创业板是中国创新

驱动的摇篮， 成长股是经济转型的内在

驱动力， 在股票市场流动性较为充裕的

背景之下， 创业板股票一定会引起资金

的注意。

其中， 杨惊涛重仓买入一只当时被

不少市场人士质疑的互联网股票， 这家

上市公司正在发力互联网汽车。 杨惊涛

认为， 互联网汽车和新能源汽车是未来

汽车行业发展的方向之所在， 互联网汽

车将实现无人驾驶的目标： 汽车没有方

向盘， 只要在触摸屏上输入要到达的地

点，汽车就会带你到达目的地，中间汽车

会自动回避行人，遵守红绿灯交通规则，

而人在车里面可以自由办公。 这家创业

板上市公司正在将这一未来的图景变为

现实，而且将首批获得相关牌照，重仓买

入之后， 这只股票给杨惊涛带来了超预

期的收益。

“互联网

+

”上升为国家战略之后，

尽管不少互联网股票涨幅巨大， 但杨惊

涛认为，这里面还是有不少投资机会，他

瞄准了一家世界

500

强的中国企业，这

家上市公司每年的电商交易额高达

2000

亿元，但市值较小，而且股价涨幅

远远低于当时已经暴涨的上海钢联和怡

亚通，杨惊涛以

17

元左右的成本价买入

之后，一个多月就赚取了

50%

的收益。

一带一路的政策出来不久， 杨惊涛去北

京调研， 有个大老板在西部围绕一带一

路投资了

100

多个亿， 在这个大老板的

带动下， 一些江浙地区的老板也动辄投

资几个亿的资金， 国外的资金也纷纷进

来投资“一带一路”，杨惊涛敏锐地意识

到，一带一路已经上升为国家战略，这里

面的投资机会将是巨大的。 重仓买入

3

只一带一路股票后， 杨惊涛也收获了超

额回报。

之所以在去年年底买入保险股并持

有至今，杨惊涛的逻辑是：保险公司的利

润调节能力一般都比较强， 有的保险公

司还推出了员工持股计划， 牛市里券商

股大涨， 而保险资金持有大量券商股和

银行股， 保险资金的收益率会直接受益

于牛市。 此外，随着居民收入的提高，对

保险产品的需求也明显增加。如今，杨惊

涛买入的一只保险股，股价已经翻倍。杨

惊涛的核心投资理念可用九个字来概

括：看大势、抓热点、选龙头。看大势就是

从宏观的角度看清楚当前社会政治经济

大趋势。只有顺势而为，才能把握到最大

的投资机会， 所以要顺应时势去选择当

前最重要的热点， 然后再选取其中最优

异的龙头公司。

杨惊涛未来最看好两大投资方向，

即国企改革和一带一路。

2015

年国企改

革顶层设计方案将要出台， 这将成为资

本市场的重要风口， 从而提升

A

股国企

上市平台的估值水平， 央企大象也会起

舞。 国企股权激励和员工持股有望取得

突破， 国企资产证券化和混合所有制改

革将深度嵌合， 资本市场是支撑国企改

革的重要力量， 也是本轮混合所有制改

革的主要平台。

此外，杨惊涛还认为，

A

股市场将进

入“中国创造”和“中国制造”比翼齐飞的

系统性行情阶段， 一带一路将归结为三

条主线：资本输出促进产业升级，比如基

建产业链、高铁和核电；丝绸之路经济带

地域首推新疆和山西， 相关领域的建筑

建材、钢铁有色、机械等基建产业链最受

益；海上丝绸之路地域首推福建和广西，

重点值得关注的行业是交运。

五一小长假 深圳世界之窗举办热气球节

� � � �人类对天空的莫大兴趣至少可以

追溯到嫦娥奔月，西方人先是发明了飞

行器后，又发明了热气球，对飞行了解

越多对升天的兴趣越浓。站在地面看地

面和站在高处看地面是两种完全不同

的震撼。

今年五一小长假， 原汁原味儿的

“热气球节”来到深圳世界之窗，盛会为

期

3

天（

5

月

1

日至

3

日），每天早晨，埃

菲尔铁塔下，游客可体验乘坐大型热气

球升空观景趣味之旅。 在晨光的映射

下，逐渐升空的热气球焕发出斑斓绚丽

的光芒，带领游客感受飞翔的恣意和俯

瞰景区乃至鹏城春华的惊艳。

如果你担心赶不上清晨这场 “飞

翔”奇妙之旅，还有精彩纷呈的互动游

戏和表演在等着你。 主环道上热气球

奔

FUN

大赛拉开帷幕，游客加入热气

球的搬运队伍带着气球

High

起来！将

有机会赢取乘坐大巡游彩车、 与主持

人演员零距离接触的机会！

世界广场环球舞台将举办英格兰

嘉年华，女皇出巡，欢乐使者开路，主

持人乘坐热气球与游客展开空中互

动！而赢得热气球奔

FUN

大赛的游客

将在这里与舞蹈演员们一起展开欢乐之

旅。 散落在景区四周的十大参与性项目

自然也是游玩的首选，穿越欧罗巴、飞跃

美利坚、科罗拉多峡谷漂流、地心探险等，

好玩动感绚烂的踏青之旅将会让你大呼

过瘾。

热气球飞享奇妙旅， 英格兰演绎异

域风，这个春天就是这般精彩，一起来世

界之窗欣赏穹顶之下的美丽吧！

（陈娉）

深圳欢乐谷推出

百秒微视频网络魔术创意大赛

� � � �今年五一期间， 作为第十一届文

博会深圳欢乐谷分会场的重头戏，中

国魔术最高奖项、“魔坛奥斯卡”———

第九届中国杂技金菊奖第六次全国魔

术比赛将在深圳欢乐谷盛大举行。 作

为金菊奖全国魔术比赛的特别增设赛

事， 本次大赛是由深圳欢乐谷首创的

国内大型魔术主题微视频大赛， 大赛

面向广大魔术爱好者征集时长

100

秒

的网络创意魔术视频， 并特邀金菊奖

全国魔术比赛的评委嘉宾进行线下评

选，借助互联网效应，以当今大众所习

惯和喜爱的方式有效推广和普及魔术

文化，促进魔术创新作品的诞生。

自

5

月

1

日起， 深圳欢乐谷文博

会分会场精彩纷呈的系列文化活动也

将拉开序幕。 为献礼文博会并加强文

博会分会场的公众效应与社会影响

力，由中国文联、中国杂技家协会主办

的“深入生活 扎根人民”中国文联文艺

志愿服务团赴深圳采风慰问演出将在深

圳欢乐谷上演， 为广大市民、 优秀劳动

者、义工、基层职工等群体奉献一场国内

最高水准的公益文化晚会； 与由法国文

化部授权的中法文化艺术交流协会共同

打造的《同一片蓝天，同一个梦想》

2015

年中法文化艺术交流音乐晚会也将为广

大市民游客提供了一次与世界顶级艺术

殿堂接轨的良好机会。

同时，

2015

年深圳欢乐谷 “欢乐再

升级”，

5

月

1

日起， 斥资近千万元的华

南地区最大的室内互动娱乐冰雪项目

《冰雪世界》、魔幻剧场美国西部经典剧

目《淘金奇缘》、全新升级的国内首台大

型原创都市主题魔术情景剧 《梦幻深

圳》将与市民及广大游客见面，带给游

客融参与性与娱乐性为一体的全新的

游乐体验。 （孙可欣）

智斗日本“假币” 的历史启示

朱凯

如果做真货能够赚钱， 我想

没有谁会选择去做假货。做假货一

旦身败名裂，往往就需要付出更大

的代价去“洗白” 。此外，造假的主

体若是个人， 大不了转行或是隐

匿； 但如果是一个地区集体造假，

那相关政府早晚有着急的一天。

这就是我亲历的一件事。阿里巴

巴集团近期开始推出一项与各主要

轻工制品产地合作的“中国质造”活

动，第一站选择了福建莆田。 在当天

的发布仪式上，莆田市市长亲自为莆

田鞋企“站台”，声称政府不仅会持

续严厉打假，而且要出台具体政策措

施，帮助扶持一度陷入造假泥淖的莆

田制鞋企业重新振兴。

的确，福建莆田曾经就是“造

假” 的代名词，不过今天来看，这

一切正在朝着积极方向转变。随着

中央政府“互联网 +” 战略持续推

进的决心日益明确，莆田想必也要

抓住这个历史机遇， 树立品牌，逐

步扭转与“假”字沾边的尴尬。

在我国近代史上， 也曾经有

过一段惊心动魄的“打假”故事。

上世纪 30 年代末一直到太平洋

战争爆发之后数年， 为扰乱我国

金融秩序以和非法获取物资资

源， 日本特务机构大量印制了仿

冒程度极高的法币， 并将这一计

划命名为“杉工作” 。此举为国民

政府发觉之后， 蒋介石派人查抄

假币， 与其展开了一场声势浩大

的反击活动。

据相关史料披露， 国民党军统

后来实施了“以假治假”的策略，开

始仿制日币，并计划将其投向日本本

土使用。 不过，由于日币纸张特殊及

加入了一种日本独有的植物纤维，因

此仿造难度非常大。 后来，国民政府

大量成功仿制了日伪政府的货币以

及所谓的日本“军用票”，对敌人起

到了很好的还击和震慑作用。

不管结局如何，这都是一段屈

辱的历史。 但该事例也证明了一

点， 那就是科学技术的重要性，从

古至今都是十分巨大的。 据记载，

在仿制当时的法币之前，日本陆军

第九研究所主任山本宪藏，已经对

中国当时的货币制度进行了长达

4年的研究，他也因此得到了臭名

昭著的东条英机的赏识。

其实， 我国福建莆田等地此前

存在的所谓造假， 倒并不是什么偷

工减料或以次充好。 据笔者与当地

业界及监管部门的交流得知， 莆田

一直以来就是以代工擅长的， 即凭

借其出色的设备、技术及原材料，帮

助国际一流知名运动品牌从事生产

加工。尽管二十多年来的代工定位，

使得莆田鞋企拥有了高超工艺与技

术，但他们却在这种“好日子”中丧

失了创造独立品牌的意识与良机。

随着人口红利面临终结以及劳

动力成本的不断高涨，中国“全球制

造工厂”的地位正在日渐式微。或许

正是因为此， 莆田部分鞋企开始了

造假的“单程冒险” 。 他们或是假冒

国际品牌加以销售， 或是仿造一些

山寨产品，让其大量充斥市场。

但殊不知，造假容易，重新树

立市场信誉却十分艰难。据莆田市

长翁玉耀介绍，当地 300多个自主

鞋业品牌所用生产线，与国际知名

品牌的完全一样，但却一直是“养

在深闺人未识” 。 对此，笔者也颇

有感想，从某种不客气的意义上来

说， 莆田鞋企的转型升级之路，或

许也是一种倒逼与无奈。而这与其

当初的代工、仿冒直至自创品牌的

路径，其实逻辑上也是一致的。

与上述日本特务机构的“假

币战”类似，侵略者们的趁火打劫

和顺手牵羊能够长久不被发觉，其

前提或许也与相应的仿制技术精

湛有关。 相反，其本土日币反仿制

技术的成熟， 也阻碍了国民政府

“以假治假”策略的顺利实施。

莆田鞋业全国闻名，但品牌

的树立仍需刻苦耕耘和不懈研

发，这绝不是挂在嘴上的一句空

话。 同时笔者认为，光依靠政府

有关部门的周转资金和政策优

惠，的确能起到一定作用，但绝

不会是核心解决之道。 从造假到

打假，再从打假到“做真” ，这仿

佛是一个历史宿命，却又是一个

令人难以捉摸的哲学怪圈。 莆田

鞋企的重生之路，不仅是要依靠

对重点品牌的宣传， 笔者认为，

他更需要企业另辟蹊径，从外观

到功能进行全面的革新和研发，

才能够寻找到突破之口。
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