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（上接B161）

注册地址：北京市朝阳区建国门外光华路14号1幢11层1103号

办公地址：北京市朝阳区建国门外光华路14号1幢2层

法定代表人：路瑶

联系人：侯英建

联系电话：010-65808756

业务传真：010-65807864

客服热线：95162、4008888160

公司网址：www.CIFCOFUND.com

（74）名称：万银财富（北京）基金销售有限公司

注册地址：北京市朝阳区北四环中路27号盘古大观3201

办公地址：北京市朝阳区北四环中路27号盘古大观3201

法定代表人：李招弟

联系人：高晓芳

联系电话：010-59393923

业务传真：010� -59393074

客服热线：400-808-0069

公司网址：www.wy-fund.com

（75）名称：诺亚正行（上海）基金销售投资顾问有限公司

注册地址：上海市虹口区飞虹路360弄9号3724室

办公地址：上海市浦东新区陆家嘴银城中路68号时代金融中心8楼801

法定代表人：汪静波

联系人：方成

联系电话：021-38600735

业务传真：021-38509777

客服热线：400-821-5399

公司网址：www.noah-fund.com

（76）名称：上海天天基金销售有限公司

注册地址：上海市徐汇区龙田路190号2号楼2层

办公地址：上海市徐汇区龙田路195号3C座7楼

法定代表人：其实

联系人：潘世友

联系电话：021-54509998

业务传真：021-64385308

客服热线：4001818188

公司网址：www.1234567.com.cn

（77）名称：杭州数米基金销售有限公司

注册地址：杭州市余杭区仓前街道海曙路东2号

办公地址：浙江省杭州市滨江区江南大道3588号恒生大厦12楼

法定代表人：陈柏青

联系人：张裕

联系电话：021-60897840

业务传真：0571-26697013

客服热线：4000-766-123

公司网址：www.fund123.cn

（78）名称：渣打银行（中国）有限公司

注册地址：上海市浦东新区世纪大道201号渣打银行大厦

办公地址：上海市浦东新区福山路500号城建国际中心23楼

法定代表人：林清德

联系人：郑毓栋

联系电话：021-50163988

业务传真：021-58205487

客服热线：800-820-8088

公司网址：www.standardchartered.com.cn

（79）名称：和讯信息科技有限公司

注册地址：北京市朝阳区朝外大街22号泛利大厦10层

办公地址：北京市朝阳区朝外大街22号泛利大厦10层

法定代表人：王莉

联系人：吴阿婷

联系电话：0755-82721106-8642

业务传真：0755-82029055

客服热线：4009200022

公司网址：www.hexun.com�

（80）名称：浙江金观诚财富管理有限公司

注册地址：浙江杭州市西湖区世贸丽晶城欧美中心1号楼（D区）801室

办公地址：浙江杭州市西湖区世贸丽晶城欧美中心1号楼（D区）801室

法定代表人：陆彬彬

联系人：邓秀男

联系电话：0571-56028620

业务传真：0571-56899710

客服热线：400� 068� 0058

公司网址：www.jincheng-fund.com

（81）名称：东兴证券股份有限公司

注册地址：北京市西城区金融大街5号新盛大厦B座12、15层（详细地址）

办公地址：北京市西城区金融大街5号新盛大厦B座12、15层（详细地址）

法定代表人：魏庆华

联系人：汤漫川

联系电话：010-66555316

业务传真：010-66555246

客服热线：4008888993

公司网址：www.dxzq.net.cn

（82）名称：北京钱景财富投资管理有限公司

注册地址：北京市海淀区丹棱街6号1幢9层1008-1012

办公地址：北京市海淀区丹棱街6号1幢9层1008-1012

法定代表人：赵荣春

联系人：魏争

联系电话：010-57418829

业务传真：010-57569671

客服热线：400-678-5095

公司网址：www.niuji.net

（83）名称：上海久富财富管理有限公司

注册地址：上海市浦东新区莱阳路2819号1幢109室

办公地址：上海市浦东新区民生路1403号上海信息大厦1215室

法定代表人：赵惠蓉

联系人：徐金华

联系电话：021-68685825

业务传真：021-68682297

客服热线：400-021-9898

公司网址：www.jfcta.com

（84）名称：深圳市新兰德证券投资咨询有限公司

注册地址：深圳市福田区华强北路赛格科技园4栋10层1006#

办公地址：北京市西城区金融大街35号 国际企业大厦C座9层

法定代表人：陈操

联系人：刘宝文

联系电话：010-58325395

业务传真：010-58325282

客服热线：4008507771

公司网址：https：//t.jrj.com

（85）名称：中国国际期货有限公司

注册地址：北京市朝阳区建国门外光华路14号1幢1层、2层、9层、11层、12层

办公地址：北京市朝阳区麦子店西路3号新恒基国际大厦15层

法定代表人：王兵

联系人：赵森

联系电话：010-59539864

业务传真：010-59539806

客服热线：95162、400-8888-160

公司网址：www.cifco.net

（86）名称：北京恒天明泽基金销售有限公司

注册地址：北京市经济技术开发区宏达北路10号五层5122室

办公地址：北京市朝阳区东三环中路20号乐成中心A座23层

法定代表人：梁越

联系人：陈攀

联系电话：010-57756019

业务传真：010-57756199

客服热线：400-786-8868-5

公司网址：www.chtfund.com

（87）名称：嘉实财富管理有限公司

注册地址：上海市浦东新区世纪大道8号B座46楼06-10单元

办公地址：上海市浦东新区世纪大道8号B座46楼06-10单元、北京市朝阳区建国路91号金地中心A座6层

法定代表人：赵学军

联系人：景琪

电话：021-20289890

传真：021-20280110

网址：www.harvestwm.cn

客服电话：400-021-8850

（88）名称：北京创金启富投资管理有限公司

注册地址：北京市西城区民丰胡同31号5号楼215A

办公地址：北京市西城区民丰胡同31号5号楼215A

法定代表人：梁蓉

联系人：张晶晶

联系电话：010-66154828-809

业务传真：010-88067526

客服热线：010-66154828

公司网址：www.5irich.com

（89） 名称：宜信普泽投资顾问（北京）有限公司

注册地址：北京市朝阳区建国路88号9号楼15层1809

办公地址：北京市朝阳区建国路88号SOHO现代城C座1809

法定代表人：沈伟桦

联系人：程刚

联系电话：010-52855713

业务传真：010-85894285

客服热线：400-6099-200

公司网址：www.yixinfund.com

（90）名称：中经北证（北京）资产管理有限公司

公司简称：中经北证

注册地址：北京市西城区车公庄大街4号5号楼1层

办公地址：北京市西城区车公庄大街4号5号楼1层

法定代表人：徐福星

联系人：陈莹莹

联系电话：13261320700

业务传真：010-88381550

客服热线：010-68998820

公司网址：www.bzfunds.com

（91）名称：一路财富(北京)信息科技有限公司

公司简称：一路财富

注册地址：北京市西城区车公庄大街9号五栋大楼C座702

办公地址：北京市西城区阜成门外大街2号万通新世界广场A座22层

法定代表人：吴雪秀

联系人：刘栋栋

联系电话：010-88312877-8009

业务传真：010-88312099

客服热线：400-001-1566

公司网址：www.yilucaifu.com

（92）名称：中经北证（北京）资产管理有限公司

注册地址：北京市西城区车公庄大街4号5号楼1层

办公地址：北京市西城区北礼士路甲129号新华1949产业园东门

法定代表人：徐福星

联系人：陈莹莹

联系电话：13261320700

业务传真：010-88381550

客服热线：010-68998820

公司网址：www.bzfunds.com

（93）名称：厦门市鑫鼎盛控股有限公司

注册地址：厦门市思明区鹭江道2号第一广场1501-1504

办公地址：厦门市思明区鹭江道2号第一广场1501-1504

法定代表人：林松

联系人：李智磊

联系电话：0592-3122679

业务传真：0592-8060771

客服热线：0592-3122731

公司网址：www.xds.com.cn

（94）名称：北京唐鼎耀华投资咨询有限公司

注册地址：北京市延庆县延庆经济开发区百泉街10号2栋236室

办公地址：北京市朝阳区亮马桥路甲40号二十一世纪大厦A303

法定代表人：王岩

联系人：胡明会

联系电话：010-59200855

业务传真：010-59200800

客服热线：400-819-9868

公司网址：www.tdyhfund.com

（95）名称：中信建投期货有限公司

注册地址：重庆市渝中区中山三路107号上站大楼平街11-B，名义层11-A，8-B4，9-B、C

办公地址：重庆市渝中区中山三路107号皇冠大厦11楼

法定代表人：彭文德

联系人：刘芸

联系电话：023-86769637

业务传真：023-86769629

客服热线：400-8877-780

公司网址：www.cfc108.com.cn

（96）名称：海银基金销售有限公司

注册地址：上海市浦东新区东方路1217号16楼B单元

办公地址：上海市浦东新区东方路1217号16楼

法定代表人：刘惠

联系人：刘艳妮

联系电话：021-80133827

业务传真：021-80133413

客服热线：400-808-1016

公司网址：www.fundhaiyin.com

（97）名称：北京恒久浩信投资咨询有限公司

注册地址：北京市怀柔区怀北镇怀北路308号

办公地址：北京市朝阳区光华路7号汉威大厦15B5(西区15层)

法定代表人：谢亚凡

联系人：陈冲

联系电话：010-88580321

业务传真：010-88580366

客服热线：4006-525-676

公司网址：www.haofunds.com

3、其他代销机构

本基金发售期间，若新增代销机构或代销机构新增营业网点，则另行公告。

基金管理人可根据有关法律、法规的要求，选择符合要求的机构代理销售本基金，并及时公告。

二、注册登记人

名称：广发基金管理有限公司

住所：广东省珠海市横琴新区宝中路3号4004-56室

法定代表人：王志伟

办公地址：广州市海珠区琶洲大道东1号保利国际广场南塔31－33楼

电话：020-89188970

传真：020-89899175

联系人：李尔华

三、出具法律意见书的律师事务所

名称：国浩律师（广州）事务所

住所： 广东省广州市体育西路189号城建大厦9楼

负责人：程秉

电话：020－38799345

传真:� 020－38799335

经办律师：黄贞、王志宏

联系人：程秉

四、审计基金资产的会计师事务所

名称：德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）

办公地址：上海市延安东路222号外滩中心30楼

法人代表：卢伯卿

联系人：洪锐明

电话：021－61418888

传真：021－63350003

经办注册会计师：王明静、吴迪

第四部分 基金的名称

广发竞争优势灵活配置混合型证券投资基金

第五部分 基金的类型

混合型证券投资基金。

第六部分 基金的投资目标

本基金通过投资具备竞争优势的股票、债券等资产，积极把握由此带来的获利机会，力求实现基金资产的持续稳健增值。

第七部分 基金的投资方向

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票（包括中小板、创业板及其他经中国证

监会核准上市的股票）、债券（包括国债、金融债、企业债、公司债、央行票据、中期票据、可转换债券、资产支持证券、中小企业

私募债等）、权证、货币市场工具、股指期货以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具(但须符合中国证监会

相关规定)。

如法律法规或监管机构以后允许基金投资其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。

基金的投资组合比例为：本基金股票投资占基金资产的比例为0％—95％，基金持有全部权证的市值不得超过基金资产

净值的3%；每个交易日日终在扣除股指期货合约需缴纳的交易保证金后，现金以及到期日在一年以内的政府债券的比例合计

不低于基金资产净值的5%。

第八部分 基金的投资策略

一、投资策略

（一）资产配置策略

本基金采用自上而下为主的分析模式、定性分析和定量分析相结合的研究方法，关注宏观经济基本面、政策面和资金面

等多种因素，评估股票、债券及货币市场工具等大类资产的估值水平和投资价值，并利用上述大类资产之间的互动关系进行

灵活配置，制定本基金的大类资产配置比例，并适时进行调整。

（二）股票投资策略

本基金将以竞争优势挖掘为核心， 主要投资于具备较高的内在价值和良好成长性的股票， 以此为基础构建股票投资组

合。

1、行业配置

采用自上而下为主的分析思路，通过对各行业的发展周期、行业景气程度和行业评级等的分析，结合中国宏观经济周期

和结构转型对不同行业的潜在影响方向和影响程度的差异研究，从中筛选出行业发展前景良好、具备持续增长潜力的优势行

业。通过定量分析为主的方法，进一步对筛选出的优势行业进行综合评估，并由此确定对各行业的配置比例。

2、以竞争优势挖掘为核心的股票配置

在上述行业配置的基础上，采用自下而上精选个股的分析框架，将定性分析和定量分析相结合，进一步筛选出具备竞争

优势的股票，以此构建股票组合。

（1）定性分析：

本基金重点运用波特五力模型，着重从以下五个方面挖掘个股的竞争优势：对上游供应商的议价能力、对购买者的议价

能力、潜在竞争者进入的能力、替代品的替代能力、行业内竞争者现在的竞争能力。基于上述五因素，本基金重点从技术优势、

资源优势、市场优势以及产品优势角度，进一步对企业竞争优势的持续性和深层次的内在驱动因素进行研判。

技术优势和资源优势， 即企业因掌握专利技术或垄断特殊资源， 而拥有持续高于其同业平均水平的盈利能力和成长潜

力。对专有技术或特殊资源的排他性占有，可以显著提高企业对下游客户的议价能力，是企业竞争优势的重要来源。

市场优势，主要指企业在行业细分市场中占据较大市场份额，在行业竞争格局中持续占据优势地位。市场份额优势为公

司筑起较高的竞争对手进入壁垒，保障公司获得持续的竞争优势。

产品（服务）优势，是指公司在保持低成本、产品差异化或持续的产品创新方面所具有的业内领先地位。低成本、因产品

创新及差异化带来的高定价，是企业维持较高盈利能力的重要手段，构成企业的重要竞争优势。

（2）定量分析

本基金将主要运用财务报表分析与估值分析方法进行个股的定量分析。 财务分析方面， 本基金采用主营业务收入增长

率、主营业务利润率、净资产回报率（ROE）以及经营现金净流量，作为评价上市公司投资价值的核心财务指标。估值分析方

面，本基金将采用（P/E）/G作为估值分析的主要指标来考察上市公司投资价值。一般而言，（P/E）/G值越低，股价被低估的

可能性越大。

（三）债券投资策略

在债券投资方面，本基金将坚持稳健投资原则，对各类债券品种进行配置。本基金根据对利率走势的预测、债券等级、债

券期限结构、风险结构、不同品种流动性的高低等因素，构造债券组合，为投资者获得稳定的收益。

债券投资策略的关键是对未来利率走向的预测，并及时调整债券组合使其保持对利率波动的合理敏感性。本基金将在利

率合理预期的基础上，通过久期管理，稳健地进行债券投资，控制债券投资风险。

（四）金融衍生品投资策略

1、股指期货投资策略

本基金投资股指期货将根据风险管理的原则，以套期保值为目的，选择流动性好、交易活跃的期货合约，并根据对证券市

场和期货市场运行趋势的研判，以及对股指期货合约的估值定价，与股票现货资产进行匹配，实现多头或空头的套期保值操

作，由此获得股票组合产生的超额收益。本基金在运用股指期货时，将充分考虑股指期货的流动性及风险收益特征，对冲系统

性风险以及特殊情况下的流动性风险，以改善投资组合的风险收益特性。

2、权证投资策略

权证为本基金辅助性投资工具，投资原则为有利于加强基金风险控制，有利于基金资产增值。

若未来法律法规或监管部门有新规定的，本基金将按最新规定执行。

二、投资决策依据和投资程序

（一）投资决策依据

1、国家有关法律、法规和基金合同的有关规定。

2、宏观经济发展趋势、微观经济运行趋势和证券市场走势。

（二）投资决策程序

1、投资决策委员会制定整体投资战略。

2、研究发展部根据自身或者其他研究机构的研究成果，构建股票备选库，对拟投资对象进行持续跟踪调研，并提供个股

决策支持；固定收益部债券研究小组提供债券研究支持。

3、基金经理小组根据投资决策委员会的投资战略，根据投研联席会议的决议，结合对证券市场、上市公司、投资时机的分

析，拟订所辖基金的具体投资计划，包括：资产配置、行业配置、重仓个股投资方案。

4、投资决策委员会对基金经理小组提交的方案进行论证分析，并形成决策纪要。

5、根据决策纪要，基金经理小组构造具体的投资组合及操作方案，交由中央交易部执行。

6、中央交易部按相关交易规则执行，并将有关信息反馈基金经理小组。

7、监察稽核部的绩效评估与风险管理小组重点控制基金投资组合的市场风险和流动性风险，定期进行基金绩效评估，并

向投资决策委员会提交综合评估意见和改进方案。

第九部分 基金的业绩比较基准

本基金业绩比较基准：50%×沪深300指数＋50%×中证全债指数。

第十部分 基金的风险收益特征

本基金为混合型基金，具有较高风险、较高预期收益的特征，其风险和预期收益低于股票型基金、高于债券型基金和货币

市场基金。

第十一部分 基金投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其内容的真实性、准确性

和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定,于2015年4月1日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容,保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险,投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告以人民币为记账本位币，以人民币元为记账单位。

本投资组合报告所载数据截至2014年12月31日。

（一）、 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额(元)

占基金总资产的比例

(%)

1 权益投资 493,281,471.27 91.48

其中：股票 493,281,471.27 91.48

2 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

3 贵金属投资 - -

4 金融衍生品投资 - -

5 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

6 银行存款和结算备付金合计 44,741,930.26 8.30

7 其他各项资产 1,174,715.15 0.22

8 合计 539,198,116.68 100.00

（二）、 报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（％）

A 农、林、牧、渔业 - -

B 采矿业 13,246,791.84 2.49

C 制造业 284,646,178.44 53.41

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 7,038,377.29 1.32

E 建筑业 - -

F 批发和零售业 45,767,800.28 8.59

G 交通运输、仓储和邮政业 - -

H 住宿和餐饮业 - -

I 信息传输、软件和信息技术服务业 86,420,068.69 16.22

J 金融业 23,944,800.00 4.49

K 房地产业 11,841,766.38 2.22

L 租赁和商务服务业 - -

M 科学研究和技术服务业 - -

N 水利、环境和公共设施管理业 12,095,718.08 2.27

O 居民服务、修理和其他服务业 - -

P 教育 - -

Q 卫生和社会工作 8,279,970.27 1.55

R 文化、体育和娱乐业 - -

S 综合 - -

合计 493,281,471.27 92.56

（三）、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量(股) 公允价值(元)

占基金资产净值比例

(％)

1 002450 康得新 1,027,371 29,762,937.87 5.58

2 002491 通鼎光电 1,269,841 26,031,740.50 4.88

3 601166 兴业银行 1,451,200 23,944,800.00 4.49

4 300253 卫宁软件 322,331 22,553,500.07 4.23

5 600976 健民集团 721,444 19,745,922.28 3.71

6 002437 誉衡药业 800,607 19,014,416.25 3.57

7 300267 尔康制药 468,438 18,493,932.24 3.47

8 000516 开元投资 1,447,000 17,667,870.00 3.32

9 600536 中国软件 413,004 13,587,831.60 2.55

10 300011 鼎汉技术 662,823 13,422,165.75 2.52

（四）、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

（五）、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

（六）、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

（七）、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

（八）、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

（九）、 报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

（1）本基金本报告期末未持有股指期货。

（2）本基金本报告期内未进行股指期货交易。

（十）、报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

（1）本基金本报告期末未持有国债期货。

（2）本基金本报告期内未进行国债期货交易。

（十一）、 投资组合报告附注

1、根据公开市场信息，本基金投资的前十名证券的发行主体在本报告期内没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制

日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

2、报告期内本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

3、其他各项资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 956,869.92

2 应收证券清算款 8,989.42

3 应收股利 -

4 应收利息 11,066.93

5 应收申购款 197,788.88

6 其他应收款 -

7 待摊费用 -

8 其他 -

9 合计 1,174,715.15

4、报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5、报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值(元)

占基金资产净值比例

(%)

流通受限情况说

明

1 002437 誉衡药业 19,014,416.25 3.57 重大事项

2 300011 鼎汉技术 13,422,165.75 2.52 重大事项

第十二部分 基金的业绩

本基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利，也不保证最低收

益。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险,投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。基金业绩

数据截至2014年12月31日。

1、本基金本报告期份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

份额净值增长

率①

份额净值增长

率标准差②

业绩比较基准

收益率③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

自基金合同生效起

至今

-2.00% 1.07% 37.84% 0.61% -39.84% 0.46%

注：本基金业绩比较基准为：沪深300指数×50%+中证全债指数×50%。

2、自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

广发竞争优势灵活配置混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2014年3月12日至2014年12月31日)

注：（1）本基金合同生效日期为2014年3月12日，至披露时点本基金成立未满一年。

（2）本基金建仓期为基金合同生效后6个月，建仓期结束时各项资产配置比例符合本基金合同有关规定。

第十三部分 基金的费用

一、基金费用的种类

1、基金管理人的管理费；

2、基金托管人的托管费；

3、《基金合同》生效后与基金相关的信息披露费用；

4、《基金合同》生效后与基金相关的会计师费、律师费和诉讼费；

5、基金份额持有人大会费用；

6、基金的证券交易费用；

7、基金的银行汇划费用；

8、证券账户开户费用和银行账户维护费；

9、按照国家有关规定和《基金合同》约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

本基金终止清算时所发生费用，按实际支出额从基金财产总值中扣除。

二、基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的1.5%年费率计提。管理费的计算方法如下：

H＝E×1.5%÷当年天数

H为每日应计提的基金管理费

E为前一日基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划款指令，基金托管

人复核后于次月前2个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。

2、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的0.25%的年费率计提。托管费的计算方法如下：H＝E×0.25%÷当年天数

H为每日应计提的基金托管费

E为前一日基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划款指令，基金托管

人复核后于次月前2个工作日内从基金财产中一次性支取。若遇法定节假日、公休日等，支付日期顺延。

上述“一、基金费用的种类中第3－9项费用” ，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列入当期费用，由基

金托管人从基金财产中支付。

三、不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失； 基金管理人和基金托管人处

理与基金运作无关的事项发生的费用；《基金合同》生效前的相关费用；其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不

得列入基金费用的项目。

四、费用调整

基金管理人和基金托管人协商一致后，可根据基金发展情况调整基金管理费率、基金托管费率等相关费率。

调低基金管理费率、基金托管费率等费率，无须召开基金份额持有人大会。

基金管理人必须最迟于新的费率实施日前2个工作日在至少一种指定媒体上公告。

第十四部分 对招募说明书更新部分的说明

本基金管理人依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管理办

法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求,�结合本基金管理人对本基金实施的投资管理活动，对

《广发竞争优势灵活配置混合型证券投资基金招募说明书更新》（2014年1号）进行了更新,主要更新的内容如下：

1. 在“第二部分 释义”部分，更新了《运作办法》等法规的相关信息。

2. 在“第三部分 基金管理人”部分，更新了基金管理人的相关内容。

3. 在“第四部分 基金托管人”部分，根据基金托管人人员变动及业务经营情况对基金托管人信息进行了相应更新。

4. 在“第五部分 相关服务机构”部分，增加了相关的代销机构，对原有销售机构的资料进行更新。

5. 在“第九部分 基金的投资”部分，更新了截至2014年12月31日的基金投资组合报告。

6. 在“第十部分 基金的业绩”部分，更新了截至2014年12月31日的基金业绩。

7. 根据最新公告，对“第二十二部分 其他应披露事项”内容进行了更新。

广发基金管理有限公司

(上接 B162版)
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业务传真

：

０５７１－５６８９９７１０

客服热线

：

４００ ０６８ ００５８

公司网址

：

ｗｗｗ．ｊｉｎｃｈｅｎｇ－ｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（

１０３

）

名称

：

东兴证券股份有限公司

注册地址

：

北京市西城区金融大街

５

号新盛大厦

Ｂ

座

１２

、

１５

层

（

详细地址

）

办公地址

：

北京市西城区金融大街

５

号新盛大厦

Ｂ

座

１２

、

１５

层

（

详细地址

）

法定代表人

：

魏庆华

联系人

：

汤漫川

联系电话

：

０１０－６６５５５３１６

业务传真

：

０１０－６６５５５２４６

客服热线

：

４００８８８８９９３

公司网址

：

ｗｗｗ．ｄｘｚｑ．ｎｅｔ．ｃｎ

（

１０４

）

名称

：

北京钱景财富投资管理有限公司

注册地址

：

北京市海淀区丹棱街

６

号

１

幢

９

层

１００８－１０１２

办公地址

：

北京市海淀区丹棱街

６

号

１

幢

９

层

１００８－１０１２

法定代表人

：

赵荣春

联系人

：

魏争

联系电话

：

０１０－５７４１８８２９

业务传真

：

０１０－５７５６９６７１

客服热线

：

４００－６７８－５０９５

公司网址

：

ｗｗｗ．ｎｉｕｊｉ．ｎｅｔ

（

１０５

）

名称

：

上海久富财富管理有限公司

注册地址

：

上海市浦东新区莱阳路

２８１９

号

１

幢

１０９

室

办公地址

：

上海市浦东新区民生路

１４０３

号上海信息大厦

１２１５

室

法定代表人

：

赵惠蓉

联系人

：

徐金华

联系电话

：

０２１－６８６８５８２５

业务传真

：

０２１－６８６８２２９７

客服热线

：

４００－０２１－９８９８

公司网址

：

ｗｗｗ．ｊｆｃｔａ．ｃｏｍ

（

１０６

）

名称

：

深圳市新兰德证券投资咨询有限公司

注册地址

：

深圳市福田区华强北路赛格科技园

４

栋

１０

层

１００６＃

办公地址

：

北京市西城区金融大街

３５

号 国际企业大厦

Ｃ

座

９

层

法定代表人

：

陈操

联系人

：

刘宝文

联系电话

：

０１０－５８３２５３９５

业务传真

：

０１０－５８３２５２８２

客服热线

：

４００８５０７７７１

公司网址

：

ｈｔｔｐｓ

：

／ ／ ｔ．ｊｒｊ．ｃｏｍ

（

１０７

）

名称

：

大同证券经纪有限责任公司

注册地址

：

大同市城区迎宾街

１５

号桐城中央

２１

层

办公地址

：

山西省太原市长治路

１１１

号山西世贸中心

Ａ

座

１２

、

１３

层

法定代表人

：

董祥

联系人

：

薛津

联系电话

：

０３５１－４１３０３２２

业务传真

：

０３５１－４１３７９８６

客服热线

：

４００７１２１２１２

公司网址

：

ｗｗｗ．ｄｔｓｂｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

１０８

）

名称

：

中国国际期货有限公司

注册地址

：

北京市朝阳区建国门外光华路

１４

号

１

幢

１

层

、

２

层

、

９

层

、

１１

层

、

１２

层

办公地址

：

北京市朝阳区麦子店西路

３

号新恒基国际大厦

１５

层

法定代表人

：

王兵

联系人

：

赵森

联系电话

：

０１０－５９５３９８６４

业务传真

：

０１０－５９５３９８０６

客服热线

：

９５１６２

、

４００－８８８８－１６０

公司网址

：

ｗｗｗ．ｃｉｆｃｏ．ｎｅｔ

（

１０９

）

名称

：

北京恒天明泽基金销售有限公司

注册地址

：

北京市经济技术开发区宏达北路

１０

号五层

５１２２

室

办公地址

：

北京市朝阳区东三环中路

２０

号乐成中心

Ａ

座

２３

层

法定代表人

：

梁越

联系人

：

陈攀

联系电话

：

０１０－５７７５６０１９

业务传真

：

０１０－５７７５６１９９

客服热线

：

４００－７８６－８８６８－５

公司网址

：

ｗｗｗ．ｃｈｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（

１１０

）

名称

：

嘉实财富管理有限公司

注册地址

：

上海市浦东新区世纪大道

８

号

Ｂ

座

４６

楼

０６－１０

单元

办公地址

：

上海市浦东新区世纪大道

８

号

Ｂ

座

４６

楼

０６－１０

单元

、

北京市朝阳区建国路

９１

号金地中心

Ａ

座

６

层

法定代表人

：

赵学军

联系人

：

景琪

电话

：

０２１－２０２８９８９０

传真

：

０２１－２０２８０１１０

网址

：

ｗｗｗ．ｈａｒｖｅｓｔｗｍ．ｃｎ

客服电话

：

４００－０２１－８８５０

（

１１１

）

名称

：

北京创金启富投资管理有限公司

注册地址

：

北京市西城区民丰胡同

３１

号

５

号楼

２１５Ａ

办公地址

：

北京市西城区民丰胡同

３１

号

５

号楼

２１５Ａ

法定代表人

：

梁蓉

联系人

：

张晶晶

联系电话

：

０１０－６６１５４８２８－８０９

业务传真

：

０１０－８８０６７５２６

客服热线

：

０１０－６６１５４８２８

公司网址

：

ｗｗｗ．５ｉｒｉｃｈ．ｃｏｍ

（

１１２

）

名称

：

宜信普泽投资顾问

（

北京

）

有限公司

注册地址

：

北京市朝阳区建国路

８８

号

９

号楼

１５

层

１８０９

办公地址

：

北京市朝阳区建国路

８８

号

ＳＯＨＯ

现代城

Ｃ

座

１８０９

法定代表人

：

沈伟桦

联系人

：

程刚

联系电话

：

０１０－５２８５５７１３

业务传真

：

０１０－８５８９４２８５

客服热线

：

４００－６０９９－２００

公司网址

：

ｗｗｗ．ｙｉｘｉｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（

１１３

）

名称

：

中经北证

（

北京

）

资产管理有限公司

公司简称

：

中经北证

注册地址

：

北京市西城区车公庄大街

４

号

５

号楼

１

层

办公地址

：

北京市西城区车公庄大街

４

号

５

号楼

１

层

法定代表人

：

徐福星

联系人

：

陈莹莹

联系电话

：

１３２６１３２０７００

业务传真

：

０１０－８８３８１５５０

客服热线

：

０１０－６８９９８８２０

公司网址

：

ｗｗｗ．ｂｚｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

（

１１４

）

名称

：

一路财富

（

北京

）

信息科技有限公司

公司简称

：

一路财富

注册地址

：

北京市西城区车公庄大街

９

号五栋大楼

Ｃ

座

７０２

办公地址

：

北京市西城区阜成门外大街

２

号万通新世界广场

Ａ

座

２２

层

法定代表人

：

吴雪秀

联系人

：

刘栋栋

联系电话

：

０１０－８８３１２８７７－８００９

业务传真

：

０１０－８８３１２０９９

客服热线

：

４００－００１－１５６６

公司网址

：

ｗｗｗ．ｙｉｌｕｃａｉｆｕ．ｃｏｍ

（

１１５

）

名称

：

中经北证

（

北京

）

资产管理有限公司

注册地址

：

北京市西城区车公庄大街

４

号

５

号楼

１

层

办公地址

：

北京市西城区北礼士路甲

１２９

号新华

１９４９

产业园东门

法定代表人

：

徐福星

联系人

：

陈莹莹

联系电话

：

１３２６１３２０７００

业务传真

：

０１０－８８３８１５５０

客服热线

：

０１０－６８９９８８２０

公司网址

：

ｗｗｗ．ｂｚｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

（

１１６

）

名称

：

厦门市鑫鼎盛控股有限公司

注册地址

：

厦门市思明区鹭江道

２

号第一广场

１５０１－１５０４

办公地址

：

厦门市思明区鹭江道

２

号第一广场

１５０１－１５０４

法定代表人

：

林松

联系人

：

李智磊

联系电话

：

０５９２－３１２２６７９

业务传真

：

０５９２－８０６０７７１

客服热线

：

０５９２－３１２２７３１

公司网址

：

ｗｗｗ．ｘｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

１１７

）

名称

：

北京唐鼎耀华投资咨询有限公司

注册地址

：

北京市延庆县延庆经济开发区百泉街

１０

号

２

栋

２３６

室

办公地址

：

北京市朝阳区亮马桥路甲

４０

号二十一世纪大厦

Ａ３０３

法定代表人

：

王岩

联系人

：

胡明会

联系电话

：

０１０－５９２００８５５

业务传真

：

０１０－５９２００８００

客服热线

：

４００－８１９－９８６８

公司网址

：

ｗｗｗ．ｔｄｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（

１１８

）

名称

：

中信建投期货有限公司

注册地址

：

重庆市渝中区中山三路

１０７

号上站大楼平街

１１－Ｂ

，

名义层

１１－Ａ

，

８－Ｂ４

，

９－Ｂ

、

Ｃ

办公地址

：

重庆市渝中区中山三路

１０７

号皇冠大厦

１１

楼

法定代表人

：

彭文德

联系人

：

刘芸

联系电话

：

０２３－８６７６９６３７

业务传真

：

０２３－８６７６９６２９

客服热线

：

４００－８８７７－７８０

公司网址

：

ｗｗｗ．ｃｆｃ１０８．ｃｏｍ．ｃｎ

（

１１９

）

名称

：

海银基金销售有限公司

注册地址

：

上海市浦东新区东方路

１２１７

号

１６

楼

Ｂ

单元

办公地址

：

上海市浦东新区东方路

１２１７

号

１６

楼

法定代表人

：

刘惠

联系人

：

刘艳妮

联系电话

：

０２１－８０１３３８２７

业务传真

：

０２１－８０１３３４１３

客服热线

：

４００－８０８－１０１６

公司网址

：

ｗｗｗ．ｆｕｎｄｈａｉｙｉｎ．ｃｏｍ

（

１２０

）

名称

：

北京恒久浩信投资咨询有限公司

注册地址

：

北京市怀柔区怀北镇怀北路

３０８

号

办公地址

：

北京市朝阳区光华路

７

号汉威大厦

１５Ｂ５

（

西区

１５

层

）

法定代表人

：

谢亚凡

联系人

：

陈冲

联系电话

：

０１０－８８５８０３２１

业务传真

：

０１０－８８５８０３６６

客服热线

：

４００６－５２５－６７６

公司网址

：

ｗｗｗ．ｈａｏｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

３

、

其他代销机构

本基金发售期间

，

若新增代销机构或代销机构新增营业网点

，

则另行公告

。

基金管理人可根据有关法律

、

法规的要求

，

选择符合要求的机构代理销售本基金

，

并及时公告

。

二

、

注册登记机构

名称

：

广发基金管理有限公司

住所

：

广东省珠海市横琴新区宝中路

３

号

４００４－５６

室

办公地址

：

广州市海珠区琶洲大道东

１

号保利国际广场南塔

３１－３３

楼

法定代表人

：

王志伟

联系人

：

李尔华

电话

：

０２０－８９１８８９７０

传真

：

０２０－８９８９９１７５

三

、

律师事务所和经办律师

名称

：

国浩律师

（

广州

）

事务所

住所

：

广东省广州市体育西路

１８９

号城建大厦

９

楼

负责人

：

程秉

电话

：

０２０－３８７９９３４５

传真

：

０２０－３８７９９３３５

经办律师

：

黄贞

、

王志宏

联系人

：

程秉

四

、

会计师事务所和经办注册会计师

名称

：

德勤华永会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

办公地址

：

上海市延安东路

２２２

号外滩中心

３０

楼

法人代表

：

卢伯卿

联系人

：

洪锐明

电话

：

０２１－６１４１８８８８

传真

：

０２１－６３３５０００３

经办注册会计师

：

王明静

、

吴迪

第四部分 基金的名称

广发聚财信用债券型证券投资基金

第五部分 基金的类型

契约型开放式债券型基金

。

第六部分 基金的投资目标

在严格控制风险

，

保持较高流动性的前提下

，

追求基金资产的长期稳健增值

，

力争为基金持有人获取超越业绩

比较基准的投资收益

。

第七部分 基金的投资方向

本基金各类资产的投资比例为

：

本基金对固定收益类资产的投资比例不低于基金资产的

８０％

，

其中

，

对信用债

券的投资比例不低于固定收益类资产的

８０％

；

权益类资产的投资比例不高于基金资产的

２０％

；

现金或者到期日在一

年以内的政府债券的投资比例不低于基金资产净值的

５％

。

本基金所指信用债券具体包括企业债

、

公司债

、

金融债

、

地方政府债

、

短期融资券

、

中期票据

、

可转换债券

、

分离

交易可转债

、

资产支持证券等非国家信用的固定收益类金融工具

。

第八部分 基金的投资策略

一

、

投资策略

（

一

）

大类资产配置策略

本基金通过深入的利率研究和信用研究

，

对利率走势

、

收益率曲线变化趋势和信用风险变化情况进行预

判

，

并结合各大类资产的估值水平和风险收益特征

，

在符合相应投资比例规定的前提下

，

决定各类资产 的配

置比例

。

（

二

）

固定收益类资产投资策略

本基金将采用

“

自上而下

”

的债券资产配置和

“

自下而上

”

的个券精选相结合的固定收益类资产投资策略

。

从整

体上来看

，

固定收益类资产的投资策略主要可以分为以下三个层次

：

确定组合的久期和组合的利率期限结构

；

进行

组合资产的类属配置和个券选择

；

根据相关影响因素的变化情况

，

对投资组合进行及时动态的调整

。

１

、

利率策略

本基金通过对

ＧＤＰ

、

ＣＰＩ

、

国际收支等国民经济运行指标进行深入研究

，

分析宏观经济运行的可能情景

，

并在此

基础上判断包括财政政策

、

货币政策在内的宏观经济政策取向

，

结合债券市场资金供求状况变化趋势及结构

，

对市

场利率水平和收益率曲线斜度未来的变化趋势做出预测和判断

。

２

、

类属配置策略

类属配置主要包括资产类别选择

、

各类资产的适当组合以及对组合的管理

。

本基金主要通过情景分析和

历史预测相结合的方法

， “

自上而下

”

的在债券一级市场和二级市场

，

银行间市场和交易所市场

，

公司债

、

企

业债

、

国债

、

金融债

、

短期融资券等资产类别之 间进行类属配置

，

进而确定具有最优风险收益特征的资产组

合

。

３

、

信用策略

本基金主要投资于信用债券

，

包括企业债

、

公司债

、

金融债

、

地方政府债

、

短期融资券

、

中期票据

、

可转换债券

、

分

离交易可转债

、

资产支持证券等非国家信用的固定收益类金融工具

，

因此

，

信用策略是本基金固定收益类资产投资

策略的重要组成部分

。

信用债市场整体的信用利差水平和信用债发行主体自身信用状况的变化都会对信用债个券的利差水平产生重

要影响

，

因此

，

一方面

，

本基金将从经济周期

、

国家政策

、

行业景气度和债券市场的供求状况等多个方面考量信用利

差的整体变化趋势

；

另一方面

，

本基金还将以内部信用评级为主

、

外部信用评级为辅

，

即采用内外结合的信用研究和

评级制度

，

研究债券发行主体企业的基本面

，

以确定企业主体债的实际信用状况

。

具体而言

，

本基金的信用策略主要

包括信用利差曲线配置

、

信用债券供求分析策略

、

信用债券精选和信用债券调整四个方面

。

（

１

）

信用利差曲线配置

信用利差曲线的走势能够直接影响相应债券品种的信用利差收益率

。

因此

，

我们将基于信用利差曲线的变化进

行相应的信用债券配置操作

。

首先

，

本基金内部的信用债券研究员将研究和分析经济周期

、

国家政策

、

行业景气度

、

信用债券市场供求

、

信用债券市场结构

、

信用债券品种的流动性以及相关市场等因素变化对信用利差曲线的影响

；

然后

，

本基金将综合参考外部权威

、

专业信用评级机构的研究成果

，

预判信用利差曲线整体及分行业走势

；

最后

，

在

此基础上

，

本基金确定信用债券总的配置比例及其分行业投资比例

。

（

２

）

信用债券供求分析策略

目前

，

我国的信用债市场尚未完全统一

，

主要体现为大部分信用债券不能在主要的债券市场上同时流通

，

部分

债券投资机构也不能同时参与到多个市场中去

，

同时

，

信用债券的发行规模和频率具有不确定性

，

而主要机构的债

券投资需求又会受到信贷额度

、

保费增长等因素的影响

。

因此

，

整体而言

，

我国信用债的供求在不同市场

、

不同品种

上会出现短期的结构性失衡

，

而这种失衡会引起信用债收益率偏离合理值

。

在目前国内信用债市场分割的情况下

，

本基金将紧密跟踪信用债券供求关系的变动

，

并根据失衡的方向和程度调节信用债券的配置比例和结构

，

力求获得

较高的投资收益

。

（

３

）

信用债券精选

本基金将借助公司内部的行业及公司研究员的专业研究能力

，

并综合参考外部权威

、

专业研究机构的研

究成果

，

对发债主体企业进行深入的基本面分析

，

并结合债券的发行条款

，

以确定信用债券的实际信用 风险

状况及其信用利差水平

，

挖掘并投资于信用风险相对较低

、

信用利差收益相对较大的优质品种

。

具体的分析

内容及指标包括但不限于债券发行人所处行业发展前景

、

发行人业务发展状况

、

企业市场地位

、

财务状况

、

管

理水平及其债务水平等

。

（

４

）

信用债券调整

信用债券发行企业在存续期间可能会受到多种因素或事件的影响

，

从而导致其信用状况发生变化

。

债券发行人

的信用状况发生变化后

，

本基金将及时采用新的债券信用级别所对应的信用利差曲线对信用债券等进行重新定价

，

尽可能的挖掘和把握信用利差暂时性偏离带来的投资机会

，

获得超额收益

。

４

、

可转换债券投资策略

可转换债券是普通信用债与一系列期权的结合体

，

既有债券的保护性又有像股票那样的波动性

。

本基金一方面

将对发债主体的信用基本面进行深入挖掘以明确该可转换债券的债底保护

，

防范信用风险

，

另一方面

，

还会进一步

分析公司的盈利和成长能力以确定可转换债券中长期的上涨空间

。

考虑到可转换债券内含的权利

，

尤其是转股价的修正权

，

本基金在借助

Ｂｌａｃｋ－Ｓｃｈｏｌｅｓ

期权定价模型和二叉树

期权定价模型等数量化估值模型对可转换债券进行定价的同时

，

将密切跟踪上市公司的经营状况

，

从财务压

力

、

融资安排

、

未来的投资计划等方面推测

、

并通过实地调研等方式确认上市公司对转股价的修正和转股意

愿

。

通过上述方式

，

基金管理人对可转换债券的价值进行综合评估

，

从中选择具有较高投资价值的可转 换债

券进行投资

。

５

、

资产支持证券投资策略

资产支持证券主要包括资产抵押贷款支持证券

（

ＡＢＳ

）、

住房抵押贷款支持证券

（

ＭＢＳ

）

等证券品种

。

本基金将重

点对市场利率

、

发行条款

、

支持资产的构成及质量

、

提前偿还率

、

风险补偿收益和市场流动性等影响资产支持证券价

值的因素进行分析

，

并辅助采用蒙特卡洛方法等数量化定价模型

，

评估资产支持证券的相对投资价值并做出相应的

投资决策

。

（

三

）

权益类资产投资策略

本基金可参与一级市场新股申购

、

股票增发和要约收购类股票投资

，

还可持有因可转换债券转股所形成的股

票

、

因所持股票进行股票配售及派发所形成的股票

、

因投资分离交易可转债所形成的权证等权益类资产

。

新股申购方面

，

本基金主要从上市公司基本面

、

估值水平

、

市场环境三方面选择参与标的

、

参与规模和退出时

机

，

并通过深入分析新股上市公司的基本面情况

，

结合新股发行当时的市场环境

，

根据可比公司股票的基本面因素

和价格水平预测新股在二级市场的合理定价及其发行价格

，

指导新股询价

。

本基金还综合考虑新股中签率

、

上市首

日涨幅

、

股价长期表现和锁定期限等因素

，

选择网上申购或网下申购

，

在有效识别和防范风险的前提下

，

获取较高的

申购收益

。

要约收购类股票投资方面

，

因上市公司吸收合并

、

要约收购等因素

，

市场上存在具有现金选择权的要约收购类

投资机会

，

本基金将从固定收益证券投资角度判断要约收购类股票的投资价值

。

自收购人在证监会指定信息披露媒

体上公告要约收购报告书后

，

本基金在充分研究和判断要约收购人的资金实力和收购意愿的前提下

，

综合考虑收购

时间

、

波动性和流动性等因素

，

确定是否参与要约收购类股票投资

。

本基金除了可以参与新股首次发行

（

ＩＰＯ

）

外

，

还可以参与新股增发

，

所配新股在可上市交易后

，

结合宏观形势和

公司基本面的判断择机出售

。

对于因投资分离交易可转债所形成的权证

，

在权证上市后

，

本基金将根据权证估值模型的分析结果

，

在权证价

值高估时

，

选择适当的时机卖出

。

二

、

投资决策依据和投资程序

（

一

）

投资决策依据

１

、

国家有关法律

、

法规和基金合同的有关规定

。

２

、

宏观经济发展趋势

、

微观经济运行趋势和证券市场走势

。

（

二

）

投资决策程序

１

、

投资决策委员会制定整体投资战略

。

２

、

固定收益部研究员根据自身或者其他研究机构的研究成果

，

形成利率走势预测

、

券种配置建议等

，

为债券决

策提供支持

。

研究发展部的行业及公司研究员深入分析上市公司的基本面情况

，

提供个股基本面研究成果

，

并结合新股发行

当时的市场环境

，

提供新股配置建议

。

３

、

固定收益基金经理小组根据投资决策委员会的投资战略

，

结合研究员的研究报告

，

拟订所辖基金的具体投资

计划

，

包括

：

资产配置

、

目标久期

、

期限结构

、

个券选择等投资方案

。

４

、

投资决策委员会对固定收益基金经理小组提交的方案进行论证分析

，

并形成决策纪要

。

５

、

根据决策纪要

，

固定收益基金经理小组构造具体的投资组合及操作方案

，

交由中央交易部执行

。

６

、

中央交易部按有关交易规则执行

，

并将有关信息反馈至基金经理小组

。

７

、

基金绩效评估与风险管理小组重点控制基金投资组合的市场风险和流动性风险

，

定期进行基金绩效评估

，

并

向投资决策委员会提交综合评估意见和改进方案

。

第九部分 基金的业绩比较基准

本基金业绩比较基准

：

中债企业债总全价指数收益率

×８０％＋

中债国债总全价指数收益率

×２０％

。

第十部分 基金的风险收益特征

本基金为债券型基金

，

其长期平均风险和预期收益率低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基金

。

第十一部分 基金投资组合报告

广发基金管理有限公司董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对本报

告内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行根据本基金基金合同规定

，

于

２０１５

年

４

月

３

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表

现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

本投资组合报告所载数据截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

。

１

、

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

６１３

，

１８８

，

５４１．４０ ９５．７７

其中：债券

６１３

，

１８８

，

５４１．４０ ９５．７７

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

９

，

０５６

，

５９４．５５ １．４１

７

其他各项资产

１８

，

０１４

，

６４５．２７ ２．８１

８

合计

６４０

，

２５９

，

７８１．２２ １００．００

２

、

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

３

、

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

４

、

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１０

，

０１５

，

０００．００ ３．２２

其中：政策性金融债

１０

，

０１５

，

０００．００ ３．２２

４

企业债券

５１５

，

５５３

，

０２３．２０ １６５．６１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

８７

，

６２０

，

５１８．２０ ２８．１５

８

其他

－ －

９

合计

６１３

，

１８８

，

５４１．４０ １９６．９８

５

、

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２７００２

徐工转债

２４０

，

０００ ４２

，

９１３

，

４４０．００ １３．７９

２ １２２９４０ ０９

咸城投

４００

，

０００ ４２

，

８００

，

０００．００ １３．７５

３ １２４５１１ １４

赣开投

４００

，

０００ ４２

，

４０８

，

０００．００ １３．６２

４ １２２６３２ １２

江阴债

４００

，

０００ ４１

，

５０４

，

０００．００ １３．３３

５ １１２１９８ １４

欧菲债

３５０

，

０００ ３６

，

５７４

，

６５０．００ １１．７５

６

、

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

７

、

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

８

、

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

９

、

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

（

１

）

本基金本报告期末未持有股指期货

。

（

２

）

本基金本报告期内未进行股指期货交易

。

１０

、

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

（

１

）

本基金本报告期末未持有国债期货

。

（

２

）

本基金本报告期内未进行国债期货交易

。

１１

、

投资组合报告附注

１１．１

根据公开市场信息

，

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

，

或在本报告编

制日前一年内本基金投资的前十名证券的发行主体未受到公开谴责和处罚

。

１１．２

报告期内本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库

。

１１．３

期末其他资产构成

序号 名称 金额

１

存出保证金

１１７

，

２２８．８４

２

应收证券清算款

４００

，

０００．００

３

应收股利

－

４

应收利息

１６

，

４６１

，

５４０．２２

５

应收申购款

１

，

０３５

，

８７６．２１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１８

，

０１４

，

６４５．２７

１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

金额单位

：

人民币元

序号 债券代码 债券名称 公允价值

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２７００２

徐工转债

４２

，

９１３

，

４４０．００ １３．７９

２ １１００１１

歌华转债

２７

，

１９３

，

３６９．９０ ８．７４

３ １１００２２

同仁转债

２５９

，

２０４．４０ ０．０８

１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

第十二部分 基金的业绩

本基金管理人依照恪尽职守

、

诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

，

也不保

证最低收益

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资人在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书基金业绩数据截至

２０１４

年

６

月

３０

日

。

１

、

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

广发聚财信用债券

Ａ

类

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１２．０３．０３－２０１２．１２．３１ ４．２１％ ０．０７％ １．３９％ ０．０７％ ２．８２％ ０．００％

２０１３．０１．０１－２０１３．１２．３１ －４．０７％ ０．１９％ －３．６１％ ０．０９％ －０．４６％ ０．１０％

２０１４．０１．０１－２０１４．１２．３１ ２２．５０％ ０．４２％ ６．１３％ ０．１２％ １６．３７％ ０．３０％

２０１２．０３．０３－２０１４．１２．３１ ２２．４６％ ０．２８％ ３．７１％ ０．１０％ １８．７５％ ０．１８％

广发聚财信用债券

Ｂ

类

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１２．０３．０３－２０１２．１２．３１ ３．８１％ ０．０７％ １．３９％ ０．０７％ ２．４２％ ０．００％

２０１３．０１．０１－２０１３．１２．３１ －４．３７％ ０．１９％ －３．６１％ ０．０９％ －０．７６％ ０．１０％

２０１４．０１．０１－２０１４．１２．３１ ２２．１３％ ０．４２％ ６．１３％ ０．１２％ １６．００％ ０．３０％

２０１２．０３．０３－２０１４．１２．３１ ２１．２４％ ０．２８％ ３．７１％ ０．１０％ １７．５３％ ０．１８％

注

：

１

、

业绩比较基准

：

８０％×

中债企业债总全价指数收益率

＋２０％×

中债国债总全价指数收益率

。

２

、

业绩比较基准是根据基金合同关于资产配置比例的规定构建的

。

２

、

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

广发聚财信用债券型证券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１２

年

３

月

１３

日至

２０１４

年

１２

月

３１

日

）

广发聚财信用债券

Ａ

类

广发聚财信用债券

Ｂ

类

注

：

本基金建仓期为基金合同生效后六个月

，

建仓期结束时各项资产配置比例符合本基金合同有关规定

。

第十三部分 基金的费用

一

、

基金费用的种类

１

、

基金管理人的管理费

；

２

、

基金托管人的托管费

；

３

、

从

Ｂ

类基金份额的基金财产中计提的销售服务费

；

４

、《

基金合同

》

生效后与基金相关的信息披露费用

；

５

、《

基金合同

》

生效后与基金相关的会计师费

、

律师费和诉讼费

；

６

、

基金份额持有人大会费用

；

７

、

基金的证券交易费用

；

８

、

基金的银行汇划费用

；

９

、

按照国家有关规定和

《

基金合同

》

约定

，

可以在基金财产中列支的其他费用

。

本基金终止清算时所发生费用

，

按实际支出额从基金财产总值中扣除

。

二

、

基金费用计提方法

、

计提标准和支付方式

１

、

基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的

０．７０％

年费率计提

。

管理费的计算方法如下

：

Ｈ＝Ｅ×０．７０％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算

，

逐日累计至每月月末

，

按月支付

，

由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划款指令

，

基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人

。

若遇法定节假日

、

公休假等

，

支

付日期顺延

。

２

、

基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的

０．２０％

的年费率计提

。

托管费的计算方法如下

：

Ｈ＝Ｅ×０．２０％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算

，

逐日累计至每月月末

，

按月支付

，

由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划款指令

，

基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金财产中一次性支取

。

若遇法定节假日

、

公休日等

，

支付日期顺延

。

３

、

销售服务费

本基金

Ａ

类基金份额不收取销售服务费

，

Ｂ

类基金份额的销售服务费年费率为

０．４０％

。

在通常情况下

，

Ｂ

类基金

份额的销售服务费按前一日

Ｂ

类基金份额资产净值的

０．４０％

年费率计提

。

计算方法如下

：

Ｈ＝Ｅ×０．４０％÷

当年天数

Ｈ

为

Ｂ

类基金份额每日应计提的销售服务费

Ｅ

为

Ｂ

类基金份额前一日基金资产净值

基金销售服务费每日计提

，

按月支付

。

由基金管理人向基金托管人发送基金销售服务费划付指令

，

经基金托管

人复核后于次月前

２

个工作日内从基金财产中一次性划出

，

由注册登记机构代收

，

注册登记机构收到后按相关合同

规定支付给基金销售机构等

。

若遇法定节假日

、

公休日等

，

支付日期顺延

。

销售服务费主要用于支付销售机构佣金

、

以及基金管理人的基金行销广告费

、

促销活动费

、

基金份额持有人服

务费等

。

销售服务费使用范围不包括基金募集期间的上述费用

。

上述一

、

基金费用的种类中第

４－９

项费用

，

根据有关法规及相应协议规定

，

按费用实际支出金额列入当期费用

，

由基金托管人从基金财产中支付

。

三

、

不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用

：

１

、

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失

；

２

、

基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用

；

３

、《

基金合同

》

生效前的相关费用

，

包括但不限于验资费

、

会计师和律师费

、

信息披露费用等费用

；

４

、

其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目

。

四

、

费用调整

基金管理人和基金托管人协商一致后

，

可根据基金发展情况调整基金管理费率

、

基金托管费率

、

基金销售服务

费率等相关费率

。

调高基金管理费率

、

基金托管费率或基金销售服务费率等费率

，

须召开基金份额持有人大会审议

；

调低基金管

理费率

、

基金托管费率或基金销售服务费率等费率

，

无须召开基金份额持有人大会

。

基金管理人必须最迟于新的费率实施日前

２

日在至少一种指定媒体上公告

。

第十四部分 对招募说明书更新部分的说明

本基金管理人依据

《

中华人民共和国证券投资基金法

》、《

证券投资基金运作管理办法

》、《

证券投资基金销售管

理办法

》、《

证券投资基金信息披露管理办法

》

及其它有关法律法规的要求

，

结合本基金管理人对本基金实施的投资

管理活动

，

对

《

广发聚财信用债券型证券投资基金招募说明书

》（

２０１４

年

２

号

）

进行了更新

，

主要更新的内容如下

：

１．

在

“

第三部分 基金管理人

”

部分

，

更新了基金管理人的相关内容

。

２

、

在

“

第四部分 基金托管人

”

部分

，

根据基金托管人人员变动及业务经营情况对基金托管人信息进行了相应更

新

。

３

、

在

“

第五部分 相关服务机构

”

部分

，

增加了相关的代销机构

，

对原有销售机构的资料进行更新

。

４

、

在

“

第九部分 基金的投资

”

部分

，

更新了截至

２０１４

年

１２

月

３１

日的基金投资组合报告

。

５

、

在

“

第十部分 基金的业绩

”

部分

，

更新了截至

２０１４

年

１２

月

３１

日的基金业绩

。

６

、

根据最新公告

，

对

“

第二十二部分 其他应披露事项

”

内容进行了更新

。

广发基金管理有限公司

二〇一五年四月二十五日


