
个人征信机构筹备进行时

蚂蚁金服进展最快
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刷脸开证券账户！

华林、长城等券商先试先行

新基金前4月热销5100亿元 超去年全年

在强烈的赚钱效应驱使下，新基金越来越展现出强大的吸金能力，今年短短

4

个月内已有

209

只基金募集成立，合计募资规模达到

5100

亿元，

远超去年全年，偏股基金成为新基金发行的绝对主角。
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A股筹码略趋集中 昔日冷门股成机构新宠

A5

高送转多了 现金回报悄然缩水

统计显示，共有

1968

家上市公司公布年度分配预案（含已实施），拟派发现金红利（含已派现）合计约

7391.79

亿元，同比微增

4.11%

，而上一年

度的现金红利同比增幅为

13.33%

；若算上中期分配，沪深两市

2014

年全年派发现金红利共计约

7905.33

亿元，同比增幅仅

3.93%

。
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企业困难有多大？

A11

牛散财富持续飙升

A股亿元俱乐部扩容一倍
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ST博元故事多

盲目跟风必接烫手山芋

A2

去年深市

逾九成公司实现盈利

A2

上证50公司去年

净利润占沪市六成

A2

年内31只次新股

获机构集体青睐
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时报观察

In Our Eyes

更大力度稳增长政策

值得期待

证券时报记者 孙璐璐

中共中央政治局

4

月

30

日召开会

议， 分析研究当前经济形势和经济工

作， 并从多个方面部署了稳增长的措

施。 业内人士判断，我国下一阶段的稳

增长政策出台密度和力度都会加大。

一季度经济数据表现欠佳， 有关

稳增长政策需加码的呼声一浪高过一

浪，随后央行超预期降准，强化了政策

放松的预期。此次召开的政治局会议，

更是给市场吃了定心丸。 正如会议所

指出，“高度重视经济下行压力”，相应

的，稳增长、促改革、调结构、惠民生、

防风险等政策目标的先后次序也有所

变化。

稳增长重回宏观调控的头阵，下

一步将如何布局？ 投资拉动仍是不二

选择，政治局会议亦提出“要注重发挥投

资的关键作用， 认真选择好投资项目”。

京津冀协同发展规划千呼万唤始出来，

加之一带一路、长江经济带战略推进，新

一轮基建投资浪潮即将到来。

资金到位也是关键。 政府会继续通

过改革投融资机制，发挥

PPP

和城镇化

基金等社会性资本的作用， 疏通资金渠

道，为基建投资供血。

本次会议对“积极的财政政策和稳

健的货币政策”新增了诠释，即积极的

财政政策要“增加公共支出，加大降税

清费力度”，稳健的货币政策要“把握

好度， 注意疏通货币政策向实体经济

的传导渠道”，寄期望于货币政策能发

挥更大效力。 国开行等政策性银行的

改革， 将成为货币政策为地方债务置

换护航、 为公共部门投资融资的主要

渠道。

在中央坚守系统性金融风险底线的

前提下， 降低融资成本和资产负债率更

好的办法是加大股权融资， 提高直接融

资比例， 这必须要有一个繁荣的资本市

场作为前提。因此，

A

股牛市的大方向依

旧不会改变。

可以预见， 一系列稳增长政策已是

箭在弦上， 预计年中将会看到一定的政

策效果和相应的调整。 总之， 二季度的

“政策彩蛋”值得期待。
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A股公司去年实现净利2.43万亿

银行业净利润占半壁江山，非银公司货币资金大增两成

证券时报记者 杨苏

A

股公司

2014

年年报披露收官。

据证券时报数据中心统计，

16

家银行

占据全部

A

股公司

2014

年净利润的

半壁江山， 而非银公司营业收入和净

利润则呈现同步微幅增长。不过，喜事

是非银公司的货币资金总额同比大增

20%

，为历年少见，每家公司平均持有

货币资金超过

20

亿元。

据统计，

A

股公司

2014

年营业总

收入和净利润分别为

28.96

万亿元、

2.43

万亿元， 同比分别增长

6.1%

、

6.5%

。 剔除银行业后数据变更为

25.6

万亿元、

1.18

万亿元， 同比分别增长

5.1%

、

5.2%

。

16

家上市银行占据全部

公司净利润半壁江山。 统计显示，

16

家上市银行

2014

年营业总收入和净

利润分别为

3.33

万亿元、

1.24

万亿

元，同比分别增长

14.5%

、

7.7%

。

净利润是公司全年的成绩单，现

金流则是公司日常经营的血液。 企业

自由现金流是公司可以自由运用的现

金流，用营运现金流量减去资本支出、

利息和税金等。 以每股企业自由现金

流看，

A

股非银公司

2014

年不尽如人

意， 再度回归负值每股

-0.009

元，与

2013

年每股

0.08

元企业自由现金流

相比逊色不少。

不过， 尽管自由现金流由正转

负，但是

A

股公司货币资金却大幅增

长。 剔除银行业， 截至

2014

年底，

2674

家

A

股公司货币资金总额为

5.48

万亿元，平均每家公司持有货币

资金

20.5

亿元， 这一数据超过

2013

年数据

20%

。

20

多亿元！ 更加丰沛的资金，足

以让投资者企盼有钱的公司多一些任

性，给

2015

年重组并购市场多浇几勺

油。 历史数据显示，

2012

年和

2013

年，

A

股非银公司货币资金总额分别

为

4.57

万亿元、

4.55

万亿元， 每家公

司平均持有货币资金

17.08

亿元、

17

亿元。

当前并购重组市场极其火热，从

停牌公司家数可见一斑。 截至

4

月

30

日，总计

328

家公司停牌，缘由几乎全

部为筹划重组以及重大事项。

其实，除了深耕主业，越来越多的公

司通过外延式并购实现了跨越发展，其

中不少并购为产业链上下游的整合，而

非跨界并购。同时，在目前国有企业整合

盘活资产的大环境下， 国资并购重组热

度有望与民营企业的并购潮共同起舞。

另一方面，商誉作为并购价格与标

的公允价值的差价，近两年来增速竟然

实现了翻倍。

2012

年

~2014

年，

A

股公司

商誉总额分别为

1671

亿元、

2122

亿元、

3271

亿元。 以此计算，最近两年

A

股公

司的商誉总额分别同比增长

27%

、

54%

。 商誉被列入公司资产， 反映着并

购标的未来增长的良好预期，但一旦并

购标的业绩不达预期，将造成上市公司

资产减值。
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