
A股筹码略趋集中 昔日冷门股成机构新宠

证券时报记者 朱雪莲

A

股公司的

2014

年年报与

2015

年一季报已

披露完毕， 市场中个股股东的变化情况随之揭晓。

相关数据显示，截至今年一季度末，有超过半数的

A

股公司股东户数减少比例超过

1%

， 显示出市场

的筹码集中度略有提升。此外，有

42

只股票今年一

季度获得至少

3

家机构最新进入，昔日冷门股成为

了机构新宠。

超五成个股筹码集中度提升

据证券时报数据中心统计，剔除今年上市的新

股，在可统计的

2581

只

A

股中，今年一季度末较去

年年末股东户数减少比例超过

1%

的股票达

1371

只，占比达

53%

。 此外，另有

1114

只股票一季度末

股东户数比去年年末增加逾

1%

，其他

96

只股票增

减幅不明显。 这意味着，随着市场整体上行，整个

A

股市场的筹码集中度在今年一季度略有提升。

在一季度股东户数环比下降的

1371

只股票

中， 有

27

只股票股东户数的降幅在

40%

以上。 其

中，朗姿股份、阳光电源、京天利、牧原股份

4

只股

的股东户数环比更是下降逾一半， 分别为

61%

、

60%

、

52%

和

50%

。 与筹码集中相对应的是，这些股

票的股价在一季度无一例外的出现上涨， 其中，阳

光电源、京天利、金亚科技、长城集团、华鹏飞、南威

软件等股价一季度翻番。

不过，今年一季度正逢

A

股风格转换、小盘股

再度崛起之时， 这些股票股价的上涨未必与筹码集

中有完全的正相关性。可资佐证的是，在筹码快速分

散的个股中，也不乏阶段超级大牛股。

例如， 二三四五原名海隆软件， 今年

2

月

13

日宣布定增募资

48

亿元布局互联网金融，当天复牌

股价即快速飙升， 从不足

20

元最高一度涨至超

80

元（前复权），其后虽有回落，但一季度股价仍上涨

271%

。 其间，该股股东户数由去年年末的

10442

户

扩至

76283

户。除二三四五外，沃华医药、赛象科技、

澳洋顺昌、 三力士等牛股一季度的股东户数也成倍

增长。

不过，股东户数的过快增长仍意味着主力资金的

撤离，因此，投资者对于这类短期涨幅巨大但筹码趋

于分散的个股仍需保持警惕。

42只昔日冷门股成机构新宠

目前，市场中的机构包括公募基金、社保基金、私

募基金、

QFII

、保险公司、券商等。 虽然机构对市场的

整体影响力减弱， 不过作为市场的重要组成部分，其

一举一动仍值得密切关注。

在整体数据中，同样剔除今年上市的新股，且抛

去机构换筹和持股机构在两个或两个以下的个股后，

可以看到，今年一季度获得至少

3

家机构最新进入的

A

股有

42

只。

其中，麦迪电气是国内最大的环氧绝缘件专业生

产企业，业绩与股价表现相对平淡，也甚少有机构关

注。不过，自去年

12

月中下旬该公司拟实施股权激励

并获注大股东旗下光学显微镜业务之后，公司股价趋

于活跃，今年一季度更是新进了多只公募基金，包括

3

只富国系产品以及

2

只汇添富基金，其中富国消费

主题混合基金以

652.87

万股的持股量排名居前。

4

月

13

日该股震荡涨停，机构继续博弈，在四家机构席位

减持之际，仍有五家机构席位高位接盘。

飞力达也是汇添富基金的新宠。 该公司作为国

内

IT

行业保税仓储第三方物流业务龙头，前两年业

绩持续下滑， 今年一季度有所回暖， 净利增长约三

成，由此获得

5

只汇添富基金的大力买入，其中，汇

添富消费行业基金与移动互联基金双双买进逾

500

万股，此外还有

6

只民生加银基金也携手入驻。

值得一提的还有如意集团。 作为今年的大牛股，

如意集团股价累计飙升

395%

。 业绩大幅增长是推动

其股价直线上升的直接动力，公司继去年净利增长

5

倍多之后，今年一季度继续大增近

9

倍。 受此利好刺

激，该股股价今年一季度扶摇直上，而各路机构也闻

风而动，在今年一季度末公司前十大股东中，有七家

股东均为机构投资者。 其中，中邮核心成长基金作为

持股最多的机构买进

781.9

万股， 位列第三大股东。

社保基金

108

组合也买入近

200

万股， 排名第四大

股东。

索芙特尽管通过定增收购天夏科技一事被媒体

轮番质疑， 不过在二级市场上该股股价并未受困扰，

今年年内上涨

266%

。 而广发小盘成长基金、广发内需

增长基金以及汇赢通

11

号单一资金信托也齐齐入

驻，若上述机构持股至今，短短一月时间账面收益便

至少超过六成。

综合来看，机构热炒昔日冷门股的理由诸多，但不

外乎业绩改善、估值提升、概念挖掘或是基本面剧变。

而一旦被机构相中， 个股股价通常都有比较明显的反

应。 因此，相比一飞冲天的机构新宠，那些涨幅较小但

机构介入较多的个股或许更值得关注，例如长白山。该

股主营业务为长白山景区的旅游服务业， 包括旅游客

运、旅行社及温泉水开发、利用业务，该股作为次新股

今年一季度业绩不佳， 关注公司的公开研究报告也非

常少，不过却获得

4

只公募基金、

1

只社保基金以及两

只私募基金的集体青睐，但股价年内涨幅还不到四成。

类似于这样的机构集体抢筹是由于误判还是另有玄

机，投资者可多加关注。

牛散财富持续飙升 A股亿元俱乐部扩容一倍

证券时报记者 朱雪莲

A

股牛市行情如火如荼，“牛散” 们的财富也随

之成倍攀升。

中登公司统计数据显示，截至

2014

年

3

月末，

持有

A

股已上市流通股市值超过

1

亿元的自然人

股东达

1797

人。 时隔一年，“亿元俱乐部”出现大扩

容。 至

2015

年

3

月末，持有

A

股已上市流通股市值

超

1

亿的自然人股东已达

3465

人，相比一年前，增

加了近一倍。

同时，据证券时报数据中心统计，以今年一季

度末持股量及

3

月

31

日当天收盘价计算， 持有单

只

A

股股票可流通市值逾

1

亿元的自然人股东高

达

2332

人，其中，内蒙君正的杜江涛、恒康医疗的

阙文彬、乐视网的贾跃亭占据前三，杜江涛一人的

持股市值便高达

149.61

亿元。

若剔除实际控制人或高管等上市公司关联股

东，粗略统计，截至今年

3

月末，持有单只股票流通

市值逾

5

亿元的自然人股东也已达

44

人。 而去年，

持股市值逾

2

亿元的“牛散”也不过

30

人左右，逾

5

亿元的仅有

6

人。

随着牛市向纵深发展，“牛散”的财富正成倍增

长。 据统计，自然人葛卫东仍然是平安银行单一持

股市值最大的“牛散”，截至今年一季度末，其持有

平安银行

27468.98

万股，占流通股比例达

2.79%

。

以平安银行

3

月

31

日收盘价

15.75

元计算， 葛卫

东持股市值高达

43.26

亿元。 若其继续持股至

4

月

底，则持股市值将提高至

55.66

亿元。

作为泽熙系的重要人物，此前颇为高调的郑素

贞尽管单股持股市值尚不敌葛卫东，不过，其整体

持股市值却略胜一筹，特别是经历了今年的一波大

涨行情之后，其持股市值短期内快速膨胀。 仅以其

当前所持有的文峰股份与大恒科技来看，至今年一

季度末其持有两股的流通市值已达

60.56

亿元。 若

以

4

月底的收盘价计算，持有这两股的流通市值将

达到

75

亿元。 若再加上尚未流通的南洋科技以及

退市的长油、未来可能上市的赤天化，其名下所持

有的股票市值将相当惊人。

除上述两人外，沙钢股份的诸多接盘人也一跃

成为新土豪。

今年

2

月

25

日，沙钢股份公告，沙钢集团拟通

过协议转让方式转让公司股份

8.69

亿股，占总股本

的

55.12%

，转让价均为每股

5.29

元。 接盘上述股份

的

9

位自然人分别是李非文、 刘振光、 黄李厚、李

强、王继满、朱峥、刘本忠、燕卫民、金洁。 此后，沙钢

股份股价快速上涨， 截至

3

月

31

日收报

17.04

元，

持股最多的李非文在一季度末的持股市值已达

19.26

亿元。

此外，还有一些“牛散”是守得云开见月明。 黄

木顺很早就介入泛海控股， 该股经过多年的调整，

直到

2014

年下半年终于启动， 最新股价较去年

6

月的阶段底价上涨了

4

倍多，而黄木顺的持股市值

也骤升至

17

亿元。

由于坐上风驰电掣的中国北车，自然人股东孙

惠刚一季度末的持股市值也随之飞跃至近

10

亿

元。 孙惠刚此前的投资方向主要是以

ST

股为主的

重组股， 曾涉足

ST

传媒、

ST

中源、

ST

马龙等，

2014

年一季度还曾入驻大连重工、联华合纤，此后一度

沉寂。 随着

A

股行情爆发，孙惠刚今年一季度大举

杀入中国北车、万好万家，分别持有

5426.38

万股和

777.99

万股。

牛市的财富效应也造就了一批横空出世的“牛

散”，周滇即是一例。 该自然人股东在今年一季度与

另一名自然人杨莉芳作为新股东双双介入中国银

行，周滇在今年一季度末持有中国银行

24458.21

万

股，持股市值高达

10.71

亿元。 此前，其在

A

股市场

并不活跃， 仅在去年三季度买入东北证券

1154.28

万

股，在东北证券股价经过一波凌厉的飙升后，四季度即

从前十大股东之列消失。 此外，今年一季度介入中国建

筑的自然人何国梁此前也少有现身，仅在

2010

年三季

度小仓位试水永生投资。

当然，也有少部分“牛散”激流勇退，例如谌贺飞。

其曾在去年三季度末持有中国人寿、宏源证券、浪潮信

息等多只股票，随着股价后续大幅拉升，谌贺飞见好就

收、悉数退出，当前尚未有明确资料显示其持有哪家公

司的流通股股份。

由于篇幅有限， 本文主要关注的对象为持有单只

股票市值较大的“牛散”。事实上，若考虑整体的持股市

值，刘益谦、陈发树、吴鸣霄、陈潮钿、姚建华、昝圣达、

赵建平、沈付兴、周信钢周晨组合等人的能量并不逊于

上述“牛散”。

以陈发树为例，其在今年一季度末持有天士力、三

一重工、 国信证券、 新华都、 飞天诚信

5

只股的流通

股，合计持股市值达

12.59

亿元，吴鸣霄、姚建华持有

的流通

A

股总市值也分别达

11

亿元和

9.21

亿元。

值得注意的是，今年

A

股市场中屡有知名“牛散”

联手介入个股的例子。典型如乐视网，该公司一季报显

示，除吴鸣霄继续持股未动以外，超级大鳄章建平、郑

海若成为新进者，其中章建平持有公司

1274.94

万股，

仅次于实际控制人贾跃亭，郑海若也持有

505.04

万股，

位列第七大股东。

除乐视网以外，国信证券、同方股份、阳光股份也

受到诸多“牛散”青睐。

国信证券去年年底上市，今年一季度即有陈发树、

黄木顺携手入驻。 同方股份中的“牛散”更多，俞良、谢

仁国、陈景庚、要彦彬、林广茂都是市场所熟知的知名

“牛散”。 阳光股份一季报中披露的股东张利明、 黄俊

虎、方如意、方国权实力均不容小觑，而方如意、方国权

二者的持股颇有雷同之处。

年内31只次新股获机构集体青睐

证券时报记者 朱雪莲

牛市行情不仅体现在二级市场指数与个股股价

齐飞，更是一级市场的盛宴。 今年短短

4

个月，

A

股

就有近百只股票在深沪两市挂牌交易。 这些新股上

市初期通常都会出现连续涨停， 而且在涨停板打开

后大多表现也不俗， 新股行情依然是市场的重要兴

奋点。

据证券时报数据中心统计，剔除在

3

月

31

日仍

未打开涨停板的新股，有

30

只今年上市的次新股一

季度末前十大股东中出现了至少

3

家机构， 其中有

19

只次新股的前十大股东名单中机构占据半数以

上席位。

1

月

25

日登陆创业板的昆仑万维是最受机构

青睐的次新股。 作为国内领先的移动游戏发行运营

商， 公司上市后动作不断， 一方面拟推股权激励计

划，另一方面加大对外投资力度，参股趣分期和随手

科技，由此获得了分析师和机构的看好。 截至一季度

末公司前十大流通股东均为机构， 主要为广发系基

金与中邮系基金， 其中广发聚丰基金作为持股最多

的机构持有公司

247.99

万股。

4

月后该股突破整理平台大幅拉升， 龙虎榜信

息显示，机构最初出现一定分歧，如

4

月

8

日连续三

日大涨后有四家机构席位逢高减持， 不过也有三机

构进场接货，此后该股继续拉升，而机构却一边倒的

大举买入。

除昆仑万维外，万达院线、仙坛股份、益丰药房、龙

马环卫也是机构一致看好的次新股， 在一季度均有

8

家机构入驻前十大流通股东之列。

万达院线是国内电影院线市场的龙头企业，

2014

年市场份额为

14.2%

， 连续五年蝉联院线市场

冠军。 与昆仑万维一样，该股一上市即被机构广泛看

好， 在

2

月

6

日一字涨停刚打开时即有三个机构席

位联袂杀入，其后又有机构席位陆续买进，在一季度

末该股前十大流通股中有

9

只基金， 其中华商系的

3

只基金占据前三。 公司一季度净利增长近六成，已预告

的上半年净利润为

58462.22

万元至

70989.84

万元，增

幅为

40%

至

70%

。 在良好的基本面及机构的力挺之下，

该股股价

4

月以来也是屡创新高， 最新收盘价较上市

初的最低点已增长

5

倍。

除上述股票外，晨光文具、火炬电子、利民股份、南

华仪器等也颇受机构追捧， 其中晨光文具前十大流通

股东中各类机构云集，包括了基金、社保基金、财务公

司、 企业年金， 而唯一的个人股东蔡宏基也是知名的

“牛散”。此外，主营座椅生产的永艺股份在一季度也有

5

只私募产品集体介入， 其中王亚伟的昀沣

3

号也持

有该股

50

万股，为第三大股东。

综合而言，作为今年上市的次新股，上述股票能在

如此短时间内获得至少三家以上机构介入， 机构对其

的态度可见一斑， 而这也可作为一般投资者投资新股

的重要参考因素。
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