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基金动向

泽熙一季度布局曝光 重仓8股

以“快、准、狠”著称的私募大佬

泽熙投资成为本轮牛市中表现最好

的私募之一，旗下多只产品实现收益

翻番。 数据显示， 目前上市公司的

2015

年一季报基本披露完毕，康强电

子、杭电股份、美邦服饰、

*ST

海润、金

字火腿、东方金钰、海源机械、鑫龙电

器等

8

家公司前十大流通股东名单

出现泽熙身影。

作为中国最大的晶硅太阳能电

池生产企业之一，

*ST

海润一季度受

到泽熙旗下两只产品的亲睐。 据其一

季报显示，泽熙旗下两只产品现身其

前十大流通股东之列，其中，“上海泽

添

-

泽熙投资基金

1

号” 在一季度新

进

1159.12

万股， 一跃成为第六大流

通股东，持股占总股本

0.74%

；而“华

润深国投

-

龙信基金通

1

号” 也持有

1089

万股， 位居第七大流通股东，

占比

0.69%

。 数据显示，

*ST

海润今

年以来涨幅达到

65.12%

，该股有定

增概念。

海源机械在一季度也受到泽熙

旗下产品的关注。 据海源机械的一

季度报告显示，“华润深国投

-

泽熙

7

期”持有

152.996

万股，占总股本

比例为

0.96%

， 成为第六大流通股

东。 而泽熙系产品均未现身其年报

的前十大流通股东之列， 为一季度

新进。 海源机械今年以来的涨幅也

达到

55.75%

。

此外，今年

2

月份发行的杭电

股份， 同样受到泽熙旗下产品青

睐。 杭电股份一季报显示，“华润深

国投

－

泽熙

6

期” 持有

50.62

万股，

占总股本的

0.24%

， 为第四大流通

股东。

除了这些新入股票外， 其他均为

泽熙系的“老情人”。 如“华润深国投

-

泽熙

6

期” 一季度末还持有康强电子

和美邦服饰，持有股数分别达到

1031

万股、

5055

万股， 持股数均较去年底

没有变化。不过，该产品去年底曾持有

宁波联合和铁岭新城， 而在一季报中

未现身其前十大流通股东。

“华润深国投

-

泽熙

7

期”一季度

末还持有鑫龙电器

632.7376

万股，占

总股本比例为

1.53%

， 较去年底无变

化。而去年底该产品持有的东源电器、

建研集团、东富龙、铁岭新城，同样未

在一季报前十大流通股东中现身。

一季度末，“华润深国投

-

泽熙

4

期” 还持有金字火腿， 而 “华润深国

投

-

泽熙

1

期”持有东方金钰，均较去

年底持股未变，而“华润深国投

-

泽熙

1

期” 在一季度末也退出了赛象科技

前十大流通股东之列。 其他被泽熙旗

下产品退出前十大流通股东的， 还有

东晶电子等。

此外， 一直被市场传的泽熙徐翔

系的“郑素贞”，一季度末也现身大恒

科技、文峰股份、南洋科技等的前十大

流通股东之列。此外，上海泽添投资仍

出现在工大首创的一季报前十大流通

股东名单之列。

业内人士认为， 泽熙投资风格犀

利，持股的周期都偏短，其长期持有品

种值得关注。此外，从泽熙投资看比较

偏爱零售业等， 所持股票流通市值较

小，以

10

亿元至

20

亿元居多，涉及高

送转、定向增发、中期业绩增长及改革

等题材。

主动股基牛市捞金 前4月平均赚52％

仅用

4

个月时间平均收益即达

52％

，多只基金收益率超

100％

。

根据天相投顾统计， 今年前

4

个月，受益股票市场单边大幅上涨，

主动股票基金获得丰厚收益， 纳入

统计的

421

只股票基金平均收益率

达到

52％

，超过同期沪深

300

指数

34.42％

的涨幅。 其中，有

107

只基

金收益率超过

60％

，占主动股票基

金总数的四分之一。

在众多业绩出色的主动股票基

金中，有

8

只基金表现最为抢眼，实

现

4

个月单位净值翻倍的壮举。 其

中， 富国低碳环保基金前

4

月收益

率达到

132.22％

， 在主动股票基金

中排名第一， 汇添富移动互联以微弱

差距排名第二，收益率达

131.09％

，汇

添富社会责任、易方达科讯、汇添富民

营活力等基金排名第三到第五名，收

益率

118.94％

、

117.88％

和

110.48％

，

国联安优选、 华宝服务优选和长信内

需也都取得翻倍收益。

如果股市进一步上涨， 翻倍基金

阵容将继续扩大， 其中前

4

月收益率

超

90％

的汇添富消费行业、 融通领

先、华润信息传媒和汇添富美丽

30

等

基金最具翻倍潜力。

主动股票基金牛气冲天， 仓位灵

活配置的混合型基金也取得不俗表

现， 统计显示，

343

只混合型基金前

4

月平均收益率为

38.9％

， 同样超过沪

深

300

指数涨幅，其中有

95

只基金收

益率超过

50％

，占比达

27％

。 易方达

新兴成长基金前

4

月取得

135.23％

的

收益率，排名第一，该基金同样也是包

括主动股票型和混合型基金在内所有

主动偏股基金中收益率最高的， 其收

益率比主动股基冠军富国低碳环保高

出

3.01

个百分点。 宝盈新价值前

4

月

收益率也高达

121％

， 排名混合基金

第二名，交银稳健以

95.78％

的收益率

排名混合基金第三名。

基金季报显示， 这些在前

4

月业

绩大幅领先基金的共同特点是， 他们

都大举重仓了创业板等成长股， 同时

对金融地产等周期股配置较少， 以易

方达新兴成长混合基金为例， 该基金

一季末配置信息软件股的市值高达净

值的

50.99％

，对金融、地产、交运、建

筑等传统行业股票零持仓。

相比风光无限的成长风格基金，

蓝筹基金净值涨幅要小得多， 但如果

把时间拉长到去年四季度来看， 不少

蓝筹基金仍取得相当可观的收益。

业绩分化是基金永恒的旋律，前

4

个月，表现最差的主动股基单位净值仅

上涨

10.67％

，表现最好的主动股基比最

差的多赚

121

个百分点；表现最差的混

合基金亏

4.71％

， 表现最好的混合基金

比最差的多赚近

140

个百分点。

新基金前4月热销5100亿元 超去年全年

在强烈的赚钱效应驱使下，新

基金越来越展现出强大的吸金能

力， 今年短短

4

个月内已有

209

只

基金募集成立， 合计募资规模达到

5100

亿元， 远超去年全年的

4073

亿元， 按目前新基金发行密集程度

和平均成立规模看， 全年新基金募

资规模突破万亿元几无悬念。

今年新基金异常火爆的销售局

面始于

3

月份， 在此之前的两个月

里，

78

只新基金合计销售规模为

1100

亿元，平均规模不过

14

亿元。

但

3

月份后，新基金销售大幅升温，

3

月份

51

只新基金成立募资规模

达

1297.2

亿元，

4

月份成立新基金

暴增至

80

只， 合计销售规模达到

2711

亿元。 这样，仅两个月时间，新

基金销售规模便达到

4000

亿元，使

得今年前

4

月新基金销售总规模增

长到

5100

亿元。

偏股基金成为新基金发行的绝

对主角。统计显示，前

4

月基金公司

共发行成立股票型和混合型基金

186

只，占成立基金总数的

89％

，偏

股基金合计募资规模达

4933

亿元，

占新基金总募资额的

97％

，而债券

型和货币基金已难寻踪迹。

从单只基金发行情况看，共有

26

只基金成立规模超过

50

亿元大

关，其中有

3

只基金首发规模突破

100

亿元大关，

4

月

30

日成立的易

方达新常态首发规模达到

146.62

亿元，成为今年以来销售规模最大

的新基金，东方红中国优势和景顺

长城沪港深精选成立规模也分别

达到

138.56

亿元和

110.11

亿元，

百亿基金的诞生成为本轮牛市的

重要标志。

记者还注意到， 前

4

月成立规

模最大的

14

只基金全部在

4

月份

成立，成立规模均超过

68

亿元。

从成立基金数量看，今年新基

金发行之密集程度也是前所未有

的。 据中国基金报记者统计， 前

4

月共有

10

家基金公司成立新基金

达到或超过

6

只，其中易方达基金和

广发基金均发行了

11

只新基金，并

列第一， 易方达基金发行的

11

只新

基金合计成立规模高达

381

亿元，成

为新基金合计募资规模最大的基金

公司。

此外，次新公司前海开源前

4

月密

集成立多达

10

只新基金， 合计募资

155.8

亿元，国投瑞银和鹏华基金均发

行成立

9

只基金， 工银瑞信和南方基

金各成立

7

只，天弘基金、华安基金和

中欧基金各有

6

只新基金成立。

五一小长假过后，新基金发行密

集程度不减， 本周共有多达

19

只新

基金上柜发行，加上仍在募集期的新

基金， 本周在售新基金总数达到

45

只，依然处于今年高位水平。 业内人

士认为，只要

5

月份股市不出现大级

别调整，新基金销售火爆的局面仍会

得到延续。 在宽松货币环境和牛市刺

激之下，今年新基金销售规模有望突

破万亿元大关。

招商今日启动

分级基金叠发

据悉， 招商基金将在

5

月份迎来多

只行业分级基金接档发行的盛况。其中，

招商中证银行指数分级基金和招商中证

煤炭等权指数分级基金于

5

月

4

日正式

发行，投资者可通过招商银行、招商证券

等各大银行、 券商网点及招商基金直销

平台进行认购。

作为业内首只煤炭分级基金， 招商

中证煤炭分级在投资标的上具有独一无

二的稀缺价值。 资料显示，该产品以中证

煤炭等权指数为跟踪标的。 （方丽）

大摩量化多策略基金

获批发行

据悉， 业内以量化投资见长的大摩

华鑫基金旗下第三只量化基金———大摩

量化多策略股票基金已正式获批， 该基

金将于近期在建设银行及大摩华鑫直销

中心等渠道发行。

该基金通过自主开发的 “多因子阿

尔法模型”、“行业轮动模型”、“事件驱动

模型”等各类量化模型进行股票选择并据

此构建股票投资组合。 （杜志鑫 刘梦）

诺安低碳经济股基

正火热发售

近日， 诺安基金强势出击发行诺安

低碳经济股票基金， 深入挖掘新常态经

济下潜力行业的系统性投资机会。据悉，

目前该基金正在发行期内， 投资者可通

过工行、招行等各大银行、券商渠道及诺

安基金直销平台认购诺安低碳经济股票

基金。 （方丽）

首只“一带一路”

指数分级基金获批

据了解， 安信中证一带一路主题指

数分级基金已经获批，拟于近期发行，这

是业内第一只指数化投资“一带一路”主

题的分级基金。

数据显示，今年年初至

4

月

29

日，中

证一带一路主题指数累计涨幅

69.19%

。

通常情况下，被动指数化投资在主题投资

方面专注性更强，且费率更低。 （方丽）

南方理财金带你

玩转打新闲置资金

Wind

数据显示， 截至

4

月

29

日，南

方理财金

H

最新规模为

9.97

亿， 规模

在同类产品中排名居中。 此外， 截至

4

月

30

日， 南方理财金

H

近两个月日均

成交量高达

8.19

亿元，与同类产品相比

显示出良好的流动性。 （方丽）

国企改革投资热潮涌动

博时力推国企改革主题基金

国企改革即将进入深水区。 由

之而来的国企改革主题投资热，俨

然已成

2015

年

A

股市场最大的风

口之一， 或许也是未来三年最大的

风口之一。 投资者要如何把握国企

改革背景下蕴含的丰富投资机会？

博时基金日前发布公告， 宣布将

于

5

月

4

日首募发行博时国企改革主

题股票型证券投资基金（

001277

）。 这

是一只开放式股票型基金， 将重点把

握国企改革当中上市平台、治理优化、

业绩改善、 资产重估等带来的投资机

会，及未来潜在的由国企分类治理、民

营资本进入新领域等新契机。 围绕这

些投资逻辑和主线， 博时国企改革主

题基金将进行定性和定量结合的多策

略管理， 每一条投资主线都对应不同

的多个子策略。 该基金股票投资比例

为基金资产的

80%-95%

，其中投资于

国企改革股票的比例不低于非现金基

金资产的

80%

。

博时为国企改革主题基金配备了

双基金经理。其中，林景艺来自博时金

牌量化团队， 毕业于北大光华管理学

院，拥有会计学硕士、心理学双学士学

位，

2010

年加入博时； 王俊毕业于上

海交大， 经济学硕士，

2008

年加入博

时，现任博时基金研究部总经理及博

时主题行业基金经理。两位都拥有国

际权威

CFA

资格 （特许注册金融分

析师）。 “主动

+

量化”布局新风口，将

是这只国企改革主题基金的特色优势

之一。

对于当前股市行情， 有观点认为

二季度可能迎来风格切换， 蓝筹股有

机会重获资金青睐。 而国企改革主题

后续也会持续提供结构性机会。 从目

前板块市场表现来看， 在

300

余只央

企国资改革概念股中，今年以来有

1/3

个股超过同期上证综指的涨幅。 博时

此时推出国企改革主题基金， 为投资

者提供了良好的介入机会。

博时国企改革主题基金的募集时

间为

5

月

4

日至

5

月

15

日，但从近期

博时其他新基金发行情况看， 不无提

前结束募集的可能。 博时互联网主题

提前

12

天结束募集， 实际仅发行

7

天， 而博时淘金

100

大数据指数基金

发行仅

3

天就提前结募。 投资者可关

注相关公告。

（杜志鑫 刘梦）（CIS）

通向大国崛起———

博时丝路主题基金将踏上荣耀之路

据悉， 博时丝路主题的股票型基金

已获批待发。

“一带一路”是中央政府带领中国企

业，通过资本输出和区域合作，对内深化

改革，对外输出中国经济发展模式，推动

区域经济一体化， 重塑全球贸易和金融

格局的大战略。 “一带一路”将为中国经

济寻找新的增长红利， 通过经济发展模

式的输出， 推动中国从世界工厂蜕变为

输出资本

/

技术

/

品牌

/

标准和金融的经济

大国，助力中国进入大国崛起

2.0

版。 民

众眼中，“一带一路” 正是通向大国崛起

的荣耀之路。

博时基金研究部总经理王俊认为，

作为过去三十多年全球最成功经济体，

中国已积累了巨大的经济体量、 工业能

力和资本实力， 传统经济增长动力的衰

减抑制了资本回报率， 中国开始进入资

本输出时代。 在这样的背景之下，“一带

一路”国家战略的实施，不仅能有效消化

国内过剩工业能力和资本， 也将重塑全

球金融贸易格局。 既有利于扩大和深化

金融贸易开放，推动人民币国际化，也有

利于推动内部转型升级。

随着 “一带一路” 战略进入落实阶

段，有可能点燃继
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王俊同时还提到，目前，“一带一路”战

略蓝图实施才刚开始。亚投行、丝路基金之

后还有金砖国家银行、上合组织银行；丝路

基金首个项目刚刚落地，后续高铁、能源大

额项目将陆续落地；双边贸易协定、货币互

换、“自贸区”政策还在一个一个落实；跨境

电商、出境游只是刚起步……

借道主题基金布局风口已经是许多投

资者首选。 博时丝路主题基金通过重点投

资受益于中国资本输出的标的， 结合有效

的估值体系， 在严控风险和良好流动性的

情况下， 力求为基金持有人创造良好的投

资回报。 本基金也是国内首批专注于投资

“一带一路”的主题基金。

（杜志鑫 刘梦）（CIS）
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