
华西股份4月来涨超七成

散户任向敏举牌买逾四千万股

证券时报记者 赖少华

4

月份以来， 华西股份股价加速

上涨，至今累计涨幅高达

75.68%

。 其

中，

4

月份单月涨幅高达

67.75%

。

值得注意的是， 华西股份昨日午

间发布公告称， 公司

5

月

4

日收到中

登公司深圳分公司截至

4

月

30

日的

股东名册显示， 股东任向敏已通过国

泰君安客户信用交易担保证券账户持

有公司股份

4212.40

万股， 占公司总

股本的

5.63%

。

在华西股份

2015

年一季报中，任

向敏并未出现在公司前十大流通股股

东的名单中。 而排名第十的流通股股

东艾产兴持有公司股份

212.5

万股。这

意味着， 任向敏在

4

月份大举买入华

西股份超过

4000

万股。 若任向敏持股

未发生变动， 按华西股份

5

月

4

日

13.51

元的收盘价计算，其持股市值高

达

5.7

亿元。

公开资料显示，任向敏这个名字

曾出现在多家上市公司的前十大流

通股东名单中。 如长城电脑一季报显

示， 任向敏为其第二大股东， 持股

2895.58

万股。 此外， 至今年一季度

末，任向敏还是万安科技的第二大股

东，持有公司

994.88

万股。此外，其也

是卫士通第三大股东，持有

324.98

万

股。 进一步查询可发现，任向敏还曾出

现在赢时胜、 创意信息等多家公司的

股东榜中。

值得注意的是， 在牛散任向敏介

入上述几只股票时，股价均出现大涨。

其中，长城电脑、万安科技、卫士通在

今年一季度涨幅分别高达

204%

、

88%

和

75%

。

华西股份主营化工原料、 化学

纤维品的制造及国内贸易。 此外，公

司还持有多项金融资产， 包括江苏

银行

2.49

亿股股份、 东海证券

1

亿

股股份和华泰证券

3055

万股股份，

以及江苏华西集团财务公司的

5000

万股股份。

大宗交易创历史新高

A股市场将迎来调整？

证券时报记者 吴晓辉

自牛市启动以来沪深两市一路上行， 与此

同时，大宗交易平台也忙得不亦乐乎。

4

月份，

沪深两市大宗交易成交量和成交额均创历史新

高，而且卖方似乎急于打折“批发”股票，

4

月份

平均折价率达到

7.74%

。 虽然大宗交易量占

A

股二级市场的比例较小， 但是通过大宗交易数

据，也可从另一个角度观察市场。

从沪指走势来看，自

2014

年

11

月以来，月

涨幅超过

10%

的有四个月份， 分别为

2014

年

11

月和

12

月上涨

10.85%

和

20.57%

， 及

2015

年

3

月和

4

月分别上涨

13.22%

和

18.51%

。 在

这四个月份中，大宗交易十分活跃，尤以

2014

年

12

月和

2015

年

4

月成交最多。具体来看，四

个月份的大宗交易成交情况分别为：

2014

年

11

月成交

41.11

亿股， 成交

432.53

亿元；

12

月份

成交

74.07

亿股， 成交

742.78

亿元；

2015

年

3

月成交

64.93

亿股，成交

868.40

亿元；

4

月成交

82.67

亿股，成交

985.52

亿元。

从大宗交易的平均折价率来看，

2014

年

11

月的平均折价率为

5.31%

， 而后一直攀升，

到

2015

年

4

月达到

7.74%

， 为近期平均折价

率高点。

从以上数据可以看出， 卖方似乎是行情越

涨就越想甩卖手中的股票。 一位市场人士对证

券时报记者表示， 约有六成大小非减持是通过

大宗交易完成，可以说，大宗交易的卖方大部分

是产业资本，现在大宗交易折价率持续上升，反

映出产业资本在市场连续上涨的情形下减持意

向十分明显， 也从一个侧面表现出产业资本对

后市的谨慎。

上市公司高管的增减持数据或许也印证了

这一点。

2014

年

11

月份至今，高管减持意向一

直强于增持意向， 特别是在

2014

年

12

月份净

减持

118.5

亿元，

2015

年

3

月净减持

133.53

亿

元，这两个月份恰巧是股市大涨的时点。

从历史上看， 若以月份为单位统计，在

2006

年至

2013

年间出现的几次大宗交易量高

点，分别为

2008

年

12

月、

2010

年

11

月和

2013

年

12

月，除

2008

年

12

月之后股市大幅上涨以

外，

2010

年

11

月之后股市出现回调将近两个

月， 而

2013

年

12

月的走势与

2010

年

11

月如

出一辙，同样连续回调两个月。上述市场人士表

示，虽然三个样本并不能代表全部，历史也不一

定会简单重复， 但是大宗交易出现新高之后应

该对后市保持谨慎态度。

同时，在股市处于相对高位的时期，大宗

交易溢价成交比例往往出现下降。 而今年

4

月

大宗交易溢价成交比例仅为

0.62%

，与上月相

比出现大幅下降。 上述市场人士认为，溢价成

交比例出现大幅下降，说明目前指数或许面临

调整。

不过，国泰君安总部投资顾问副总监田青

则表示， 产业资本对公司自身的经营情况、宏

观环境战略判断等与资本市场的投资者有诸

多不同，除了纯粹套现以外，投资者常常看到

产业资本增持之后一到两年就出现市场底部，

而减持过后则出现市场顶部，确实有一定的参

考意义。

但是， 现在大宗交易的活跃是建立在资本

市场活跃的基础上， 资本市场的活跃又是建立

在诸多金融资本对未来改革的预期与股权投融

资润滑实体经济需求的预期之上， 不能以单纯

的数据去轻易判断资本市场的顶部， 更应该从

公司是否有资本运作的倾向， 或者与金融资本

结合的方向去解读，才更为透彻。

趋势明朗 大宗交易放量

秦洪

近年来的大宗交易演绎趋

势显示出，只要

A

股市场宽幅震

荡，大宗交易就会缩量。 这是因

为大宗交易参与各方需要判断

未来的市场趋势，所以，大多会

收手。 相反，只要市场形成清晰

的上升趋势，那么，大宗交易就

会放量。 比如说在上升趋势中，

买入方为了获取短线更多的差

价，愿意出价，让大宗交易卖出

方随之心动，愿意成交，进而使

得大宗交易持续放量。

所以， 在上周

A

股市场出现

了清晰的涨升趋势之后，大宗交易迅

速放量，尤其是上海交易所的大宗交

易放量信息更为清晰，甚至出现了单

笔数亿元级别的大宗交易，比如文峰

股份、太平洋等品种。其中，太平洋更

是出现了一笔

49962

万元和一笔

21268

万元的大宗交易。

看来，机构之间、机构与大小

非之间的筹码腾挪非常普遍，这从

一个侧面说明了， 只要市场活跃，

市场趋势清晰，

A

股市场的换手率

就会上升，不仅仅是指二级市场的

换手率，而且还指大宗交易平台的

换手率。

不过，随着大宗交易的放量，市

场参与各方对后续行情的判断也有

了分歧。 因为大宗交易持续放量的

背后反映出两个不佳信息： 一是大

宗交易活跃， 意味着筹码锁定性能

减弱，二级市场的浮筹增多；二是大

宗交易活跃， 也意味着大小非们的

减持力度在增强。据相关媒体报道，

今年以来的大小非减持数量近

2000

亿元，如果再考虑到新股发行

节奏加快等因素， 市场的存量热钱

有望持续消耗，从而不利于

A

股后

续行情的演绎。因此，在高位区域的

大宗交易活跃， 其实并不是一个好

现象，更不是一个好兆头。

（作者系金百临咨询分析师）

社保基金一季度新进多只“一带一路”主题股

证券时报记者 郑灶金

上市公司

2015

年度一季报已披

露完毕，数据显示，社保基金一季度新

进多只“一带一路”概念股，如中国中

铁、中国电建、葛洲坝、中材国际、江河

创建等。截至一季度末，社保基金持有

中国中铁、葛洲坝、中材国际的市值均

超过

2

亿元。

中国中铁今年一季报显示， 全国

社保基金一零一组合新进第九大流通

股东，持股

1800

万股，按

3

月

31

日收

盘价算，持股市值约为

2.27

亿元。 在

“一带一路” 和央企合并题材的刺激

下，

4

月

1

日以来，中国中铁累计涨幅

为

69%

，若一直持股至今，社保基金

浮盈已相当可观。 除了全国社保基金

一零一组合， 全国社会保障基金理事

会转持三户截至一季度末也持有中国

中铁

1.63

亿股， 为第三大流通股东。

业绩方面， 中国中铁一季度净利润

20.72

亿元，同比增

14%

。

中国电建一季报也显示， 全国社

保基金一零五组合新进第七大流通股

东，持有公司

1091.79

万股。按

3

月

31

日收盘价计算，持股市值约为

1.08

亿

元。与中国中铁一样，中国电建

4

月

1

日以来股价也连续大涨， 累计涨幅为

74%

。广发证券认为，“一带一路”战略

获国家高度重视， 中国电建作为该战

略的骨干力量， 相关订单正在逐步落

地。 另外， 相对于国内疲软的经济数

据，“一带一路”战略景气凸显，而大建

筑公司是该战略的执行者， 预计仍将

表现出较好的相对收益。

此外，葛洲坝最新一季报显示，全

国社保基金一零三组合持有公司

2499.94

万股， 新进第十大流通股东。

按

3

月

31

日收盘价计算，持股市值约

为

2.57

亿元。 江河创建一季度也获全

国社保基金一一二组合买入

542.83

万股， 新进第七大流通股东。 按

3

月

31

日收盘价计算，持股市值约为

6199

万元。

与上述四股相比，中材国际似乎

更受社保基金青睐，其一季度获两只

社保基金产品携手进驻。 截至一季度

末，全国社保基金六零三组合、全国

社保基金一 一六组 合分别持有

853.91

万股、

501.58

万股，新进第四、

第五大流通股东。 合计持股比例为

1.24%

， 按

3

月

31

日收盘价计算，社

保基金的持股市值约为

2.20

亿元。中

材国际股票自

5

月

4

日起停牌，原因

为筹划向独立第三方发行股份收购

其持有的某环保类公司业务资产或

股权及配套融资的重大事项。 股价方

面， 中材国际

4

月

1

日以来表现平稳，

仅上涨

9.29%

。

从去年底开始，“一带一路” 概念

股一直获得资金青睐。 期间龙头股不

断切换，从中国交建、中铁二局到中国

中铁，再到中国中冶、中国建筑等。 银

河证券认为，

2014

年第四季度以来

“一带一路”带动的建筑蓝筹估值提升

为主升浪，鉴于国家层面规划已出台，

后续机会已由超级主题行情演变为事

件驱动机会，行情分化、首选龙头。

吴晓辉/制表 周靖宇/制图
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*

ST博元表演

中小散户为幕后主角

证券时报记者 汤亚平

上交所近期公布的交易公开信息

中，

*ST

博元可谓是关注焦点。大家最

关心的是持股账户数据， 市值低于

100

万元的散户为近期的买入主力，

账户市值大于等于

100

万元的散户及

机构则大幅撤退避险。

3

月

30

日，

*ST

博元股东中，账

户市值低于

100

万元的散户合计持有

5427

万股，但截至

4

月

10

日收盘，该

类投资者合计持股数上升至

9474

万

股， 也就是说账户市值低于

100

万元

的散户在

4

月

9

日、

10

日的两个交易

日内买入超过

4047

万股。形成鲜明对

比的是， 账户市值大于等于

100

万元

的散户合计持股数则从

8930

万股迅

速降至

5899

万股，专业机构及一般法

人户也合计出逃

1017

万股。

此外，最近

8

次龙虎榜数据显示，

中信证券（浙江

)

台州市府大道营业部

自去年

9

月来便从

*ST

博元坚决出

逃：

2014

年

9

月

24

日卖出

6698

万

元，

4

月

10

日再度卖出

4319

万元，期

间累计卖出

1.72

亿元，期间买入额则

始终为零。

4

月

10

日无疑是

*ST

博元的转

折点。 面临退市的

*ST

博元复牌后连

续

8

个一字跌停，但

4

月

10

日上演逆

袭，当天下午

1

点

53

分成交量急剧放

大， 上交所发现异动后实施盘中临时

停牌措施。 特别是尾盘复牌最后

5

分

钟，

*ST

博元成交达

3.49

亿， 股价上

演从跌停到涨停只需要

1

秒钟。 更令

市场惊讶的是， 从

4

月

16

日至

4

月

28

日，

*ST

博元连拉

8

个涨停，累计涨

幅超过

45%

。

然而， 从昨日公布的股东结构数

据来看，截至

5

月

4

日，

*ST

博元账户

市值低于

100

万元的股东合计

27501

户，而

3

月

30

日则为

17287

户，表明

在此期间散户增加了

10000

户； 而市

值大于

100

万元的股东由

916

户增加

至

947

户，只增加

30

户。 截至

5

月

4

日， 账户市值低于

100

万元的股东合

计持股

12039

万股， 而该类账户截至

3

月

30

日合计持股

5427

万股， 增幅

达

122%

。

根据相关规定，

*ST

博元在风险

警示板交易

30

个交易日后，上交所将

依法作出公司股票暂停上市的决定。

*ST

博元已在风险警示板交易

22

个

交易日。因此，公司股票将在

8

个交易

日后停止交易，并暂停上市

(

预计最后

一个交易日为

5

月

14

日

)

。 被暂停上

市后， 如未能在中国证监会作出移送

公安机关决定之日起的

12

个月内恢

复上市， 或者在此期间公司及相关责

任人被法院作出有罪判决， 该股将被

上交所终止上市。

据证券时报记者了解， 目前沪深

两市已有

5

家暂停上市公司， 分别是

*ST

二重、

*ST

超日、

*ST

凤凰、

*ST

国

恒和

*ST

武锅

B

， 它们成为最新版退

市制度推出后的关注焦点。

*ST

博元

与

5

家公司一样， 都触发了暂停上市

的财务指标，以连年亏损为共同特点。

投资者应充分关注相关公告， 谨慎判

断公司风险， 理性参与退市风险警示

股票的交易。

任杰/制表 周靖宇/制图

平安发展投资账户

平安保证收益投资账户

平安基金投资账户

平安价值增长投资账户

平安精选权益投资账户

平安货币投资账户

4月 29 日 4月 28 日 4月 27 日 4月 24 日

买入价

4.0757

1.7005

5.0839

2.163

1.325

1.3378

卖出价

3.9958

1.6672

4.9843

2.1206

1.2991

1.3115

买入价

4.0325

1.7003

4.9927

2.1479

1.292

1.3375

卖出价

3.9535

1.667

4.8949

2.1058

1.2667

1.3112

买入价

4.0831

1.7001

5.0978

2.1495

1.3277

1.3372

卖出价

4.0031

1.6668

4.9979

2.1074

1.3017

1.3109

买入价

4.0591

1.6995

5.0679

2.1454

1.3137

1.3368

卖出价

3.9796

1.6662

4.9686

2.1034

1.288

1.3105

2000年 10 月 23 日

2001 年 4 月 30 日

2001 年 4 月 30 日

2003 年 9 月 4 日

2007 年 9 月 13 日

2007年 11 月 22 日

投资账户设立时间

投资账户名称

中国平安人寿投资连结保险投资单位价格公告


