
【财险·增长王】

安邦财险

盈利大增近4倍

在安邦保险尚未在资本市场显山露水之前，

财险一直是安邦集团主要保险业务。去年，安邦财

险的保险业务收入

53.13

亿， 同比增长

5.91%

，增

速可谓波澜不惊。 以保费收入衡量，

2014

年安邦

保险排名行业

17

。

然而，去年的几次大手笔增资，让安邦财险

的注册资本金超过平安财险， 位列财产行业首

位。 在资本的驱动下，安邦保险走上了一条从增

资到投资， 再以投资反哺承保的增长道路。 在

2014

年股债双牛的市场中， 该公司实现投资收

益

225.97

亿， 同比大增

274.76%

； 实现净利润

174.65

亿，同比大增

394.69%

；偿付能力更是高

达

5152%

。

（潘玉蓉）

【财险·亏损王】

富德财险

亏损扩大

作为富德生命控股公司旗下的子公司， 富德

财险和富德生命人寿投资水平保持一致。

2014

年， 富德财险保险业务收入

5.01

亿， 同比增长

211.39%

，投资收益

4802

万，同比增长

106.97%

。

然而， 投资收益的倍增也没能把富德财险从亏损

中拉回来。

去年， 富德财险净利润出现

1.13

亿的亏损，

同比

2013

年

1.1

亿的亏损竟出现了扩大之势，在

行业内颇为罕见。

年报显示，富德财险

2014

年手续费和佣金支

出比

2013

年增长

40

倍， 或是构成亏损扩大的重

要原因。 （潘玉蓉）
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【财险·减亏王】

永诚保险

摘掉亏损帽子

去年， 投资收益让大多数徘徊在盈亏边缘上

的财险公司摘掉了亏损帽子， 永诚财险表现最为

突出。虽然永诚财险车险亏损排名靠前，但良好的

投资收益让该公司在利润表上扳回一局。

2014

年永诚财险获得投资收益

3.89

亿，在抹

去各项支出和车险亏损后，公司实现净利润

4141

万元。 而就在

2013

年， 永诚财险还亏损

2.13

亿

元。 受惠于投资，

2014

年末永诚财险偿付能力充

足率为

198%

，同比上升了

5.88

个百分点。

（潘玉蓉）

【寿险·年度亏损王】

幸福人寿

去年亏3.93亿

已连续三年居非上市寿险公司亏损榜前

三的幸福人寿，

2014

年更是成为亏损额最大的

公司———去年亏损

3.93

亿元，但此亏损额相较

前年已大幅减少，它在前年的亏损金额是

7.53

亿元。

幸福人寿目前注册资本为

53.4

亿元，共有

18

名股东，信达资产持股占比达

50.995%

。 对

于保险公司的盈利周期， 保险业素有 “财险

5

年，寿险

7

年”的说法，意思是新设立的财险公

司一般至少要

5

年才能盈利， 而寿险至少要

7

年。不过，设立至今已有

7

年多的幸福人寿一直

没有摆脱亏损命运，

2010

年至

2014

年

5

年间

平均每年亏损

6.3

亿元，其中

2012

年成为行业

内亏损最多的寿险公司，

2013

年又再度入围亏

损额前三。

事实上，去年是寿险公司保费收入、业绩集

体爆发的一年， 幸福人寿在许多财务指标上的

表现不差。 数据显示， 保险业务收入同比增长

84.36%

， 达到

75.87

亿元， 投资收益同比增长

28.58%

，达

13.8

亿元。 和保险业务的高速增长

相比， 幸福人寿退保金增长并不高， 同比只增

11.46%

。

数据显示， 幸福人寿较为糟糕的指标在于

赔付支出同比增长

5.58

倍，达

28.08

亿元，吞噬

了保险业务和投资业务所贡献的收入。 从财报

附注来看， 幸福人寿这一大规模赔付支出主要

源自满期给付的暴增，去年出现满期支付

25.44

亿元，同比增长

11.61

倍，而在赔款支出和死亡

医疗给付上增长并不多。

从保费收入性质看， 幸福人寿保费增长高

度依赖趸缴， 去年共有

50.35

亿元保费收入是

通过趸缴形式获得，占比

66.36%

，同比增长了

近两倍。 此外，在渠道方面，幸福人寿高度依靠

银保渠道，去年共有

89.29%

的保费收入来自银

行代理渠道。 （曾炎鑫）

【寿险·年度大逆转】

华夏人寿扭亏

净赚近16亿

凭借投资收益大幅增长， 前年亏损王华夏

人寿迅速翻身， 从

2013

年亏损

15.87

亿元到

2014

年盈利

11.55

亿元，上演了逆转大戏。

华夏人寿成立于

2006

年底，发起设立时注

册资本仅

4

亿元，经历多次增资后，目前注册

资本为

123

亿元，是注册资本最大的非上市寿

险公司。 但这家资本实力雄厚的公司才刚刚经

历了连续

5

年的亏损期。 财报数据显示，华夏

人寿

2009

年到

2013

年

5

年间连续亏损，

2013

年更是亏损了

15.87

亿元， 亏损额在行业内排

名第一。

情况在

2014

年发生逆转。 数据显示，尽管

华夏人寿的保险业务收入不增反降， 同比下降

2.4%

，去年实现保险业务收入

41.85

亿元，同时

退保金同比增长

6.14%

，达

11.08

亿元，但投资

收益却大幅增长

2.32

倍，达

72.06

亿元，成为华

夏人寿最重要的利润来源。财报附注显示，华夏

人寿的投资收益主要来自 “处置可供出售金融

资产取得的投资收益”，同比增长了

4

倍，占总

投资收益的

48.38%

。

近年来华夏人寿在投资领域举动频频，今

年

1

个月内两次举牌同洲电子， 引起了市场高

度关注，截至今年一季度，华夏人寿共持有同洲

电子

6830.8

万股，占总股本的

10%

，是同洲电

子第二大股东。 （曾炎鑫）

【寿险·营收王】

泰康人寿保险

业务收入690亿

非上市寿险公司中， 泰康人寿的保险业务

收入稳居第一位。

财报数据显示， 泰康人寿去年共实现保险

业务收入

691.29

亿元，同比增长

10.98%

，是非

上市寿险公司中保险业务收入最高的公司，远

高于第二名安邦人寿的

528.88

亿元和第三名

生命人寿的

372.07

亿元。

在保险业务收入平稳增加的同时，泰康人

寿的投资收益同比增长

31.12%

， 达

281.8

亿

元， 从而拉动净利润同比大增

82.6%

， 达到

67.99

亿元。

值得一提的是， 在保费收入高居榜首的同

时， 泰康人寿的退保金也位列非上市寿险公司

第一位。 去年共出现了退保金

177.52

亿元，同

比增长了

73.14%

。 此外，泰康人寿去年的赔付

支出也大增， 去年共有赔付支出

321.76

亿元，

同比增长了

2.19

倍。

泰康人寿号称要打造“从摇篮到天堂”的保

险全产业链， 终于在去年补上了陵园这一块业

务。 年报显示，泰康人寿通过北京同泰收购了北

京九公山

60%

的股权， 后者主要经营管理九公

山长城纪念林

(

陵园

)

，同时，泰康人寿还通过北

京同泰收购了罗浮净土

100%

股权，后者主要从

事罗浮山净土园林公墓的经营管理。

（曾炎鑫）

【寿险·年度增长王】

安邦人寿去年

净利润增33倍

安邦系去年集体交出高增长成绩单， 但与财

险不同的是，安邦人寿除了投资收益暴增外，保险

业务收入也有巨大增长，在两者的共同拉动下，安

邦人寿是去年盈利增长最快的非上市寿险公司。

数据显示， 安邦人寿去年实现营业收入

671.96

亿元， 同比增长

24.36

倍， 实现净利润

84.83

亿元，同比增长

33

倍。这一业绩得益于保险

业务和投资的双重发力，具体而言，安邦人寿在保

险业务收入和投资收益上分别获得

528.88

亿元

和

136.87

亿元， 两者分别同比增长

37.66

倍和

19.86

倍。 （曾炎鑫）

【财险·营收王】

人保财险

业务收入2530亿

作为财险行业的老大哥， 人保财险去年不仅

保持了龙头规模，还稳住了高速增长的态势。

2014

年人保财险的保险业务收入

2530

亿， 同比增长

13.20%

。净利润

115

亿，增速达到

43.16%

，偿付能

力为

239%

。

2014

年，财产行业的主要业务———车险出现

大面积承保亏损，但人保能取得如此盈利，依靠

的是成本控制、投资收益、以及业务渠道的多箭

齐发。

2014

年，人保大力推动非车险业务全面发展，

其中意外健康险、责任险都超越了车险增速。人保

还利用城乡销售网络的优势发展农险， 实现农村

网点全面布局， 提升农村网点的综合开拓和服务

能力；在此基础上完成电网销融合，电商、互联网

业务持续快速增长。行业成本上升的大趋势，也在

人保财险身上有所体现， 公司整体费用率从

30.5%

增加到

32.1%

， 其中承保费用率增加较大、

但是管理费用率略有下降。 （潘玉蓉）

财险扭亏靠投资 寿险利润增3.5倍

证券时报记者 曾炎鑫 潘玉蓉

截至昨日，除华汇人寿由于股权纠纷暂缓披

露外，商业保险公司

2014

年年报已全部披露。

证券时报记者近日梳理保险行业年报发

现，在投资收益带动下，非上市寿险和财险公司

整体表现出色，

59

家非上市寿险公司整体净利

润同比增加

3.54

倍， 其中

64%

的公司实现盈

利；在财险领域，尽管车险业务因出险而大面积

亏损， 但投资收益仍让财险公司整体业绩柳暗

花明。

安邦泰康净利占半壁江山

证券时报记者统计结果显示，

59

家非上市

寿险公司去年保险业务收入增长迅速， 共实现

保险业务收入

3728.35

亿元，同比增长

50.5%

。

而投资收益增长更为迅猛，上述

59

家公司合计

投资收益

1216.56

亿元，同比增长

90.28%

。 在

保费收入和投资收益双重带动下， 非上市寿险

公司净利润增长惊人， 上述公司共实现净利润

276.15

亿元，同比增长

3.54

倍。 此外，随着保险

业务的扩张， 非上市寿险公司的退保金也随之

增长， 去年共出现

519.8

亿元退保， 同比增长

83.66%

。

从盈利范围看， 去年非上市寿险公司获得

大丰收。 据统计，这

59

家非上市寿险公司中有

38

家实现盈利，占比达

64%

。 此外，国华人寿、

华夏人寿和华泰人寿等

17

家寿险公司在

2014

年成功扭亏为盈，其中，国华人寿一举从

2013

年亏损

3.53

亿元转为去年盈利

14.27

亿元，盈

利规模排在行业第

6

， 从而让原计划出售股权

的大股东刘益谦反悔。

值得一提的是，尽管整体净利规模创下新

高， 但非上市寿险公司的净利润分布非常集

中，前

5

家公司实现净利润

227.64

亿元，占

59

家寿险公司总利润的

82.43%

，且安邦人寿和泰

康人寿两家公司净利润之和就占了

59

家公司

总利润的

55%

。

华汇人寿两年未披露年报

从具体公司来看， 安邦人寿凭借快速增长

的投资收益，在业界排名迅速上升，而泰康人寿

则在保险业务收入中继续保持非上市寿险公司

一哥的位置。

数据显示， 去年非上市寿险公司净利润排

行前

5

名分别是安邦人寿、泰康人寿、和谐健康

保险、生命人寿和友邦保险，安邦保险集团独占

两个名额，其中安邦人寿去年实现净利润

84.83

亿元，同比增长

33

倍。此外，刚开业一年的安邦

养老也以

4311.3

万元的净利润规模排在第

27

名。 年报数据显示， 安邦经营的三款产品在

2014

年的保费收入为零，净利润几乎全靠投资

收益带动。

在保险业务收入排行方面，泰康人寿继续

维持非上市寿险的一哥位置，去年共实现保险

业务收入

691.29

亿元，同比增长

10.98%

，紧跟

其后的安邦人寿则收入

528.88

亿元，同比增长

37

倍多。 而生命人寿、中邮人寿和阳光人寿则

依次排在第三、第四和第五名。 与保险业务收

入规模第一相匹配的是，泰康人寿也是去年退

保金额最多的非上市寿险公司，共有

177.52

亿

元退保金，退保增长迅速，同比增长

73.14%

。 在

泰康人寿之后， 去年非上市寿险公司中退保金

较高的还有中邮人寿、生命人寿、阳光人寿和民

生人寿。

作为唯一一家暂缓发布去年年报的寿险公

司，华汇人寿的股权争议仍未解决，而事实上，

华汇人寿的

2013

年年报至今也未披露。 对此，

华汇人寿解释称，公司股权归属存在争议，至今

尚未解决，无法召开董事会和股东会履行相关

审议程序， 因此

2014

年度信息披露报告暂缓

披露，待公司股权归属问题解决后，再及时进

行披露。

车险业务大面积亏损

“食之无味，弃之可惜”，恰当地形容了去年

车险对于保险公司的价值。统计数据显示，

2014

年

40

多家拥有车险业务资格的公司中， 超过

30

家公司的车险业务出现亏损。

从车险亏损情况来看， 非上市公司中永诚

财险以

3.86

亿元的亏损额居首位，安盛天平以

3.06

亿元亏损额暂居第二， 信达财险以

2.6

亿

元居第三。 从车险盈利情况来看， 人保财险以

37

亿元的承保利润保持头把交椅，平安产险以

13.4

亿元居第二位，安诚保险

1.7

亿元居第三。

对大公司而言，车险业务虽是鸡肋，但为了市场

份额却不得不做， 如太保财险去年的车险业务

收入

731.75

亿，承保利润

-12.2

亿，成为响当当

的车险亏损王。

对于小型财险公司，船小好掉头或许是个优

势。比如华安保险提出多元化发展，发力信用保证

保险，希望可以从车险红海中杀出一条生路。

如果说车险让财险公司黯然失色， 投资收

益的普增则让财险公司业绩报表柳暗花明。 统

计显示，

60

余家发布年报的财险公司中， 超过

40

家实现了净利润正增长。 其中，中华联合保

险去年以

19.95

亿的净利润居于非上市公司首

位，同比增长

75%

。

去年，外资财险公司扭亏任务依然艰巨。现

代财险、太阳联合、爱和宜等公司的亏损仍在千

万以上。

曾炎鑫/制表 吴比较/制图


