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16家券商4月份净利润环比增35%

中信证券、国信证券等

16

家上市券商昨晚披露的

4

月份经营数据显示，这

16

家券商上月共实现经营收入

286.48

亿元，环比增长

37.01%

，实现

净利润

141.4

亿元，环比增长

35.2%

。 其中，净利润环比增幅最大的是太平洋证券，达

173%

。
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时报观察

In Our Eyes

券商防范风险还要靠自己

证券时报记者 游芸芸

近日， 一则关于降两融杠杆的消

息持续绷紧着股民脆弱的神经。 在券

商大举补血、 两融业务高歌猛进的当

下， 风险是永远悬在各方头上的一把

利剑， 但监管层是否应对风险管理施

以行政干预，成了争议的主题。

据相关券商人士称，

6

日，证金公

司总经理聂庆平在一次会议上对两融

业务流动性风险管理提出了三项建

议，主要涉及融资类业务规模总量、融

资融券担保股票折算率管理、 融资标

的证券范围、客户适当性管理，以及限

制股票集中度和两融收益权债权转让

管理等议题。会间，证监会主席助理张

育军提醒券商充分重视上述建议，认

真对待两融业务风险， 根据自身情况

制定切实有效的风控措施。

在一些人还在为会议内容是“政

策还是建议”争论时，各券商已通过

多种方式大幅降低客户融资杠杆。当

越来越多的人选择降杠杆而又缺乏

接盘之时， 指数的下跌可想而知。 昨

日，上证指数全天反弹无力，连续三根

大阴线让不少机构投资者感叹 “慢牛

恐转短熊”， 部分投资者还预判沪指跌

破

4000

点。

除市场系统风险外， 业务风险控制

从来就不是监管层分内事。 无论从生存

自保抑或长远发展来看， 主动风险管理

自我警示和风险管理系统建设都是金融

机构自己的事。

融资类业务究竟有没有大风险？ 大

部分券商融资类业务负责人认为， 两融

业务目前的确存在一定的个案风险，但

离系统性风险还有很远的距离。 网络流

传的因融券卖出遭遇个股连续涨停，继

而无法买进还券最终导致本金亏光的案

例确有其事，但仅为个案。 总体而言，

A

股整体市场风险阀值在逐步降低。

值得注意的是， 两融业务确实存在

流动性风险和操作风险隐患。 从融资来

源来看， 目前券商依然存在较为明显的

“短资长用、资金错配”问题。券商偏爱短

期融资工具， 是因为缺乏长期稳定资金

来源， 长期负债融资比例尚不足

20%

。

从资金使用来看， 截至

2014

年年底，证

券公司融资类业务融出资金合计已占自

有资产总额的

42%

，今年一季度这一数

值或已超过

50%

。

此外， 今年个别公司暴露出来的低

端人为操作风险也值得警惕， 证券公司

整体风险意识仍需提高。 在创新过程中

如果券商狂踩油门，却冒险超速，终将为

自己的行为买单。
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn

主 管 主 办

社

国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�

国务院：鼓励互联网企业在境内上市

鼓励证券、保险、公募基金等企业和机构依法进行网络化创新

证券时报记者 程丹

昨日，国务院发布《关于大力发展

电子商务加快培育经济新动力的意

见》，部署进一步促进电子商务创新发

展。 《意见》要求研究鼓励符合条件的

互联网企业在境内上市等相关政策，

鼓励证券、保险、公募基金等企业和机

构依法进行网络化创新。

《意见》指出，近年来我国电子商

务发展迅猛， 不仅创造了新的消费需

求，引发了新的投资热潮，而且电子商

务正加速与制造业融合， 推动服务业

转型升级，催生新兴业态，成为经济发

展新的原动力。 为进一步发挥电子商

务在培育经济新动力，打造“双引擎”、

实现“双目标”等方面的重要作用，要

积极协调解决电子商务发展中的各种

矛盾与问题， 最大限度减少对电子商

务市场的行政干预， 进一步增强企业

的创新动力， 加速电子商务创新发展

步伐。 到

2020

年，统一开放、竞争有

序、诚信守法、安全可靠的电子商务大

市场基本建成。

《意见》要求，简化境内电子商务

企业海外上市审批流程， 鼓励电子商

务领域的跨境人民币直接投资， 研究

鼓励符合条件的互联网企业在境内上

市等相关政策， 规范网络化金融服务

新产品。 鼓励证券、保险、公募基金等

企业和机构依法进行网络化创新，完

善互联网保险产品审核和信息披露制

度，探索建立适应互联网证券、保险、

公募基金产品销售等互联网金融活动

的新型监管方式。 鼓励国家政策性银

行在业务范围内加大对电子商务企业

境外投资并购的贷款支持， 研究制定

针对电子商务企业境外上市的规范管

理政策等。

《意见》还指出，降低准入门槛，全

面清理电子商务领域现有前置审批事

项， 放开外商投资电子商务业务的外

方持股比例限制，加快推进“营改增”，

探索建立能源、铁路、公共事业等行业

电子商务服务的市场化机制。 合理降

税减负，从事电子商务活动的企业，经

认定为高新技术企业的， 依法享受高

新技术企业相关优惠政策， 小微企业

依法享受税收优惠政策，鼓励就业，推

动传统商贸流通企业发展电子商务，

积极发展农村电子商务， 支持生产制

造企业深化物联网、云计算、大数据、

三维（

3D

）设计及打印等信息技术在

生产制造各环节的应用， 大力支持中

国（杭州）跨境电子商务综合试验区先

行先试，尽快形成可复制、可推广的经

验，加快在全国范围推广，鼓励发展面

向 “一带一路” 沿线国家的电子商务合

作，扩大跨境电子商务综合试点。

“允许尚未盈利但符合一定条件的

网企在

A

股上市的步伐将加快。”国信证

券互联网行业分析师王学恒指出， 国内

电商市场发展迅猛，市场潜力巨大，鼓励

国内网企上市有助于企业快速融资获得

发展，同时，鼓励电商走出去，将吸引更

多的外商以投资、 入股等方式进军国内

市场， 让国外优秀的电商企业以合资合

作等多种形式落地，不仅能拉动投资，形

成新的经济增长点， 还能刺激电商经济

增长。

中国电子商务研究中心高级分析师

张周平指出， 当前已有相当数量的

A

股

上市公司布局电商领域， 涉及面广，汽

车、食品百货、医药等线下消费支出较多

的品类均有电商渗透， 企业竞争将逐步

转向电商市场层面。
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李克强：着力推动大众创业万众创新

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１４１１４．７３ －０．１５％ ３９９３１１

国证

１０００ ４９７１．９５ －１．９８％

３９９００５

中小板指

８５４２．０９ －０．８５％ ３９９３１４

巨潮大盘

４６０１．５０ －１．７９％

３９９００６

创业板指

２８０６．０５ －１．４２％ ３９９３１５

巨潮中盘

５９１７．５４ －２．３２％

３９９３３０

深证

１００ ４７５７．９７ －０．９０％ ３９９３１６

巨潮小盘

６５０９．５１ －２．１２％

３９９００７

深证

３００ ５４２３．３１ －１．２１％ ３９９５５０

央视

５０ ５４７６．７８ －０．８５％

３９９１０３

乐富指数

７７４２．９１ －０．９５％ ３９９３７９

国证基金

８０７７．１１ －１．１６％

３９９３０１

深信用债

１３９．８３ ０．０２％ ３９９４８１

企债指数

１２８．１８ ０．０１％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｄｅｘ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

2015.05.07

5月 7 日，国务院总理李克强先后来到中国科学院和北京中关村创业大街考察调研。 他强调，推动大众创业、万众创新是充分激发亿万群众智慧和创造力的重

大改革举措，是实现国家强盛、人民富裕的重要途径，要坚决消除各种束缚和桎梏，让创业创新成为时代潮流，汇聚起经济社会发展的强大新动能。图为李克强在中

关村创业大街 3W 咖啡屋与“创客”交流。 新华社 / 图文
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