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四家做市商砸盘联讯证券

让“熟人” 先捞一把？

证券时报新三板论坛

联讯证券一直是新三板中成交

最为活跃的股票之一。 新三板论坛

意向买卖信息发布榜显示，现阶段，

投资者对于买入联讯证券的热情远

超其他股票。

然而，近段时间，尤其是

4

月

13

日以来，之前交投于

5

元上方的

联讯证券日成交均价却常常不足

4

元。 据新三板论坛统计，

4

月

13

日

至今

18

个交易日， 联讯证券日成

交均价低于

4

元的交易日便达到

了

12

个， 在这

12

个交易日中，联

讯证券出现了大量

1.46

元至

1.8

元的成交。

四家券商领衔砸盘

此前的

4

月

13

日，新三板论坛

已经对联讯证券当日遭遇砸盘的原

因进行过分析 （具体参见证券时报

4

月

13

日报道《

12

亿定增股上市砸

盘 联讯证券放量暴跌

55%

》）。 然

而， 近日联讯证券的一份公告透露

了更为惊人的细节，领衔“砸盘”的

竟然是东方证券、华安证券、华鑫证

券、齐鲁证券四家券商。

东方证券出具的关于对联讯

证券协议转让交易的说明显示，其

于

4

月

14

日至

15

日， 以每股

1.6

元的价格分批成交联讯证券总计

1000

万股。 华安证券则称，其于

4

月

13

日到

20

日， 以每股

1.6

元和

1.8

元分批成交联讯证券

3600

万

股。 华鑫证券方面于

4

月

13

日及

17

日， 以

1.54

元分批成交

550

万

股。 齐鲁证券则在

4

月

15

日至

17

日， 以每股

1.68

元分批成交

2600

万股。

相较而言， 在新三板论坛意向

买卖信息发布榜上， 近期个人投资

者对联讯证券的最高意向买入价格

达到了每股

4.2

元， 与上述转让价

格差距不小。

新三板论坛注意到，上述券商

获得联讯证券股份的成本均是

1.46

元，获得股份的初衷是为联讯

证券做市。 联讯证券今年

1

月与

14

家券商签订做市协议， 除去以

上

4

家券商，还有财达证券、安信

证券等

10

家券商参与其间。

14

家

券商中，东方证券、齐鲁证券、华安

证券认购份额最多， 均为

4600

万

股；财达证券、华鑫证券、国都证

券、恒泰证券、安信证券、中投证券

认购份额次之， 数量亦达到了

2550

万股。

让利背后有玄机

虽然券商们通过定增获得联讯

证券的成本较低， 但四家券商转让

联讯证券股票的价格相对二级市场

上的价格无疑让利巨大。究竟是谁，

让这四家券商心甘情愿地将唾手可

得的巨大利润拱手相让？

四家券商自己给出了答案。 公

告中， 四家券商将交易对方概述为

合作券商或其高净值客户 （在各券

商所属营业部已开户， 并符合新三

板投资者适当性有关规定）， 并称，

交易目的是为了加强券商做市业务

之间的合作及增强公司高净值客户

的粘性， 提升客户参与新三板的积

极性。

针对以上这套说辞， 有市场人

士却提出了疑问： 既然交易对方为

合作券商或高净值客户， 这些符合

条件的投资者当初为何不直接参与

联讯证券的定增而要经由这四家券

商之手？ 这些转让是在四家券商参与

联讯证券定增之前就筹划好的， 还是

四家券商急于脱手联讯证券的权宜之

计？在第一种假设下，券商有利益输送

之嫌， 对于此后只能通过做市交易购

入股票的投资者显然不公； 而在第二

种假设下， 这些即将为联讯证券做市

的券商非但没有对新三板市场股价的

稳定贡献力量， 反而加剧了协议转让

这个本就脆弱的市场定价体系的波动

性， 这似乎与做市商在新三板中所应

担负的角色相悖。

做市商权利应有界

带着这些疑问， 新三板论坛试图

向华安证券与华鑫证券场外市场部相

关人士求证，但被婉拒。

尽管如此，新三板论坛注意到，

股转系统在做市商做市业务管理规

定中对做市商及其做市业务人员有

如下约束： 不得利用内幕信息进行

投资决策和交易； 不得利用信息优

势和资金优势，单独或者通过合谋，

制造异常价格波动； 不得以不正当

方式影响其他做市商做市； 不得与

其他做市商通过串通报价或私下交

换做市策略、做市库存股票数量等信

息谋取不正当利益；不得与所做市的

挂牌公司及其股东就股权回购、现金

补偿等做出约定；做市业务人员不得

通过做市向自身或利益相关者进行

利益输送。

现在来看，尽管联讯证券尚未做

市， 但在做市商获得库存股票到联

讯证券正式做市这段时间内， 其为

实现做市而向做市商定增的股份也

理应受到相关规定的约束。 如果做

市商滥用其权利， 在低价获得拟做

市公司股份后， 在相关公司正式做

市前将其所获股份通过其他途径投

入市场进行短线套利， 结果很可能

是， 不仅相关公司在做市前的股价

将受到影响，各方权益受到损害，投

资者在公司正式做市后的利益或许

也很难得到保障。

新三板论坛发现，一般来说，新三

板公司在向做市商定增完成后到正式

做市这段时间长短并不一致， 短则不

足一月，长如九鼎投资、联讯证券等金

融企业几个月也不一定能最终完成。

如何在这段时期内保障各方权益，从

界定做市商权利边界开始或是一个很

好的选择。

亚太股份汽车电子产品

有望今年发力

证券时报记者 李小平

随着汽车智能化趋势的不断深入， 从事

汽车制动系统生产的亚太股份（

002284

）越来

越受到市场关注。 在日前召开的投资者说明

会上， 公司高层与投资者进行了一场面对面

的对话。

“

2015

年，公司计划产业化生产的汽车

电子产品有三款， 分别是车身电子稳定系统

（

ESP

）、制动能量回馈系统（

EABS

）、驻车集成

系统

(EPB)

。 ”对于机构投资者提及的公司电

子产品进展，亚太股份董事长黄伟中如是说。

黄伟中称，汽车智能化是汽车的重要发展

方向，终极目标就是无人驾驶。而集成制动系统

是智能驾驶的初步技术， 这个系统需要包括刹

车系统和转向系统。所以，智能驾驶的真正落脚

点与

ESP

、高级驾驶辅助系统（

ADAS

）有关。

实际上，随着汽车电子产品的不断发展，

智能化汽车越来越受关注。 刚刚闭幕的

2015

年上海国际车展，虽然没有了靓丽的车模，但

包括沃尔沃、 日本雷克萨斯等车企展示的智

能化技术，则赚足了公众眼球。 而为这些车企

提供智能化电子产品的供货商， 就包括德国

汽车供应商罗伯特博世和美国

TRW

等公司。

“在汽车电子方面，亚太股份目前主要向

博世学习。 ”黄伟中称，“目前，

ESP

、汽车制动

防抱死系统（

ABS

）是非常成熟的汽车电子产

品， 无非是他们在合资品牌的车型上大批量

配套，而我们只能走一些小批量的，在自主品

牌车型上配套。 ”

“下一步，可能亚太股份能够赶超国外同

行的产品，也就是集成制动系统，这些产品像

博世也好、

TRW

也好，都还在研发当中，估计

还需要两、三年左右的时间才能面世”。 对于

亚太股份的前景，黄伟中充满信心。

据了解，通过近年来的不断投入，亚太股

份在汽车制动防抱死系统（

ABS

）、汽车电子

驻车制动系统（

EPB

）、汽车电子操纵稳定系

统（

ESC

）、线控制动系统、新能源汽车制动能

量回馈系统（

EABS

）等汽车电子产品领域，相

继取得突破， 其中

ABS

在

2004

年已实现产

业化。

2014

年， 亚太股份

ABS

业务收入

0.77

亿元，同比增长

92.4%

。 今年，

ABS

业务将迎

来政策红利，根据

2014

年末工信部和公安部

联合下发《关于加强小微型面包车、摩托车生

产和登记管理工作的通知》，明确提出提高小

微型面包车安全装置配置要求，至

2015

年

7

月

1

日起，小微型面包车应配装

ABS

。

黄伟中表示，目前，今年计划产业化的三

款电子产品，已经在做车辆的配套，试验完成

后就可以进行产业化生产了。 但今年这三款

新电子产品的销量，现在还没有办法确定，主

要看汽车厂家主机的销售量。

*

ST广夏重组闯关“不死鸟”再添新故事

证券时报记者 孙琳

“银广夏”是一个在中国资本市

场上被人熟知的名字，从“世纪大蓝

筹”到被立案调查，经历过两次重组

失败，在

A

股上市公司中，像它这样

历史曲折，几经风浪的企业，可以说

是绝无仅有。 前有“银广夏陷阱”，后

被市场戏称“不死鸟”，如今的

*ST

广

夏（

000557

）即将再一次冲击重组，

5

月

11

日召开的

2015

年第一次临时

股东大会，将投票审议公司本次重组

的相关议案，可以说是

*ST

广夏再次

面临的生死时刻。

从

*ST

广夏披露的重组方案

可以看出本次重组的复杂性和各方

拿出的诚意。 主要内容为避免交叉

持股，

*ST

广夏定向回购宁东铁路

持有的银广夏股份并注销；

*ST

广

夏向宁东铁路股东采用发行股票与

现金购买方式购买价值

44.87

亿元

宁东铁路资产，重组完成后，宁东铁

路成为上市公司子公司。 本次发行

价格

4.96

元

/

股，锁定

3

年。 同时宁

国运公司、信达资产、神华宁煤、华

电国际、宁夏能源铝业承诺，

*ST

广

夏在本次交易完成后的连续三个会

计年度净利润合计不低于

10

亿元，

若实际盈利数低于

10

亿元的，宁国

运公司等将以现金补偿。

本次借壳方宁东铁路， 承担着

宁东能源化工基地的铁路建设和运

营管理重任， 是宁夏唯一的专业化

地方铁路公司， 自有运营和在建线

路里程为

247

公里， 连接了宁东地

区主要矿区、电厂以及化工厂区。随

着宁夏一号工程“宁东基地”的蓬勃

发展， 宁东地区煤炭产量及消耗量

将快速增长， 其中煤炭产量预计从

6890

万吨提升至

1.4

亿吨， 火电装

机容量预计从

879

万千瓦提升至

1900

万千瓦，煤化工产品产能预计

从

1000

万吨提升至

3000

万吨， 煤炭

消耗量预计从

4600

万吨提升至

2

亿

吨。受益于煤炭运输需求的增长，预计

未来

3

年宁东铁路收入年复合增长率

约为

30%

， 净利润增速达

50%

以上。

注入优质资产宁东铁路后， 公司未来

业绩将稳健增长。

近期公告亦显示， 宁东铁路近期

以现金收购内蒙神州光伏电力公司，

该公司从事新能源开发应用， 已有

30MW

光伏发电项目并网发电。 如果

重组顺利完成，

*ST

广夏将通过这一

切入点进入再生能源产业领域， 通过

多元发展进一步增强公司盈利能力。

*ST

广夏对证券时报记者表示，

宁东铁路资产质量高、现金流量较好、

盈利能力相对较好， 通过本次重组向

公司注入宁东铁路完整经营性资产，

将显著提高上市公司资产质量， 消除

上市公司目前可能存在的暂停上市甚

至退市风险。

在退市机制倒逼之下， 留给

*ST

广夏的时间已经不多，尽管宁东铁路是

宁夏的优质资产，又有“一带一路”和新

能源概念属性， 然而对于

*ST

广夏的

未来，曾经深受伤害的投资者还能否抱

有信心， 则要看本次股东会的投票结

果，以及上市公司后续的实际表现。

新北洋定增募资15亿

高管参与

证券时报记者 马玲玲

新北洋（

002376

）今日发布非公开发行预

案， 拟非公开发行股票数量为不超过

1.3

亿

股，发行价格

11.52

元

/

股，非公开发行募集资

金总额不超过

15

亿元。募集资金净额拟用于

高速扫描产品

/

现金循环处理设备研发与生

产技改项目、营销及服务网络建设项目、企业

信息化平台建设项目和补充流动资金。 公司

股票今日复牌。

此次非公开发行对象为王春久、杨宁恩、

鸿诺投资拟设立的有限合伙企业、北洋集团、

惟同投资、国资集团、丛强滋、华菱津杉拟设

立的特定客户资产管理计划、鲁信创晟、时位

先锋。其中北洋集团为公司控股股东，国资集

团为公司实际控制人威海市国资办控制的公

司且持有新北洋股份超过

5%

， 丛强滋为公

司董事长， 华菱津杉为持有公司股份

5%

以

上股东中国华融的参股公司 （中国华融持有

其

20%

股权）， 鲁信创晟为与现有股东山东

高新同为鲁信创业投资集团股份有限公司的

控股子公司。

新北洋表示， 公司积极开发以条码识

读、扫描、图像处理技术等为主的、高成长

性、高附加值的识别类产品。 通过此次非公

开发行募集资金来加大高速扫描类产品研

发和产业化的投入，将有助于实现高速扫描

仪产品线的进一步突破和扩充，助推公司业

务战略转型。

新北洋将金融行业应用作为首要开拓发

展的目标市场。 为确立在金融设备领域市场及

产品技术的领先地位，公司已围绕金融行业票

据处理、货币处理陆续推出票据鉴伪仪、识币

器、纸币清分机等产品。 作为金融设备最重要

的产品线，现金循环处理设备的开发是公司重

要的业务战略举措。 此次非公开发行募集资金

用于该设备的研制，将有利于进一步丰富公司

金融设备类产品家族，提升并巩固公司在金融

市场的优势地位，抢抓市场机遇。

腾讯入股欢网科技 看好客厅智能化商机

证券时报记者 余胜良

一家规模并不怎么大的公司扩

股，引来

TCL

集团（

000100

）和四川

长虹（

600839

）联合发布公告，主要还

是因为腾讯牵涉其中。这背后是互联

网巨头抢占客厅客户端的渴望。

TCL

和四川长虹今日分别发布

公告， 广州欢网科技有限责任公司以

增资扩股方式引入了战略投资者深圳

市腾讯产业投资基金有限公司和天津

诚柏股权投资合伙企业（有限合伙）。

腾讯投资和天津诚柏投资规模

并不大， 各增资

5000

万元占有增资

后欢网科技

7.143%

股份。

TCL

和四川

长虹控股子公司长虹创新投资持有

股本都从

31.96%

被稀释至

27.394%

。

欢网科技

2009

年由

TCL

和四

川长虹联合设立， 主要从事智能电

视及

OTT

的整体业务解决方案（不

含视频业务）以及相关的运营服务，

目前的核心业务为智能

EPG

、电视

应用程序商店、基于

TCL

与长虹品

牌智能电视的增强电视技术平台，

以及和电视直播节目相融合的投票

竞猜抽奖用户互动业务。

尽管业务众多， 背靠国内两家

主要电视机厂家， 并且已运营

6

年

之久，但欢网科技的业绩并不突出。

截至

2014

年

12

月

31

日，欢网科技

净资产为

4879.6

万元，

2014

年营业

收入为

6089.8

万元。 公告没有披露

欢网科技净利润。

如此算来， 腾讯投资增资欢网科

技的价格并不算低， 欢网科技估值为

7

亿元，以此计算市销率为

11.49

。 不

过如果欢网科技能够快速发展， 腾讯

投资这笔投入也会很明智。因为，传统

电视面临巨大变革， 互联网电视已大

行其道，乐视网（

300104

）之所以被赋

予高估值，原因之一就是通过乐视

TV

占领客厅。

分析认为， 智能手机可以移动办

公并部分替代电脑以及电视， 但在客

厅中需要娱乐功能时， 大屏依然占有

不可比拟的优势， 智能电视是必然趋

势。欢网科技联手腾讯，就可以获得推

广和内容优势，对腾讯而言，也可增加

一个客户端口，将产品销售出去。

公告显示， 欢网科技在腾讯入股

后，将巩固提升既有智能

EPG

、应用商

店、教育等业务的基础上，重点培育增

强电视、

T2O

等新型业务板块，同时加

大在运营商市场上的投入力度， 推进

重点地区联合运营的合作模式。

前海人寿二次举牌南玻A�

一季度持股13家国企

证券时报记者 岳薇

距离首次举牌仅仅

10

天之后，

前海人寿二次举牌南玻

A

。

南玻

A

（

000012

）今日公告，前

海人寿在

4

月

30

日至

5

月

7

日，通

过深交所证券交易系统集中交易买

入南玻集团

A

股

1.04

亿股，占南玻

集团总股本的

5.02%

。 截至昨日收

盘， 前海人寿持有南玻集团

A

股

2.08

亿股， 占南玻集团总股本的

10.04%

，再度触发举牌线。

4

月

23

日，南玻

A

董事会投出

3

张弃权票， 最终前海人寿参与的

定增预案仍获通过。根据预案，定增

完成后， 前海人寿的持股比例将增

至

8.84%

， 从而成为公司单一最大

股东。 然而，就在

4

天后，前海人寿

突然举牌南玻

A

， 增持比例达到

5.02%

。

如今，前海人寿增持南玻

A

并

二次触发举牌， 与公司第二大股东

北方工业

3.62%

的持股比例进一步

拉开差距。 值得注意的是， 南玻

A

昨日午间开盘后突然跳水， 最后收

跌

6.82%

。

有市场人士对证券时报记者表

示，南玻

A

的定增案在董事会得到

了

3

张弃权票， 未来是否能通过股

东大会审议具有不确定性， 前海人

寿增持公司股份， 选择实实在在地

手握筹码。

此外， 据中炬高新

5

月

6

日公

告，前海人寿已自

4

月

23

日首次举

牌后继续增持公司股份， 目前的持

股比例已达

9.1%

，与第一大股东中

山火炬集团的持股比例仅相差

1.62%

。

记者发现， 前海人寿偏爱投资

国资企业。 今年一季度前海人寿通

过旗下万能型保险产品和自有资金

华泰组合两只产品，共持股

13

家国

资企业，其中新进金隅股份、冀东水

泥、 许继电气和中国国旅

4

家国资

企业。

国资背景偏弱、 股权又很分散

的南玻

A

和中炬高新俨然已成为前

海人寿的重仓股， 是否会引发控股

权之争还不得而知。 不过，在国资改

革大热的背景下， 一向偏爱国资股

的前海人寿的持股动向值得关注。


