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央行：无须以量化宽松大幅扩张流动性

各类货币政策工具尚有较大空间，防止过度“放水”推升债务和杠杆水平

证券时报记者 孙璐璐

央行昨日发布

2015

年一季度货

币政策执行报告。

对于下一步的货币政策思路，央

行表示， 将坚持稳中求进和宏观政

策要稳、微观政策要活的总体思路，

更加主动适应经济发展新常态，保持

政策的连续性和稳定性，继续实施稳

健的货币政策， 更加注重松紧适度

和预调微调，既要防止过度“放水”

固化结构扭曲、 推升债务和杠杆水

平，也要根据流动性供需、物价和经

济形势等基础条件的变化进行适度

调整。

具体来看， 央行提出以下几点部

署：一是综合运用多种货币政策工具，

加强和改善宏观审慎管理。 根据内外

部经济金融形势变化， 灵活运用各种

货币政策工具， 完善中央银行抵押品

管理框架，调节好流动性水平，保持货

币市场稳定。

“目前各类货币政策工具都有较

大的空间， 能够有效调节和供给流动

性， 无须以量化宽松的方式大幅扩张

流动性水平。 ”报告称。

二是盘活存量、优化增量，支持经

济结构调整和转型升级。 优化流动性

的投向和结构，落实好“定向降准”的

相关措施， 发挥好信贷政策支持再贷

款和再贴现政策的作用， 引导金融机

构优化信贷结构。

三是进一步推进利率市场化和人

民币汇率形成机制改革， 提高金融资

源配置效率，完善金融调控机制。建立

健全中央银行的利率调控框架， 加强

预期引导， 强化价格型调控和传导机

制。 进一步完善人民币汇率市场化形

成机制，加大市场决定汇率的力度，增

强人民币汇率双向浮动弹性， 保持人

民币汇率在合理、 均衡水平上的基本

稳定。

四是完善金融市场体系， 切实发

挥好金融市场在稳定经济增长、 推动

经济结构调整和转型升级、 深化改革

开放和防范金融风险方面的作用。 推动

符合条件的境内外机构投资者投资银行

间债券市场， 强化市场化约束和风险分

担机制。大力发展直接融资，推动多层次

资本市场建设。

五是深化金融机构改革， 落实政策

性、开发性金融机构改革方案，科学建立

资本约束机制，健全治理结构，完善财税

扶持政策。

六是有效防范系统性金融风险，切

实维护金融体系稳定。 切实改进信贷管

理和流动性管理， 继续加强对地方政府

性债务、房地产市场、产能过剩行业、各

类影子银行业务、 企业互保联保等风险

领域的监测分析。

电商“国八条” 来了

A股准备好了吗?

证券时报记者 马玲玲

天天在淘宝上剁手， 却难购买阿

里巴巴的股票，这应该算是

A

股投资

者的一个遗憾了。由于各种原因，阿里

巴巴、京东商城、唯品会等耳熟能详的

电商公司纷纷漂洋过海赴美上市，由

此美股市场形成了一批以互联网公司

为主的中概股。

此类公司

A

股上市难早已不是

新鲜话题， 互联网公司多采取的

VIE

结构以及达不到连续盈利的法定标

准， 使得一批又一批的互联网龙头和

“小鲜肉”对

A

股望而却步。

5

月

7

日， 业内简称电商 “国八

条”的《国务院关于大力发展电子商务

加快培育经济新动力的意见》印发，其

中 “研究鼓励符合条件的互联网企业

在境内上市” 的意见令互联网公司们

喜大普奔。

政策风来了，而且不止这一股。日

前，深交所负责人在其举办的“互联网行

业座谈会”上提出，当前推进与落实股票

发行注册制改革的一个重要考虑就是要

增强市场的包容性， 满足更多企业上市

融资需求， 大力支持互联网企业和高新

技术企业到创业板上市； 同时将探索在

现行审核机制外， 完善针对互联网企业

的审核制度安排。

利好频传，

A

股市场旋即热烈回

应，昨日多只电商概念股涨停。 统计

数据显示，截至昨日

14 ∶55

，电商板块

流入资金

46.62

亿元， 市场热情可见

一斑。

“国八条” 来了，

A

股市场环境是否

适合互联网公司生存？ 今年以来股价一

路狂奔的乐视网和暴风科技可让互联网

公司吃颗定心丸。

今年以来，“互联网

+

”浪潮带动了诸

多互联网概念股走出飙升行情， 其中乐

视网股价从

30

多元一跃升至近

150

元，

拆除

VIE

结构回归

A

股的暴风科技截

至昨日已收获

32

个涨停板。

另一方面， 互联网公司上市多为了

谋求融资。在发展初期，互联网公司都是

烧钱的主儿，国内融资难，导致了他们大

多“业务在境内，融资在境外”。 打开

A

股大门无疑将拓宽其融资渠道， 而优质

中概股以及更多互联网公司加盟， 也将

增添

A

股新活力。 同时也可以加速推进

电子商务与制造业融合， 推动服务业转

型升级，催生新兴业态，打造经济发展新

的原动力。
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一个股民的困惑VS

一家上市公司的委屈
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A3

跨越日本经济失去的20年

中国未来货币政策或偏宽松

证监会：严打新三板市场违法违规行为

昨日，证监会集中部署了“

2015

证监法网专项执法行动”第二批案件，共涉及新三板市场

10

个案件，主要针对五类违法违规行为。

A2

证监会下发20家IPO批文 发审速度加快

昨日，证监会按法定程序核准了

20

家企业的首发申请，其中上交所

11

家，深交所中小板

3

家、创业板

6

家。 这是本月首次核发

IPO

批文，按照

安排，本月下旬证监会将核发

5

月的第二批批文。

A2

吴比较/制图

证监会回应深港通获批传闻：没听说

针对深港通试点获批的传闻，证监会新闻发言人张晓军昨日表示，没有听说相关信息，深港通方案正在研究过程中，在履行相关程序后将向市

场公布。

A2


