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题材股报复性反弹 保险股昙花一现

证券时报记者 郑灶金

本周市场震荡剧烈， 沪指周二至

周四累计大跌逾

8%

， 周五则反弹涨

2.28%

，全周累计下跌

5.31%

；深证成

指走势与沪指类似， 全周累计下跌

2.28%

；创业板指走势较强，周一、周

二、周四均下跌，周五则暴涨

5.97%

，

收报

2973.60

点，离

3000

点仅一步之

遥。量能上看，本周沪市成交较上周略

有缩量，深市成交则有所上升，尤其是

创业板全周成交较上周明显放量。

盘面上看，本周题材股活跃，智能

机器、信息安全、软件服务等均大涨，

在周五时，题材股更是报复性反弹，导

致创业板暴涨近

6%

。 而一带一路、中

字头板块等大盘股全周走势低迷，并

一度大跌。此外，保险股本周三一度大

涨，三只保险股盘中涨停，但随后两天

连续走弱。 信息安全概念现涨停潮信

息安全概念股本周走势强劲， 周五更

是出现涨停潮，兆日科技、美亚柏科、

任子行、 同有科技等逾

10

只股涨停，

板块平均涨幅超过

9%

。 全周来看，兆

日科技涨逾

50%

， 美亚柏科涨近

30%

，同有科技、立思辰均涨近

20%

，

任子行、绿盟科技、飞天诚信等多股也

大涨。从盘后交易公开信息来看，机构

为兆日科技大涨的重要推手。

消息面上，有媒体报道称，中俄或

将签署信息安全领域的合作协议。 报

道称，

5

月

6

日，俄罗斯政府批准同中

国在国际信息安全领域合作的协议，

该协议的主要目的是建立双方在相关

领域合作的基础。

国金证券认为， 随着国际间的网

络战争不断升级， 互联网成为继陆、

海、空、天之后的第五大战略空间，网

络信息安全已经成为国家安全的重要

保障。 中俄加强信息安全领域的合作

有利于主张保障国家对本国网络环节

监管的主权，对于增进两国政治互信，

共同维护地区的安全和稳定， 具有积

极意义。保险股昙花一现，保险股在本

周三突然暴涨，新华保险、中国太保、

中国人寿盘中均涨停， 中国平安最高

涨幅也接近

9%

。 不过当日午后上述

三只涨停的保险股均打开涨停， 收盘

时涨幅大幅收窄。周四、周五则集体回

调。全周来看，新华保险涨

12.97%

，中

国人寿微涨

0.74%

， 中国太保跌

1.09%

，中国平安跌近

2%

。 消息面上，

商业健康险税收优惠方案敲定。 在日

前召开的国务院常务会议上， 明确将

开展个人所得税优惠政策试点， 鼓励

购买适合大众的综合性商业健康保

险。对个人购买这类保险的支出，允许

在当年按年均

2400

元的限额予以税前

扣除。

有保险行业分析师指出， 在

4

只保

险股中， 中国平安和中国太保拥有健康

险牌照， 该政策出台对上述两家公司更

为利好。

北京高华证券则认为，中国平安、新

华保险、中国人寿将成为最大的受益者，

因为这几家公司的健康险业务占比相对

较高。一带一路概念股大跌，一带一路概

念、中字头个股等本周则一度集体大跌，

成为拖累股指的重要原因， 虽然周五时

上述个股跟随大盘反弹， 但不改全周弱

势。如中国建筑、中国化学、中国交建、葛

洲坝、 中国铁建等周二至周四均连续暴

跌，其中，中国建筑在这三个交易日暴跌

21.35%

。 全周来看，中国电建、中国中冶

均跌近

20%

，中国交建、中国建筑等也跌

幅居前。消息面上，一带一路概念股并无

明显利空消息。 这些概念股前期涨幅过

大， 获利资金出逃成为股价回调的重要

原因。

盘后数据来看， 跌幅较大的中国电

建主要为活跃游资出逃， 其

5

月

4

日的

交易公开信息显示， 银河证券绍兴证券

营业部卖出

10.92

亿元， 中信证券上海

溧阳路证券营业部也卖出

5.58

亿元。

恒顺众昇（300208）：

控制人公告增持 凸显中长期价值

海通证券 施毅 刘博 钟奇

公司

5

月

7

日收到贾全臣及其

一致行动人贾玉兰、贾晓钰、戴一鸣

的通知，贾全臣及其一致行动人于

4

月

30

日签署了 《一致行动协议

书》，并签署了《关于贾全臣先生及

其一致行动人未来

12

个月增持股

份的承诺函》

,

并承诺自截至收购报

告书签署之日

,

其在未来

12

个月内

增持公司股份不超过

2%

， 且不会

减持公司股票。

公司目前已完成在印尼的镍铁

布局，印尼板块业务已经初步兑现，

同时， 目前在机械成套冶炼设备业

务上公司仍有多项重大在手订单

,

将

大幅提升

2015

年业绩。同时也从侧

面反映即使大涨至今的股价仍非常

有吸引力， 高管对公司未来前景充

满信心。 股权协议转让实际控制

人不变。 公司

3

月

31

日公告，控股

股东新余清源环保投资管理有限公

司将所持有的公司

9010

万股股份，

以协议转让的方式分别转让， 股权

过户后

,

贾全臣、贾晓钰、戴一鸣合计

直接持有公司股份

1.01

亿股

,

占公

司总股本

3.02

亿股的

33.28%

。

大额订单交付

,

预计上半年业绩

大增；印尼布局初具雏形。

2014

年至

今机械成套装备收入已取得了大幅增

长

,

并未公司贡献巨额利润。 国家背书“一

带一路” 战略新标的。

3

月

27

日青岛市

人民政府、公司与印尼中苏拉威西省政

府、印尼

PT. Batue TjepperResouces

公

司，四方签署了关于对恒顺众昇集团及

印尼

PT. Batue Tjepper Resouces

公司

在印尼开展投资项目的支持协议。根据

中印政府支持协议，合约签署方将通过

互相支持

(

融资、援助以及技术转让等

)

方式合作

,

预计公司项目进度有望超预

期完成。

维持“买入”的投资评级。 根据公

司业绩及项目进度

,

预计公司

2015-

2016

年每股收益分别为

1.31

元和

2.27

元

,

结合镍板块平均估值水平以及

“一带一路”提升公司估值水平

,

给予公

司目标价

78.88

元

,

对应

2015

年

60

倍

市盈率，维持“买入”评级。

旅游：线上、线下纷争不断

“互联网 +” 式融合乃大趋势

上海证券 刘丽

“五一”小长假前后，旅游行业内

陆续发生了传统旅行社、酒店与

OTA

的博弈以及云南女导游辱骂游客强迫

购物消费等热点事件。

不合理低价导致强迫购物，国

家旅游局将开展专项治理。 “五一”

小长假期间， 一则云南女导游辱骂

游客强迫购物的视频在网络上热

传，揭开了旅游市场乱象的一角。 国

家旅游局对此也给予了重视， 在

5

月

4

日举办了新闻发布会， 通报五

一旅游投诉和旅游市场专项检查情

况， 并公布了包括上诉事件在内的

两起典型案例的查处情况。 从国家

旅游局公布的情况看， 参加旅行社

不合理低价旅游团导致的强迫购物

问题依然是投诉的热点， 国家旅游

局也将于近期组织开展 “不合理低

价”专项治理行动。

我们认为，尽管《旅游法》已经

出台，但由于旅游产品同质化严重，

旅行社面临激烈的竞争压力， 遂采

用不合理低价揽客，同时旅行社、导

游等相关方又需要获得一定的收

入，从而强迫游客购物消费、拿购物

回扣佣金的现象依然存在。 随着政

府部门的专项治理以及《旅游法》的

贯彻实施， 一部分中小型旅行社面

临一定生存压力。 上市公司中的旅

行社均为大型旅行社， 行为相对规

范， 旅游市场秩序的治理有利于良

性竞争。

线上、线下纷争不断，走向融合乃

大趋势。 近期发生了几起线下传统旅

游企业与

OTA

的博弈事件：

1

、

4

月

23

日，

17

家知名旅行社宣布停供途牛旅

游网，后通过国家旅游局的快速介入，

三天后双方恢复合作；

2

、

4

月

28

日上

午，华住内部邮件截图显示，华住决定

封杀携程、去哪儿网和艺龙三大

OTA

，

以惩罚其违规促销，接到封杀后，三家

OTA

及时对网售价格进行了调整，双

方合作悄悄恢复；

3

、

4

月

30

日， 湖南

省旅游饭店协会携手当地

19

家主要

酒店企业单位就去哪儿网单方面客房

五折促销发布联合声明， 要求其立即

停止相关违约行为。

近期的这几起博弈和纷争从一

个侧面反映了当前在线旅游企业与

传统旅游企业复杂、 纠结的竞合关

系。 首先，由于互联网、移动互联网

的发展 ， 在线旅游渗透率逐年提

升， 互联网的好处之一即使得旅游

产品价格更加透明化。 同时， 各大

OTA

企业目前还处于抢夺市场份额

的阶段， 一方面通过补贴等形式保

持低价， 另一方面利用其强势地位

向旅行社、 酒店等供应商压价，所

以与原有的传统旅游企业直销渠道

相比具有价格优势， 传统旅游企业

利益受损。

未来十二个月内，维持旅游业“增

持”评级：看好旅游业整体发展前景，

维持旅游业“增持”评级。 从行业发展

趋势的角度，建议关注两类企业：

1

、拥

有优良的线下资源， 能够进行 “互联

网

+

”式融合的旅游企业；

2

、国内游客

出境游快速增长背景下的相关企业。

这些公司主要包括：宋城演艺、中国国

旅、中青旅、众信旅游、易食股份（凯撒

旅游借壳）。

（谭恕 整理）

张常春/制图

300333�兆日科技

601669�中国电建

601336�新华保险

本周题材股活跃， 智能机器、 信息安

全、软件服务大涨，周五题材股出现报复性

反弹，导致创业板暴涨近 6%。而一带一路、

中字头板块等大盘股一度大跌， 全周走势

低迷。

豫金刚石（300064）：

定增获批 业绩加速释放

国泰君安证券 史江辉

定增获批带来金刚石线锯扩产

加速

,

公司业绩将持续改善

,

为了加

速产品升级

,

外延式扩张或将加速

,

维持

2015-2017

年每股收益预测

为

0.22/0.38/0.50

元

,

维持目标价

20.89

元

,

空间

28%,

对应

2015-2017

年适应了吧分别为

95/55/42

倍

,

维

持增持评级。

定增获批。

7

日晚公司发布公

告，

5

月

6

日公司收到证监会出具的

定增批文

,

本次定增不超过

7000

万

股

,

定增价格为

5.83

元

/

股

,

总募集资

金不超过

4.08

亿元

,

由大股东全额认

购

,

用于金刚石线锯的扩产和补充流

动资金

,

本次定增程序基本完结。

扩产

+

下游开拓确保业绩加速

释放。本次定增完成后

,

线锯产能将

从现在的

1.44

亿米增加至

5

亿米

/

年

,2014

年销量

1.12

亿米

,

净利润

约贡献

1600

万元

,

按照公司此前可

行报告

,

本次募投达产后

,

将新增净

利润

4000

余万元

,

随着定增完成

,

募集资金到位

,

公司将加速投产。此外

一季报公司披露已经试生产蓝宝石

切割线， 扩产

+

下游开拓将保障业绩

加速兑现。

外延扩张值得期待。

5

月

5

日网

上交流会

,

公司披露“如果有合适的条

件和机会

,

可以通过并购重组等方式

增强企业实力。”我们认为随着下游产

品的应用不断开拓

,

大单晶在珠宝首

饰、 航天航空等领域有极大的市场空

间

,

公司或将通过外延方式加速进军

新领域。 维持增持评级。

（谭恕 整理）

纳川股份（300198）：

市政管道、新能源启动双轮驱动

兴业证券 黄诗涛 李华丰

公司公布

2014

年年报及

2015

年一季报：

2014

年实现收入

10

亿

元， 同比增长

52.3%

； 营业利润

5762

万，同比下降

47.3%

，归属上市

公司股东净利润

4940

万元，同比下

降

46.2%

， 每股收益为

0.12

元。

2015

年第一季度， 公司实现收入

1.96

亿元，同比增长

75.4%

，营业利

润

644

万元，同比下降

73.6%

，净利

润

303

万元，同比下降

85.2%

。

贸易业务拉动收入增长，新产品

初显端倪。

2014

年收入同比增长

52%

，但净利润同比下降

46%

，系低毛

利率的贸易业务占比大幅提升所致。

受地下管网投资资金落实缓慢影响，

克拉管业务同比下滑

35%

， 但贸易业

务同比大增

191%

， 新产品钢骨架

PE

复合管、玻璃钢管创收

3623

、

1227

万。

2015

年第一季度，传统管材业

务继续承压，新能源汽车表现良好，

收入同比增长

75%

，但净利润同比

下滑

85%

，收入增长系贸易业务同

比大幅增长

190.5%

、福建万润并表

所致， 净利润同比下滑因毛利率同

比大幅下滑

18.2

个点所致。 第一季

度，新能源汽车业务表现良好，估算

万润实现净利润

800

万， 全年超过业

绩承诺

3200

万是大概率事件。

市政管材

+

新能源汽车， 双轮驱

动。 公司市政大管道领域竞争优势明

显，随着国家地下管网建设推进，预计

公司将借助

PPP

模式大力开拓市场。

同时，公司积极转型，收购福建万润进

军新能源汽车领域，一季度经营良好，

有望成为公司新的利润增长点。

公司是市政供排水管道的一站式

综合服务商，在未来城市地下管网的黄

金十年发展期中， 公司有望充分受益，

同时公司积极转型，布局新能源汽车领

域， 打造新的利润增长点。 预计公司

2015-2017

年每股收益分别约为

027

元、

0.36

元、

0.47

元，对应市盈率分别约

为

47

、

36

、

27

倍。 维持“增持”评级。


