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夏普末日危途 自贬身价挨嘘

证券时报记者 吴家明

家电产业作为拉动日本经济高

速发展的重要动力，曾经造就了“日

本制造”在世界市场的良好口碑。尽

管从辉煌走向没落， 日本家电巨头

却从未放弃。不过，背负重债、卖楼、

裁员等各种坏消息的日本家电巨头

夏普，如今却似乎走上了末日危途。

夏普股价暴跌近三成

夏普因发明了全球第一台液晶

显示计算机，被冠以“液晶之父”。

如今，夏普的情况可以用惨不忍睹

来形容，出售股权、巨额亏损、裁员

等问题不断出现。

在昨日的日本股市交易阶段，

受中国央行降息的提振， 日经

225

指数早盘高开高走。 就在市场一片

欢腾之际，夏普公司的股价盘中却

重挫超过

30%

， 创下自

1974

年以

来的最大单日跌幅，至收盘时下跌

近

26%

，报

190

日元。 今年以来，夏

普公司的股价累计下跌超过

30%

，

与日经

225

指数累计上涨

12.4%

的

表现形成鲜明对比。

此前，市场传出消息，夏普公司

将把目前约

1200

亿日元的注册资

本金减至

1

亿日元以下， 降幅达

99%

以上，公司重组前景不明，导致

大量卖盘涌出，股价瞬间重挫。 对

此，夏普官方网站昨日发布声明称，

日本媒体所报道的相关减资新闻尚

处于探讨过程中，并不是最终方案。

不过，这份声明并没有挽回投资者

的信心。 尽管减资并不会改变股东

的持股比例，但接近

99%

的大幅减

资还是让很多投资者感到不安。

汤森路透表示，跨国大企业进行

大幅减资措施，将降低公司信用并冲

击公司形象，夏普此举是极为不寻常

的。不过，按照日本的政策，如果资本

金在

1

亿日元之下，公司就会被视为

“中小企业”，可以享受减少企业所得

税等税收优惠。 从行业巨头降格为

“中小企业”，夏普为什么要这么做？

断臂求生式的自我救赎

过去三年，由于惨淡的销售和

残酷的市场竞争， 夏普在

2012

、

2013

财年累计亏损

9000

亿日元

（约合

74.7

亿美元），

2014

财年亏

损额或将超过

2000

亿日元 （约合

16.6

亿美元）。 不仅如此，夏普还背

负着巨额债务。 据悉，夏普与主要

债权人日本瑞穗金融集团、三菱日

联金融集团正在商议重组方案，内

容包括裁员和债转股等，这将使得

债权人持有的总计

2000

亿日元债

务转为夏普股票。 此外，夏普将被

迫裁员

5000

人， 还将对外转让位

于日本大阪的总部大楼，另选址办

公。 正是因为这样的大规模重组计

划， 夏普有望获得

17

亿美元的资

本金注入。

为应对困境， 夏普和债权银

行如今诉诸更激进的解决方案，

也就是将把目前约

1200

亿日元

的注册资本减至

1

亿日元以下。

夏普因此将享受到更低要求的国

内税收优惠待遇， 从而缓解资金

压力， 这种会计手段还将使得夏

普削减账面上的累积亏损并早日

恢复派息。 夏普公司已表示，在截

至今年

3

月份的财年内不会向股

东分红， 这已经是该公司连续第

三年没有分红。

对于种种传言， 夏普公司仅

仅表示， 公司正考虑包括发行优

先股和减少注册资本金在内的各

种可能性， 但此时并未确定具体

的决策。

对于这种断臂求生式的自我

救赎，分析机构似乎并不看好，认

为这仅仅是拖延时间， 公司的长

期生存仍是个问题。 法国巴黎银

行首席企业债分析师

Mana Naka－

zoran

表示：“这是一种破产倒闭之

前绝望的努力。 ”日本大和证券企

业债分析师

Takao Matsuzaka

表

示 ：“这是个短期解决问题的办

法， 但很难预测夏普三年以后的

前途。 ”

如何实现扭亏为盈？

在日本家电巨头中，相较于松

下和索尼，核心业务单一的夏普陷

入的泥潭最深。 实现扭亏为盈，无

疑是摆在这家公司面前最紧迫的

问题。

据悉， 夏普将开始对主要用

于智能手机的中小尺寸液晶面板

业务实施集中投资， 今后

3

年内将

花掉

1400

亿日元投向注重高精细

画面的

4K

液晶面板业务。 夏普希望

借助在该领域扩大投资， 不断提高

中小尺寸液晶面板的竞争力来把握

住仍处于上升期的高性能智能手

机需求。

前路茫茫，对于夏普的没落，花旗

银行驻东京分析师高桥克英的一段评

论似乎可以给出答案： 夏普曾是一家

伟大的企业， 但由于该公司对市场反

应不够迅速， 目前夏普已经失去了大

部分的主动权。

与夏普相比，索尼的日子似乎稍

微好过些。 索尼此前发布业绩预期，

截至

2016

年

3

月的

2015

财年，公司

有望实现

1400

亿日元盈利， 这将是

索尼时隔

3

年再次扭亏为盈。 目前，

索尼的电视及个人电脑等电子业务

的结构改革已有眉目， 实现再增长的

基础正逐步完善。 如何在图像传感器

等优势业务上确保稳定的盈利模式是

索尼当前所面临的一大课题。《华尔街

日报》认为，对

2015

财年的业绩预期

意味着索尼好转的势头愈加明显，但

索尼首席财务官吉田健一郎却表示，

远未到胜利之时，“我认为大部分重建

工作我们已经完成， 但我们并未完全

复苏”。

中概股也有“妖股” 唯品会上市三年涨69倍

证券时报记者 吴家明

从“神股”到“妖股”，暴风科技

可谓是近期

A

股舞台上最闪亮的

星， 还成为一众海外中概股想要模

仿和超越的对象。不过，在中概股市

场，“妖股”这个名号早已存在，股价

走势同样强劲。

昨日，暴风科技再度涨停，续写

了上市之后的收盘涨停纪录， 超过

30

个涨停之后 该股股价 达 到

208.97

元，市值达到

251

亿元，超越

在美上市的优酷土豆， 几乎相当于

8

个迅雷。 资料显示，暴风科技于今

年

3

月

24

日登陆创业板，发行价仅

为

7.14

元。

A

股市场从来不缺少各种“神

股仙股”，但暴风科技已经被投资

者称为“妖股”。 分析人士认为，暴

风科技股价疯涨与新股发行制

度、当前的牛市环境有很大关系。

一方面暴风科技是中国第一个打

破

VIE

架构回归

A

股的公司，海

归公司更受

A

股市场的青睐。 另

一方面， 正好赶上创业板一波大

牛市和互联网投资热潮。 不过，在

“炒美族”王小姐看来，暴风科技

只是“别人的股票”，自己手上也

一直持有“妖股”，那就是在美上

市的唯品会。

的确，唯品会的表现早已引起

市场的高度关注， 只是与暴风科

技相比起来， 唯品会的过去更为

坎坷。

2012

年

3

月刚上市时， 唯品

会并不被投资者看好， 导致其只

好“流血”上市，股价一度从发行

价

6.5

美元跌至

4

美元。 不过，随

着唯品会在电商行业里率先扭亏

为盈， 唯品会开始得到资本市场

的认可， 股价就像坐了火箭一样

节节上升。 以折股后的股价计算，

唯品会刚刚上市时的股价仅为

0.4

美元左右， 目前股价在

28

美

元附近，最高曾达到

30.7

美元。自

上市以来， 唯品会股价已经上涨

69

倍， 股价一度超过百度成为最贵

中概股，目前市值高达

160

亿美元，

市盈率高达

116

倍。

数据显示， 唯品会

2014

财年营

收、净利润分别为

37.7

亿美元和

1.37

亿美元，分别增长

122.4%

、

162.4%

。尽

管营收、净利润增长势头喜人，但

160

亿美元的市值在许多投资者眼里依然

有些偏高。

有“炒美族”表示，美国资本市场

以机构投资者为主， 多长线的价值投

资， 机构投资者愿意相信唯品会是国

内可能会在电商行业内获取相对优势

地位的公司。 “股价高不高，确实不好

评价。 你可以将唯品会视为巨大的机

遇，也可能担心其成为一个泡沫。 ”王

小姐对记者表示，“如果你相信， 它就

会成为下一个亚马逊， 中国电商的潜

力是巨大的。 ”更有“炒美族”打趣道：

“对于科技股特别是电商平台的估值，

需要的不是技术和方法而是信仰，如

今美股投资理念完全体现在暴风科技

身上。 ”

“美股整体依旧维持牛市格局，不

少蓝筹股都出现强劲的涨势， 不过最

妖的还是小盘股———就这点而言，美

股和

A

股有相通之处。 ”有美股投资

者如是说。

不过，对于许多中概股而言，成

为“妖股”的最有效办法之一就是回

归

A

股。 暴风科技被认为是打破

VIE

架构回归

A

股的神奇典范，而

近期众多中概股企业想要回归

A

股

市场的消息更是不绝于耳： 无锡药

明康德被指在美回购股票推进私有

化；

6

月份分众传媒有望借壳宏达新

材登陆

A

股；完美世界、久邦数码、

盛大游戏、 学大教育都相继提议私

有化；世纪佳缘明年或筹划转板“新

三板”。此外，聚美优品首席执行官陈

欧近日对媒体表示，公司对于回归

A

股将积极研究。

China Venture

投中集团认为，尽

管目前众多中国上市公司赴美上市，

但这并不能掩盖大多数中概股价格被

低估的事实。除了价值被低估外，公司

发展战略、 架构的调整与重构也是中

概股选择私有化的重要原因之一。 此

外，注册制的脚步日益临近，也成为中

概股企业回归

A

股市场的助推器。 有

分析人士表示，注册制一旦落地，资本

市场上尤其是壳资源公司的重组进度

将会得到巨大提升， 为成长期无法盈

利的互联网企业登陆

A

股创造最佳

条件。

丰田净利丰收首超2万亿日元

证券时报记者 吴家明

与家电行业的失落不同， 日本

汽车行业依旧高歌猛进。 日本丰田

汽车公司近日公布的财报显示，截

至今年

３

月底的

２０１４

财年，公司营

业利润比前一年大幅增加

２０％

，至

２．７５

万亿日元（约合

２２９．６

亿美元），

刷新该公司财年利润的历史纪录，

这也是首家年净利破

2

万亿日元的

日本企业。

尽管去年

４

月

１

日增加消费税抑

制了日本本土汽车消费， 但以北美和

欧洲为主的海外市场表现良好。 在

２０１４

财年，丰田汽车在全球范围内共

售出

１０１７

万辆汽车，在日本的汽车销

量减少

２１．１

万辆至

２１５

万辆。

丰田公司预计，

２０１５

财年公司的

全球汽车销量有望连续第三个财年维

持在

１０００

万辆以上规模， 至

１０１５

万

辆，销售额、营业利润额和净利润也有

望实现不同程度的增长。

日元贬值并没有给日本家电行

业带来多少福音， 但却给该国汽车

生产企业带来曙光。 丰田汽车公司

日前宣布调升全年运营利润预期，

主要得益于日元贬值增加了海外营

收价值， 抵消了国内需求下滑的影

响。 对于丰田而言，日元兑美元汇率

每下跌

1

日元， 营业利润将会增长

400

亿日元。

作为一家历史悠久的汽车巨

头， 丰田也在不断创新， 经历

2008

年金融危机打击后， 丰田近年来业

绩不断回暖， 且将目光转向更受市

场青睐的电动车、 氢燃料电池车等

新能源车。如果丰田在该领域能够有

更大作为，无疑将是其保持业内领先

地位的有力保障。 此前，丰田宣布将

出售价值

5000

亿日元的普通股，筹

集资金加大燃料电池等先进技术的

开发力度。 此外，丰田汽车公司

2014

财年的研发费用达到

1

万亿日元，这

是该公司的研发费用首次突破

1

万

亿日元大关。

日本股市一片欢腾， 作为权重股

的丰田汽车功不可没。昨日，丰田汽车

公司的股价收报

8235

日元，处于历史

最高水平。 丰田汽车公司近日宣布了

每股

125

日元的年终红利。

6

月份，公

司还将向股东呈递价值

3000

亿日元

的股票回购计划。 日本经济学者片山

修发表文章称， 丰田已成为日本经济

发展的“顶梁柱”。

夏普公司股价昨日盘中重挫超过

30%，创下自 1974 年以来的最大单日跌

幅，至收盘时下跌近 26%，报 190 日元。

今年以来，夏普公司的股价累计下跌超

过 30%， 与日经 225 指数累计上涨

12.4%的表现形成鲜明对比。

美国前50大企业

坐拥1万亿美元现金

据海外媒体报道， 穆迪投资服务公

司的数据显示，苹果、微软、谷歌、辉瑞和

思科公司目前持有

4390

亿美元的现金，

占到美国企业

1.73

万亿美元现金储备

总额的

1/4

以上。 与此同时， 美国前

50

大企业持有近

1

万亿美元的现金， 仅苹

果一家就占到美国企业现金储备总额的

1/10

以上。

穆迪估计， 在美国企业的现金储备总

额中，有

64%

的现金存放在海外，高于一

年前

57%

的比例，其中科技和医疗保健企

业在海外的现金储备比例最高。

有分析人士表示，现金储备能够帮助

企业维持较高的信誉评级，在资本市场出

现突发情况时，能够确保短期债务得到偿

付。 较高的现金储备还能够吸引激进投资

人， 鼓励企业做出一些冒风险的决定，如

代价高昂的收购等。 不过，美国企业乐于

将现金囤积在海外，是因为美国税法和全

球经济低迷使得企业不愿动用海外现金

储备。

此外，廉价的借贷成本使得美国企业

不愿动用海外现金。 就在美联储准备加息

之前，甲骨文、美国电话电报公司和微软

发行了数十亿美元的债务。 （吴家明）

英国央行维持

基准利率0.5%不变

昨日，英国央行宣布维持基准利率于

0.5%

不变， 量化宽松也维持在

3750

亿英

镑不变。

近日， 英国

２０１５

年议会选举落下帷

幕，结果显示卡梅伦领导的保守党在选举

中赢得超过半数席位， 获得单独组阁权。

英国首相府宣布，首相卡梅伦已组建新内

阁， 这是英国自

１９９７

年以来首个完全由

保守党成员组成的内阁。

英国央行

4

月会议纪要显示，所有货

币政策委员会成员都认为下一个举措是

加息。 有分析人士表示，英国央行作为世

界独立性最高的央行之一，卡梅伦获胜对

英国央行加息决策本身并没有直接影响，

但卡梅伦领导的保守党势必减少财政开

支，紧缩的财政政策将会拖累英国经济增

长速度，阻碍英国央行加息的步伐。 由于

缺乏通胀压力和工资增长的支持，英国央

行的首次加息可能不会在今年年底之前

发生。

英国央行行长卡尼此前参加德国央

行举行的研讨会时表示，下一次调整基准

利率将是加息。 路透社最新公布的调查显

示，越来越多的分析师认为，英国央行在

2016

年前都将维持利率不变。

（吴家明）

吴比较/制图

和记黄埔6月3日摘牌

长地将取而代之

和记黄埔昨日最新发表的投资者简报

称，预计

6

月

3

日上市的长地，公司去年按

经营业务划分的除息税前盈利为

190

亿港

元， 其中

56%

来自物业销售，

32%

来自物业

租赁。 另外，长地旗下物业估值约

4200

亿

港元；截至去年底，长地净负债

390

多亿港

元，净负债率达

13%

；现金及现金等值有

20

多亿港元，物业账面每股净值

98.64

港元。

目前，长实、和黄重组计划进入最后阶

段。早前，和黄股东大会已通过与长和的重

组，长和、和黄将在

5

月

19

日

(

下周二

)

停

牌，等待重组方案法院聆讯结果。如果一切

顺利， 和黄将于

26

日收市后终止交易；

6

月

3

日，和黄将会撤销上市地位。 同时，以

介绍形式上市的长地将同步挂牌并取代和

黄成为蓝筹股， 每手交易数量为

500

股。

（吕锦明）


