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昨日，机构席位共现身12只创业板个股龙虎榜，累计净卖出2.48亿

机构继续减仓 创业板两连跌

证券时报记者 万鹏

受相关消息面影响， 此前持续

走强的创业板市场昨日再度下挫，

创业板指数连续两日下跌， 并成为

各大指数中的领跌品种。 而在两市

跌幅前

10

名的个股中，有

8

只都来

自创业板。有迹象显示，创业板市场

的近期调整与机构的主动减持密不

可分。

昨日，共有新国都、北陆药业、

安硕信息、乐视网、京天利、鼎捷软

件等

6

只创业板个股以跌停报收。

除鼎捷软件外，其余

5

只个股都因

股价异常波动而登上龙虎榜。 值

得注意的是，新国都、北陆药业、安

硕信息、京天利等

4

只个股都出现

机构专用席位的身影。 在这

4

只跌

停个股中，机构

7

次出现在买方，

10

次

出现在卖方， 累计净卖出金额为

1.52

亿元。

机构的减持行为在新国都这只

个股中表现得最为明显， 共有

4

家

机构进行了抛售， 合计卖出金额高

达

1.52

亿元，仅有两家机构进行了

买入，金额为

4001.26

万元，上榜机

构的净卖出为

1.12

亿元。 在北陆药

业、安硕信息的公开信息中，机构分

别净卖出

2865.12

万元和

1971.69

万元。 而同样跌停的京天利的公开

信息则显示， 机构反而净买入了

824.33

万元。

此外， 昨日大跌超过

7%

的立

思辰和腾信股份两只个股也出现机

构减持的迹象。其中，有一家机构共

卖出立思辰

1.76

亿元，以昨日该股

77

元的均价计算， 减持数量高达

229

万股。 在立思辰一季报股东名

单中， 仅有中海策略一家机构持股

数量超过

200

万股。由此来看，立思

辰的昨日股价大幅下跌很有可能是

该基金的清仓大甩卖所致。

综合来看， 在上述

6

只股价大

跌，且有机构上榜的个股中，机构都

出现非常明显的减仓动作， 而这

6

只个股的一个共同特征是前期股价

涨幅巨大。数据显示，这

6

只个股最

近

3

个月以来涨幅全部超过

100%

，

涨幅最低的腾信股份为

132.77%

，涨

幅 最 大 的 安 硕 信 息 则 高 达

271.58%

。 由于昨日上榜的创业板

个股数量有限，因此可以推测，其他

在一些未上榜的跌幅居前创业板个股

中，也会有明显的机构减持行为。

不过，从另一方面来看，在一些涨

幅居前的创业板个股中， 机构仍然有

非常明显的买入动作。如金雷风电、力

星股份、 道氏技术这

3

只涨停的创业

板个股中， 共有

4

家机构买入，

1

家机

构卖出，累计净买入净额为

6256.51

万

元。此外，暴风科技尽管上市以来已连

续

35

个涨停 （第一个涨停幅度为

44%

）， 昨日股价高位回落最终大跌

4.41%

， 仍有一家机构买入了

3984.65

万元，成为“接盘侠”。

年内大股东套现逾2300亿

证券时报记者 谭恕

作为最敏感的资金， 以大股东

和高管为主体的产业资本自去年以

来通过增减持行为有效地享受到了

本轮牛市带来的红利。

数据显示， 今年以来产业资本

已经减持

2601.65

亿元，其中，大股

东减持

2304.95

亿元， 高管减持

296.70

亿元； 大股东减持比例高达

88.58%

。

山腰追进者众

逢高套利为主

本轮牛市启动前的

2014

年初，

产业资本已经开始加大二级市场的

增减持力度。 以行情发展特征可以

划分为三个阶段。 第一阶段，

2014

年

1

月

1

日至

6

月底为行情的底部

震荡蓄势期； 第二阶段，

2014

年

7

月

1

日至

12

月底是牛市的第一波

拉升期； 第三阶段，

2015

年以来至

今是第二波整理及拉升期。

统计数据显示， 第一阶段底部

蓄势期产业资本依然以减持为主，

虽然增持有所升温， 但金额不及减

持的一半 。 期间产业资本增持

333.77

亿元， 其中大股东增持

321.85

亿元，高管增持

11.92

亿元；

减持金额

702.15

亿元，其中大股东

减持

552.78

亿元，高管减持

149.37

亿元。

第二阶段， 在牛市第一波拉升

中，减持金额依然高过增持部分，显

示逢高减持的理性特征。 这一阶段

产业资本增持

880.45

亿元，其中大

股东增持

851.56

亿元， 高管增持

28.89

亿元；减持金额为

1945.02

亿

元，其中大股东减持

1615.12

亿元，

高管减持

329.90

亿元。

第三阶段也就是今年以来减持

数量进一步暴增，显示逢高减持、兑

现利润的意愿激增。 产业资本一共

增持

179.39

亿元，其中大股东增持

151.5

亿元， 高管增持

27.18

亿元；

减持金额

2601.65

亿元，其中，大股

东减持

2304.95

亿元， 高管减持

296.70

亿元， 大股东减持比例更高

达

88.58%

，高管增减持金额比例一

直居于两成以下。

产业资本增减持数据显示，上

证指数越往上， 产业资本减持比例

越高、增持金额越少。 以概率计算，

在股市单边大涨的背景下， 绝大部

分个股已经实现了盈利。

增减持涉1250股

平均涨幅超170%

� � � �统计数据显示，

2014

年以来，

上证指数从

2109.39

点 涨升至

4378.31

点，涨幅超过

1

倍，而同期

产业资本一共对

1250

只个股进行

了增减持操作， 期间股价平均涨幅

为

171%

，跑赢股指。

从个股股价涨升幅度看，

2014

年年初至今，除了

14

只个股出现了

小幅负收益， 绝大部分股价涨幅跑

赢大盘。 其中，涨幅超过

100%

的个

股有

891

只； 涨幅超过

5

倍的个股

39

只， 中间有

8

只个股涨幅超

10

倍，分别是龙生股份涨

18.91

倍、同

花顺涨

17.13

倍、中科金财涨

15.02

倍、新开普涨

14.30

倍、联络互动涨

12.55

倍、 恒顺众昇涨

11.31

倍、浙

江众成涨

10.86

倍、 安硕信息涨

10.62

倍。翻十倍的个股全部来自中

小创。

从

1250

只个股各板市场占比

看，中小板股

430

只，创业板股

279

只，其余均来自沪深主板市场，中

小创个股占据一半。 低位增持的

公司和个人股东至今都实现了超

额收益。

不过， 巨幅上涨之间亦有憾

事。 以涨幅最大的龙生股份为例，

实际控制人就与

10

倍红利擦肩

而过。

2014

年

12

月

8

日和

12

月

17

日， 高管郑玉英和俞龙生分别

减持了

384.5

万股和

389

万股，市

值分别为

5221.51

万元和

5404.84

万元。

资料显示， 郑玉英和俞龙生不

仅是公司的实际控制人， 分别持有龙

生股份

24.3%

和

19.22%

的股权， 而且

他们为夫妻关系。 这一部分股份占流

通股份比例

8.03%

， 减持部分为他们

实现套利

1.62

亿元，遗憾的是，由于没

有卖在相对高位， 错过了今年以来的

第一波中的

19

个连续涨停和近期的

连续

6

个涨停。

分享牛市盛宴 次新股只会迟到不会缺席

中国上市公司研究院

去年以来，

A

股市场步入一

轮新的牛市格局，在二级市场持

续火爆的同时，一级市场也备受

关注。 由于新股发行方式重大调

整，新股发行价格不再受到行业

属性和二级市场热度的影响，从

而在本轮牛市中，为参与一级市

场申购的投资者提供了丰厚的

回报。 另一方面，新股发行数量

的急剧增加，也为二级市场提供

了丰富投资机会。

近一段时间以来，次新股表

现也十分靓丽，统计显示，去年

新股重启以来上市的前

100

只

个股， 今年

3

月

1

日至

5

月

13

日， 算术平均涨幅已超过

70%

。

我们认为，在二级市场中长期稳

中有升的背景下，次新股将成为

未来相当长一段时间内重要的

可持续性投资机会。 为此，中国

上市公司研究院现发布次新成

长组合（

2015

年第一期），该组合

共

10

只个股， 无特别说明每只

个股权重相等。

由于近期次新股板块已经

获得市场的高度关注，因此，站在

目前时点，第一期次新股组合的筛

选主要遵循了以下原则：

1

、上市时间较长，筹码经过

充分换手，股价基本实现软着陆，

不会再出现上市初期的暴涨暴跌

走势；

2

、

2015

年一季度， 主营业务

收入和净利润都有明显增长，最近

3

年净利润复合增长率较高，基本

面经得起考验；

3

、机构关注度高，最近

3

个月

有机构调研，或有券商发表研究报

告进行推荐；

4

、在散户中的关注度也较高，

股价上涨的群众基础较好；

5

、技术形态良好，均线系统呈

多头排列，近一个月来，走势相对

温和，累计涨幅不大，存在加速上

涨的可能。 (研究员：万鹏)

ST公司控股股东减持有喜有悲

证券时报记者 谭恕

牛市前夜减持的股东，将股票

割在地板价的同时， 也将丰厚的牛

市红利拱手让人。 穿越了市场最凄

冷的时期，难耐多年熊市的煎熬，将

所有信心抛弃在牛市启动之前，股

价涨势如虹时难免追悔莫及。 这一

回，懊悔的是控股股东，而让他们懊

悔的竟是股价和业绩并不争气的

ST

股。

数据显示，

2014

年

1

月

1

日至

今， 发生在

ST

股上的控股股东减

持一共

158

笔。在

2014

年

7

月

1

日

拉升之前减持的有

57

笔；去年年底

前减持的有

52

笔；今年发生的减持

有

49

笔。 在这三个阶段中，

7

月

1

日拉升前控股股东减持而与股价上

涨擦肩而过。其中，涉及的个股包括

*ST

路翔、

*ST

阳化、

*ST

国恒、

*ST

二重、

*ST

华赛、

*ST

阳化、

*ST

霞

客、

*ST

海龙等

15

只个股。

*ST

华赛的控股股东工布江达

长润投资管理有限公司分别在

2014

年

1

月

27

日、

2

月

14

日、

3

月

24

日分别减持公司股份

2000

万

股、

2400

万股和

2400.83

万股，共套

现

3.27

亿元，当时的减持单价分别

为

5.5

元、

6.6

元和

6.63

元。 至今股

价已经涨升到最高

10

元。以最低减

持价格计，已接近翻番。

柯荣卿

2014

年

6

月

24

日减持

*ST

路翔

400

万股

7160

万元市值

的时候，也没有想到，时隔

8

个月，

*ST

路翔重获市场和资本关注，成

为

2015

年

4

月最受机构关注的公

司，接待了包括嘉实基金、博时基金

等知名基金公司，广发证券、申万宏

源等券商合计

10

次共计

41

家机构

的调研。 此后，股价已经翻番，并一

度涨到

40

元。

而广发证券研究报告指出，

*ST

路翔的非公开发行已经获批，

发行完成后， 吕向阳和张长虹夫妇

将取代柯荣卿， 通过融捷投资方式

控制

*ST

路翔

24.66%

的股权，成为

公司的实际控制人。

*ST

路翔则基本

完成沥青业务的退出， 主要资产是融

达锂业和东莞德瑞。这一回，柯荣卿损

失的不仅是或有收益， 也失去了对公

司的控股地位。

不过， 同样是

ST

， 减持命运不

一。 目前来看，

*ST

国恒大股东的减

持似乎正当其时。

2014

年

1

月

15

日，

*ST

国恒大股东泰兴市力元投资

有限公司减持

1.80

亿股， 减持单价

1.72

元，总成交市值

3.11

亿元。此后

股价一路下跌到

1.53

元， 并于当年

4

月

30

日停牌至今。 公告称，因被证

监会立案调查，可能有被终止上市的

风险。

大股东减持， 或许在

ST

股上上

演的是生死时速。 凌厉的抉择后面，

不止是股价的折损， 还有另一种命

运。 与普通股民同病相怜的，还有与

上市公司血肉相连的控股股东———

他们在无力推动公司基本面转运的

时候，必须直面被新的资本踢出局的

命运。

千合资本近三月频频调研

青睐创业板公司

证券时报记者 郑灶金

深交所互动易平台最新公布的信息显示，

王亚伟管理的千合资本在本周调研了朗姿股

份、航新科技两只个股，

5

月初，千合资本还调

研了欣旺达。 事实上，从

3

月份起，千合资本就

频频调研， 当月调研了

5

家公司；

4

月份时，其

再调研了

3

家公司。

青睐创业板

统计显示，

3

月份以来，千合资本一共调研

了

11

家上市公司， 其中创业板公司有

7

家，包

括航新科技、同有科技、美晨科技、欣旺达、新国

都、三聚环保、华力创通等；中小板公司有

3

家，

包括朗姿股份、金杯电工、大北农等；深市主板

公司有金鸿能源一家。

行业方面，按申万一级行业分类，这

11

股

中计算机行业最多，有同有科技、新国都、华力

创通等三股，其他个股则分散于汽车、化工、国

防军工、电子、电气设备等多个行业。

业绩方面，这

11

股中今年一季度有

9

股业

绩同比正增长，其中华力创通、三聚环保、同有

科技等三公司同比增幅分别为

384.75%

、

232.79%

、

164.58%

；大北农、朗姿股份两股一季

度业绩同比下降。

这

11

股中， 有

6

股最新市值超过百亿元，

另外

5

股市值在百亿元之下， 最小的为金杯电

工，其最新市值仅为

60

亿元；朗姿股份、美晨科

技也仅仅

80

亿出头。

股份方面， 剔除今年

4

月刚上市的航新科

技，其余

10

股中，今年以来有

6

股已实现翻倍，

新国都、同有科技涨幅在

3

倍左右，欣旺达、华

力创通、美晨科技、大北农涨幅均超过

1

倍。 表

现滞涨的是金鸿能源， 今年以来仅涨

29.19%

，

不过该公司因筹划重大事项，已于

4

月

30

日下

午开市起停牌；另外，金杯电工、朗姿股份、三聚

环保涨幅在

1

倍以下。

最新调研两公司

千合资本最新调研的个股是航新科技、朗

姿股份。航新科技是今年

4

月

22

日上市的次新

股，公司主要从事航空机载设备研制、机载设备

检测设备研制和机载设备维修服务， 目前公司

股价已连续收出

16

个涨停。深交所互动易平台

公布的信息显示，

5

月

11

日、

12

日， 千合资本、

中金公司、广发证券等逾

20

家机构调研航新科

技。 公司董事长、副董事长、董事会秘书等

5

人

接待。

调研中， 机构主要关注公司所处行业发展

空间、公司未来发展规划与战略、有没有收购兼

并的考虑等等。

航新科技表示，在老百姓收入水平提高、国

防建设现代化的推进等多因素的带动下， 我国

对民航运输、 通用航空和军用航空的需求日益

增长，这将为机载设备研制、检测设备研制和机

载设备维修市场提供广阔的发展空间。

对于未来发展规划与战略，航新科技称，公

司以滚动的三年业务发展规划为基础， 在机载

设备、 测试设备和维修业务等方面制订了相应

的详细业务发展计划。在民用航空、军用航空及

通用航空方面继续发展。

对于收购兼并的考虑，航新科技称，会沿着

战略发展去考虑，而不会只为增长去做。 另外，

对于飞行器，由于涉及保密，公司不方便透露。

公司还称， 未来在民航和军用上的比重是并重

发展。

另外，

5

月

12

日，千合资本、华夏基金、银

华基金等逾

20

家机构调研了朗姿股份。朗姿股

份昨日公告，公司计划以

32.35

元

/

股的价格，非

公开发行不超过

4636.78

万股， 募集资金不超

过

15

亿元，用于韩国时尚品牌引进和运营项目

等。 公司昨日复牌后股价一字涨停。

调研中，朗姿股份表示，公司在专注于中高

端女装的基础上也将要顺应国家产业转型，积

极拥抱互联网， 公司围绕泛时尚生态圈的互联

网化和国际化，打造时尚服装、时尚体育、母婴

用品、时尚互联网平台。

南宁百货门店1.6万平方米

列入国有土地征收范围

� � � �南宁百货（

600712

）今日公告，收到南宁市

城乡建设委员会发布的 《关于旧百货大楼片区

南宁市历史文化街区“老南宁三街两巷”（二期）

项目国有土地上房屋征收预公告》，南宁市政府

拟对包括公司位于朝阳路

39

、

39-41

号朝阳

店南楼在内的旧百货大楼片区改造。

据悉， 朝阳店为南宁百货公司在南宁市的

主力门店之一，分为南、北楼，建筑面积约

7.6

万平方米。 其中， 列入本次征收范围的南楼共

7

层， 建筑面积约

1.6

万平方米，

1-4

层为经

营场地，其营业额与朝阳店北楼相比较低，

5-7

层为公司总部办公场所。公司表示，本次征收的

实施将会对公司造成一定影响， 但因征收的具

体时间、补偿标准尚未确定，当前暂无法估计对

公司造成的影响。 （岳薇）
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