
温子健：

新一代IT革命

正加速传统行业融合

证券时报记者 张欣然

由证券时报举办的“

2015

中国投行·创投跨界融合

高峰论坛”日前举办，证券时报社社长、总编辑温子健

在致辞中对中国资本市场宏观战略及论坛活动进行了

全面介绍。

温子健称，从去年第四季度开始，我国资本市场正

在经历一场波澜壮阔的牛市， 许多专家认为本轮牛市

存在国家意志，就是国家转型的希望在于新兴产业，以

银行贷款为主的间接融资模式已不适应新的发展需

求，新兴行业发展需要股市直接融资提供资金支持。

今年两会李克强总理在政府工作报告中提出了

“大众创业，万众创新”的国家战略，这个战略里金融

机构的发展战略也在改变。 证券公司投行业务方面，

随着市场改革的持续推进， 证券业面临新的发展格

局。

2014

年，

A

股市场股权融资规模达

9215

亿元，同

比增长

85%

，其中首发上市（

IPO

）募集资金规模达到

786

亿元。

已提交审议的证券法修订案中， 建议取消股票发

行审核委员会制度， 由证券交易所负责对注册材料审

核， 通过证券经营机构或国务院证券监督管理机构认

可的其他机构，以互联网众筹方式公开发行证券，发行

人和投资者符合国务院监督管理机构规定条件的，可

以豁免注册或者核准。 注册制的日益临近， 对证券公

司、投行业务将产生深远影响。

温子健认为， 商业银行投资业务也正在经历一场

变革，随着金融改革、金融脱媒、利率市场化的推进，国

内商业银行正在积极拓展以投行业务为代表的新兴业

务，目前多家银行围绕投行化战略，对投行业务的经营

结构进行调整。 大多在总行、分行层面设置独立的投行

部门， 突出专业化经营， 根据自身实际采取差异化做

法。 投行业务已经成为商业银行的一个重点业务。

温子健称， 这场资本盛宴当然少不了创投机构，

2014

年中国创业投资市场进入高速增长期， 李总理的

讲话推动市场进入一个创新的时代， 一个草根创业的

时代，一个全民创业时代。 新一代的信息技术革命正在

逐渐融合传统行业，使传统行业发生了深层次变化。

在社会发展的推动下，互联网创业企业层出不穷，

创业机构迎来了最美好的时代。

丁敏哲：

金融业蓬勃离不开

资本市场良好互动

证券时报记者 张欣然

日前在由证券时报举办的 “

2015

中国投行·创

投跨界融合高峰论坛”上，浙江省金融办主任丁敏哲

表示， 投行和创投机构是资本市场服务产业链上最

重要的两极，两者为不同企业提供直接融资，在规范

公司治理等方面都发挥了重要作用， 使资本市场支

持经济转型升级，是创业创新的重要推手。

丁敏哲称，在此背景下，浙江省在资本市场设立

初期就抓住了机遇，大力推进企业股改上市，持之以

恒推进资本市场创新工作。

20

多年来抓住机遇，培

育了具有浙江特色， 与资本市场共同发展的浙江板

块，使浙江经济始终与资本市场保持非常好的互动，

促进了浙江经济的转型和可持续发展。

丁敏哲通过一组数据， 详细地介绍了浙江省金

融业的蓬勃生机。截至今年

4

月底，浙江省已经有境

内外上市公司

351

家，总市值是

4.62

万亿元，相当

于本地区国内生产总值的

115%

，即证券化率水平达

到

115%

，处于全国领先水平。

以阿里巴巴为例， 去年一年为浙江贡献了

109

亿元税收，平均每天上交税收

3000

万元。

此外，去年并购重组也非常频繁，共计

383

起，

交易金额达到

800

亿元。 这些企业为核心的浙江板

块，构成了浙江经济的中坚力量，成为拉动区域经济

转型升级的火车头。

同时，形成了区域股权交易的浙江板块，浙江经

济主体达

420

多万家，上市公司只有

300

多家，远远

不能满足实体经济的需求。

2012

年成立了证券股权交易中心，截至目前已

有

1600

多家浙江企业挂牌， 通过私募、 众筹等方

式，开展了一系列创新业务，帮助企业融资将近

200

亿元。

浙江已经成为全国私募投资机构的重要聚集

地。初步统计，目前已有股权投资企业

1000

多家，管

理资金

1100

亿元左右。全国

20%

以上的私募资金来

自于浙江，也反映了浙江私募金融的活跃程度。

对于未来，丁敏哲称，“我们很有信心，浙江省政

府去年提出来打造

7

个万亿产业， 其中金融业就是

一个万亿产业。 ”
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刘慧清：

为企业提供更好服务

证券时报记者 张欣然

由证券时报主办的 “

2015

中国投行·创投跨界融

合高峰论坛”近日在杭州落下帷幕，深交所副总经理刘

慧清介绍了近期三项重要工作。

首先是注册制方面， 深交所正按照证监会部署做

足相关准备工作，待证券法修订完成后，各项工作还将

继续推进。

“目前可以直观看到首次公开发行（

IPO

）的提速，

大家对提速还是有预期的。 ”刘慧清表示，但在一些相

关准备方面，各机构还缺少充分准备，企业也没预想会

那么快，包括审计报告、材料准备等方面，他们希望投

行能够提供更多帮助。

第二是并购业务。 市场活跃， 并购业务也非常活

跃。近几年并购业务正在不断增长，深交所上市公司并

购活动非常频繁。

以创业板为例，一年多以来有

20

多家公司并购了

互联网企业，这也是在“互联网

+

”的主线之下，大家提

出的战略调整。

刘慧清称，一些企业是双轮驱动，另外一方面真正

围绕“互联网

+

”探讨行业发展的情况，这些企业的未来

整合值得关注， 也希望投行的经验能为企业提供更好

的支持和引导。

第三是致力于发展多层次资本市场。

刘慧清表示，深交所打造中小企业之家，是希望为

中小企业提供更好的服务。从公益性角度来说，深交所

举办的十几个行业的并购培训班， 把相关行业的上市

公司和拟上市公司组织在一起， 和大家一起探讨并购

行业发展的情况。

“我们也观察到民营上市公司，特别是新兴产业上

市公司，在发展过程当中，他们还是面临很多挑战，所

以我们把整个培训的工作继续向前延伸。”刘慧清介绍

说，深交所除了举办拟上市公司董秘培训班以外，还在

开展拟上市公司财务总监的培训， 包括上市公司和拟

上市公司财务管理人员方面的培训， 希望企业在未来

发展当中更好把握规范的要求， 为他们未来发展打好

基础。

温子健

证券时报社社长、总编辑

刘慧清

深交所副总经理

徐明：

加快建设战略新兴板

证券时报记者 张欣然

在证券时报主办的 “

2015

中国投行·创投跨界融

合高峰论坛”上，上交所副总经理徐明针对论坛主题，

围绕上交所战略新兴板的建设背景、定位功能、建设思

路等方面，与参会者进行了交流。

“首先，应站在落实国家创新驱动发展战略的高度

来看待上交所战略新兴板的工作。”徐明称，近年来，全

球范围内的技术、新产业发展迅猛，新兴产业正成为引

领与推动未来经济社会发展的重要力量。

大力培育发展战略性新兴产业， 加快形成支撑社

会经济可持续发展的支柱性、先导性产业，深化、优化

产业结构，提高发展质量和效应，正成为未来我国经济

发展的主要推动力。

上交所通过发行和上市等制度创新， 有效改变在

盈利性、 股权结构、 组织构架等方面的一些制度性障

碍，有效推动形成产业聚集和市场聚焦，打造新型产业

企业旗舰店， 吸引和动员更多的社会资本源源不断进

入战略性新兴产业领域， 推动实施创新驱动发展的战

略， 加快形成支撑经济社会可持续发展的一些支柱性

和先导性产业，推动我国经济结构实现战略性的调整。

就战略性新兴板块的定位功能，徐明介绍称，上交

所战略新兴板是为了适应战略新兴产业发展要求和我

国经济转型升级的需要， 弥补现有市场上的不足所设

立的，不是现有市场的重复建设，而是与现有市场并行

发展服务不同领域的新市场。

战略新兴板具有以下特点： 在上市公司产业属性

上，战略新兴板聚焦新兴产业企业和创新型企业；企业

发展阶段上，战略新兴板注重处于快速成长、跨越发展

阶段的企业，创业板市场看重的是创业发展阶段，上交

所战略新兴板则侧重引进跨越初创阶段； 市场创新与

包容上，创新能力更强，市场化程度更高，容纳不同类

型的战略新兴企业，同传统产业类型相比，战略性新兴

企业在很多方面具有较为鲜明的特殊性。

徐明还详细介绍了战略新兴板的思路：第一，战略

新兴板是与主板并行的独立市场板块， 独立板块不仅

可以快速形成产业和市场聚焦效应，同时推动主板、战

略新兴板、中小板、创业板、新三板以及区域性股权市

场的协同发展，完善我国多层次的资本市场体系。

第二，采用主板差异化的上市财务标准体系，特别设

置以市值为核心的财务指标组合，形成多元化标准。比如

新兴板的财务指标是多元化的，净利润

+

收入，或者是市

值

+

营业收入，允许暂时达不到盈利要求的新兴产业企业

和创新产业企业上市融资，增强战略新兴板包容度。

第三，采取与主板不同的差异化管理制度，上市公

司持续监管、市场监察等方面，设置与主板不同的安排。

第四，积极研究探索进行转板机制，积极探索研究

场外市场， 通过转板机制加强不同层次资本市场之间

的有机联系。

徐明

上交所副总经理

■以银行贷款为主的间接融资模式已不

适应新的发展需求，新兴行业发展需要股市直

接融资提供资金支持。

■证券公司投行业务方面，随着市场改革

的持续推进，证券业面临新的发展格局。

■注册制日益临近，对证券公司、投行业

务将产生深远影响。

■商业银行大多在总行、分行层面设置独

立的投行部门，突出专业化经营，根据自身实

际采取差异化做法。 投行业务已经成为商业银

行的一个重点业务。

核心导读

■第一，上交所的战略新兴板是与主板并

行的独立市场板块。

■第二，战略新兴板采用与主板差异化的

上市财务标准体系。

■第三，战略新兴板采取与主板不同的差

异化管理制度。

■第四，积极研究探索进行转板机制。

■注册制方面，深交所正按照证监会的部

署做足准备工作。

■并购业务方面，深交所上市公司未来整

合值得关注。

■深度服务方面，深交所对上市公司进行

深度垂直培训。

■20 多年来抓住机遇， 培育了具有浙

江特色，与资本市场共同发展的浙江板块。

■截至 4 月底，浙江已有境内外上市公

司 351 家，总市值 4.62 万亿元，相当于本

地区国内生产总值的 115%。

■浙江目前已有股权投资企业 1000

多家，管理资金 1100 亿元左右。全国 20%

以上的私募资金来自于浙江， 也反映了浙

江私募金融的活跃程度。

核心导读

核心导读

核心导读

丁敏哲

浙江省金融办主任


