
基石资本：“等风来” 不如“造风口”

证券时报记者 朱筱珊

今年总理的政府工作报告引爆了

“互联网

+

”这个新名词，在风险投资领域，

“互联网

+

”的圈地大战悄然升级。

记者了解到，国内知名创投机构基石

资本正在筹备一只

TMT

创投基金，在互联

网、移动互联网及新技术应用领域，专注于

挖掘新消费、新娱乐行业的投资机会。

第二代互联网孕育着数十个万亿元市场

� � � �第一代互联网是门户、游戏、搜索、

社交所统治的时代，缘起于技术革命，供

给创造需求，核心商业模式为流量变现，

在线上创造出万亿规模空间的游戏及广

告市场。 第一代互联网是属于极客的世

界，遵循着赢家通吃的规律。

基石资本认为， 我们正进入第二代

互联网时代， 互联网正变成一种信息能

量，开始重塑现实社会的供需关系，第二

代互联网根据不同渗透行业， 会演绎出

不同的商业模式。 更广泛的参与度，加上

更普遍的行业渗透， 将带来商业模式的

多样化。 我们面对的是每一个即将深入

的万亿元级市场，合起来会是十几、几十

个万亿元市场的叠加。

从互联网的发展历史可见，随着使用载

体的数量增加，其相应的应用软件及相关服

务随之也会大幅增加， 进而催生新的市场；

移动终端的数量比上一代大十倍，我们可以

猜想移动应用的数量也将是数倍于

PC

时

代的软件应用数量。

掘金“互联网+”“等风来”不如“造风口”

� � � �雷军曾有一句名言：“站在台风口，猪

也能飞起来。 ”而站在第二代互联网时代

前沿，对市场嗅觉灵敏的创投机构，则往

往不甘于做那头“等风来”的猪，努力发

掘下一个起风口，提前“造风口”，加速圈

地“互联网

+

”成为必选动作。

创投机构目前对于互联网的投资热

情不减，据安信证券统计，

2014

年互联网

行业占到创投市场总份额的

40%

，投资案

例共发生

882

起， 总融资金额达到

1059.82

亿元，相当于其它所有行业所融

资金总合。

Angel(

天使投资

)

和

VC(

风险投

资

)

集中在互联网、信息技术及电子等三

大行业；更接近二级市场的

PE(

私募股权

投资

)

侧重于电子、新能源和计算机硬件

等项目，为互联网行业发展奠定良好的硬

件基础。

而据清科研究中心编撰的《

2014

年中国创业投资年度研究报告》显示，

创新创业时代下 ，

TMT

领域相关企业

备受热捧 ，

TMT

行业的获投比例远高

于其他行业。

据悉，

2014

年， 中国创投市场所发

生的

1917

起投资分布于

24

个一级行业

中。从投资案例数方面看，互联网行业以

503

起交易位列第一； 电信及增值业务

期间共发生

338

起交易，排名第二；第三

名为

IT

行业， 全年共发生投资

181

起。

从投资金额方面看，互联网依旧以

35.96

亿美元的成绩稳居首位； 紧随其后的是

电信及增值业务， 本年度共涉及投资金

额

28.52

亿美元；其次是半导体行业，共

产生

15.56

亿美元的投资金额。

用“互联网 +” 的力量去改造传统行业

� � � �“互联网

+

”背后的含义，是用互联网

的力量去改造传统行业， 使其效率提升、

品质升级。

互联网进入中国后， 改造传统行业

的进程一直在推进，电子商务已经让零

售企业加速线上化，搜索引擎也抢走了

电视台不少广告客户，在进入移动互联

网时代后，打车软件让传统出行行业变

得更加人性化，

O2O

更是成为移动互联

网改造传统行业的标配。

基石资本认为， 中国迄今已经有

6.5

亿网民，

5

亿的智能手机用户， 拥有

全世界最大的

4G

网络。 “互联网

+

”带来

的颠覆与改良并行，互联网与传统产业

的深度融合， 必将带来新的巨大市场，

两类市场机会最显而易见。

首先是高集中度行业将迎互联网破

坏式创新。 如黑电、零售等行业，行业集

中度高（龙头占据

15%

以上份额），领先

者享受了渠道垄断、品牌溢价，行业内

公司没有动力破坏现有平衡。 互联网会

以降维打击方式， 消除原有渠道和品牌

优势，从而直接把更有效率的服务提供给

需求方。 这种情况下，互联网会对这类行

业会形成颠覆。

其次是“心塞行业”原有领先者将获

得更大机会。 所谓“心塞行业”，是指原

有服务痛点多、信息不透明、缺乏信用体

系的行业，或存在政策限制，导致整个行

业发展不成熟的行业。 这类比较典型的

有装修、金融、汽车后服务、教育等行业，

其首要需求是利用互联网改善原有行

业痛点。
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