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趁牛市推员工持股计划 多家公司涨幅惊人

中国上市公司舆情中心 赖梓铭

在证监会于 2014 年 6 月 20 日发布

《关于上市公司实施员工持股计划试点

的指导意见》 以来，A 股上市公司掀起

了一番推行员工持股计划的风潮。 据中

国上市公司舆情中心不完全统计， 该文

件发布后，截至 5 月 20 日，已有 150 家

公司推出了员工持股计划。

适逢去年年底开始的牛市， 许多上

市公司在推出员工持股计划后股价涨幅

惊人。

若对上市公司首次公布员工持股计

划意向后一个月的股价走势作统计，可

以发现股价出现下跌的仅有 23 家，其中

跌幅最大的是獐子岛。 獐子岛推出员工

持股计划是在 2014 年 12 月 5 日， 彼时

恰逢公司遭遇扇贝绝收“黑天鹅” 。宝新

能源与通鼎互联股价走平， 其中宝新能

源于 5 月 16 日公布员工持股计划，至今

仍处停牌状态。 而股价出现上涨的公司

达到 125 家， 其中涨幅达三位数的有拓

维信息和精诚铜业， 涨幅达两位数的也

有 88 家。

若以首次公布员工持股计划意向后

直到现在的股价作统计，股价累计出现

下跌的仅有 4 家公司，涨幅达三位数的

公司有 41 家， 其中涨幅最大的蓝盾股

份上涨超过 300%， 涨幅达两位数的有

92 家。

至于舆论关注度， 在披露员工持股

计划后一个月内， 舆情热度最高的前十

家公司依次是招商银行、民生银行、獐子

岛、比亚迪、白云山、拓维信息、海格通

信、顺荣三七、万达信息、启明星辰。

招商银行、 民生银行关注度高自不

待言， 獐子岛的关注度高则因同期发生

的“黑天鹅”事件，比亚迪则在公布员工

持股计划同日公布了一季度报告， 报告

显示净利润同比增逾 9 倍。 其余公司在

公布员工持股计划前后或同时， 都存在

定向增发。

比如， 白云山推出员工持股计划是

定向增发方案的一部分， 其拟定的定向

增发方案募资额达到 100 亿元， 参与定

向增发的除了控股股东广药集团还包括

马云旗下的云锋投资。又如拓维信息，员

工持股计划亦是其定向增发方案的一部

分，其于 4 月 18 日公布的定向增发方案

所募集资金系用于入股 4 家教育公司，

在公告该重大事项后， 拓维信息连番涨

停， 截至 5 月 20 日， 股价涨幅达

260.27%。

实施员工持股计划的股票来源包括

股东赠与、定向受让、二级市场购买、员

工参与定向增发等方式。 除了参与定向

增发， 有相当一部分公司是通过二级市

场购买来实施员工持股计划， 而且已经

多次公告员工持股计划实施的进展。

新近更名“恒顺众昇” 的恒顺电气

于 1 月 19 日公告员工持股计划，资金来

源是员工合法薪酬和自筹资金等， 彼时

测算购股数量上限的股价为 13.36 元。 5

月 15 日，恒顺众昇公告披露已完成员工

持股计划，分别于 5 月 14 日、15 日以均

价 68.66 元、71.68 元从二级市场中购买

股票。“追高”实施员工计划在最近几天

已有“回报” ，5 月 21 日，恒顺众昇股价

已达到 106.48 元。

与恒顺众昇相似的还有通鼎互联，

原名“通鼎光电” 的通鼎互联于 2014 年

12 月 8 日公布员工持股计划，计划以员

工合法薪酬、 自筹资金从二级市场购买

的方式实施员工持股， 彼时公告中测算

购股数量的股价是 20.88 元， 在经历更

名、发布定向增发预案后估计连番上涨，

于 5 月 18 日披露， 以 58.44 元的均价从

二级市场购入部分股票实施员工持股计

划， 其后公司股价继续上涨至 78.76 元

后于 5 月 19 日除权。

部分较早启动员工持股计划的公司

“追高” 买股，个别最近拟实施员工持股

计划的公司则出现“恐高” 。

4 月 24 日，九洲药业因筹划员工持

股计划而停牌，在 4 月 29 日则披露终止

员工持股计划，原因是“多数员工代表

认为目前推出员工持股计划的市场时机

尚不成熟” ，不愿意参与认购份额，并建

议公司“待市场条件成熟再行推出” 。据

媒体报道， 九洲药业在停牌前的估价是

56.84 元， 市盈率达 88.6 倍，“远高于同

类龙头医药公司” ， 因而该项员工持股

计划的终止被媒体称为“A 股首个‘胎

死腹中’ 的员工持股计划” 。

截至 5 月 20 日，尚有 19 家公司在 5

月份推出员工持股计划， 而在 5 月 21

日， 上证指数再次收于 4500 点之上，创

业板则盘中再创历史新高， 牛市行情中

是否会再出现上市公司终止员工持股计

划，仍有待观察。

汉能薄膜股价“跳崖” 舆论质疑甚嚣尘上

中国上市公司舆情中心 郭淑怡

5月 20日 10时 15分后， 汉能薄膜

发电的股价出现跳崖式下跌。汉能于 10

时 46分发布短暂停牌公告，股票及相关

结构性产品自 10 时 40 分起已暂停交

易。在开盘到发布停牌公告短短 70分钟

内，汉能的市值蒸发了 1443.31亿港元。

与此同时，汉能股东大会在香港九

龙召开。 据媒体报道，在股东大会问答

环节中，汉能行政总裁代明芳曾中途离

座接听电话，而当时，有小股东已经发

现汉能股价出现异常并发出提问，但汉

能并未对此作出回应。 汉能董事局主席

李明君未现身此次股东大会。

对于此次汉能股价跳崖的原因众

说纷纭。

在汉能股价暴跌后传来的第一种

说法是：受到美国上市的中概股英利绿

色能源（YGE）大跌影响，港股太阳能

板块整体下挫，汉能作为在前期上涨最

为迅猛的上市公司，故而领跌。有分析师

表示，汉能股价暴跌很可能是因为投资

者担忧出现类似英利的巨额债务问题。

还有观点指出，负债率高实际上是光伏

行业的通病。另有分析师认为，虽然汉能

暴跌与英利大跌未必有关系，却从另一

方面体现出光伏行业现正面对的困境。

另外一种说法是：有机构斩仓。 有

媒体报道，汉能股价腰斩，大概率是因

为金融机构抛售汉能薄膜质押的股票

引发的连锁反应。 汉能以上市公司股票

做质押，获得金融机构贷款，公司有部

分贷款逾期未还。 部分机构得知此事，

催促汉能还款，但一直未有进展，因此

于 5 月 20 日开盘后抛售。 不过，汉能控

股集团在 21 日的声明里面却强调，公

司“各项业务运转良好，资金状况良好，

没有任何一笔贷款逾期” ， 也不存在所

谓的“斩仓” 导致股价大跌的情况。

那么，是不是被做空了呢？ 汉能高

管也向媒体透露，公司内部并没有负面

消息，生产经营也没有大波动；很有可

能是机构钻空子做空，“公司还没来得

及反应过来作出相对应的决策，就被做

空了” 。但在一些市场分析人士看来，汉

能很难被做空，因为汉能董事局主席李

河君持股逾 80%，股权高度集中。 还有

传闻认为， 这是之前机构对赌埋下的

“定时炸弹” 引爆导致的后果。 但这一

说法同样被汉能控股集团 21 日的声明

一口否认。

还有说法称，汉能或因涉嫌市场操

控而被香港市场监管机构调查。 早在今

年初，英国金融时报的一篇报道就仔细

分析了汉能股价每天“最后十分钟” 的

诡异走势，认为其“具有明显的被操纵

嫌疑” 。 此外，汉能的关联交易问题，也

是各大小媒体紧抓不放的质疑点，在舆

论眼中，汉能这家几乎全部营业收入都

来源于与其母公司的关联交易的上市

公司，“其产品在现实生活中基本找不

到用户” ，妖气逼人。

今年以来，从市值一度超越李嘉诚

旗下的老牌港股公司长江实业，到董事

局主席李河君挤下马云跨上首富宝座，

再从上面跌落， 到包括英国金融时报、

中国企业家和第一财经日报在内的一

系列媒体连番质疑，汉能这家“全球市

值最高的太阳能上市公司” 一直都在舆

论的中心。 断崖式暴跌之后，舆论的质疑

热情更被彻底点燃。 而在这样一种舆情环

境之下，汉能的态度却一直很强硬，不仅

通过各种“严正声明” 强调自己是“没问

题” ， 还给中国企业家杂志发过律师函，

给一日连发 4 个整版质疑的第一财经日

报发过律师函。

汉能的底气何来？ 舆论质疑会否应

验？ 真相尚待时间来揭晓。

在“断崖式大跌” 之后，受伤最重的

必然还有部分跟风炒作的中小投资者。 在

汉能薄膜股价急跌之后，港股通资金有炒

底迹象，表明仍有内地投资者钟情于此股。

而香港本地媒体星岛日报却提醒投资者，

称股市大起大落成“新常态” ；大量内地

资金热炒港股，“港股 A 股化” 已成为新

常态。 在这种新常态下，个别股受到资金

热炒，单日可以倍升，亦可以大挫，投资者

须更谨慎。港媒称这种无基本因素支持的

股票，随时会因资金撤走而急挫，令股民

血本无归， 投资者面对其他股民贪婪时，

应保持恐惧警惕，勿盲目跟风。

当股市谣言走进朋友圈

中国上市公司舆情中心 马建勋

从 A 股市场诞生的那一天开始，

“有没有消息” 就成了股民最关心的内

容之一。过去，老中青股民在营业部大厅

里三五成群，交头接耳；后来，大家又在

每个论坛上，不断刷新出最新的帖子；到

了现在，只要你跟股市沾边，就得时不时

看看订阅号、微信群和朋友圈。各种消息

满天飞，监管层都不能忍。 5 月 20 日证

券时报的社评 《依法打击股市谣言，维

护正常市场秩序》 也劝诫： 一方面，公

司、机构等市场主体要洁身自好；另一方

面，中小投资者还得靠自己，不要听风就

是雨，坚持独立思考，拒绝盲目轻信。

证券市场建立在信心和信息之上，

要发挥价值发现和资源配置的功能，有

赖于信息的真实、准确、及时、公开和透

明。 在信息海量流通， 瞬息万变的世界

里，信息和噪声此伏彼起，谣言和预言假

假真真， 更别说还真有些公司和机构自

导自演的局中局。 现在问题来了， 在 A

股市场的现实背景下， 在股民对谣言显

示出明显的偏好时，当谣言走进朋友圈，

作为当事者你该怎么办？

“传谣”也是社交的一部分

在法国社会学家让 - 诺埃尔·卡普

费雷看来，“谣言” 是一个中性词，可能

为真， 也可能为假———谣言是在社会中

出现并且流传的未经官方公开证实或者

辟谣的内容。谣言是非官方的消息，通过

人际传播，重要的是，它一定跟当前的社

会热点有千丝万缕的联系。

从公共生活的角度看， 谣言本质就

是官方之外的发言。在任何一个地区，当

人们希望了解一件事而得不到官方的答

复时，谣言就代替了官方的声明。 因此，

在以信息披露制度为主要的监管模式

下， 市场主体一定要在第一时间发出自

己的声音。移动互联时代，信息的保密成

本极高，等到谣言泛滥的时候，谁还记得

辟谣？ 万一谣言成真变成了预言呢？ 此

时，市场主体还有什么公信力可以讲？

从人类生存本能出发， 每个人都有

新闻癖好和传播的欲望。 那些异乎寻常

的、罕见的消息，肯定让人感兴趣甚至激

动， 更不要说证券市场上这些直接跟赚

钱多少相关的消息了。谣言能不能传播，

在于听者相不相信；而听者相不相信，要

看是谁来说。更重要的是，谣言在熟人之

间的病毒式传播，不是简单的信息传递，

而是伴随着每个人的解释和评论， 内容

不断繁殖和膨胀的过程。“传谣” 也是社

交的一部分。人们一方面讨厌八卦，但又

消费八卦，传播八卦。 从这个角度看，如

果朋友圈和微信群里没有一些博眼球的

谣言，反而不正常。这些谣言不仅仅是关

于证券市场， 实际上从食品安全到护肤

养生，谣言入侵了社会生活的各个角落。

开放环境有助于谣言净化

开放的公共空间，比如微博和论坛，

是一个多元化的舆论场。 它在发展过程

中本身就具有“自净化” 的功能。每当有

一些博眼球的新闻出现， 通常会伴随着

各种批评性的意见。 当上周末我们还在

朋友圈转发多伦股份拟更名 “匹凸匹”

的消息时，微博、知乎上已经有网友挖出

这家公司 “在 2014 年被重庆市第五中

级人民法院列入全国失信被执行人名

单” 。 在网络公共空间，虽然个人观点是

“灯下黑” ， 但不同的信息相互印证、补

充和纠错， 就像无影灯一样让虚假信息

无处遁形。

但是在朋友圈和微信群这类私密的

网络空间里， 谣言因为社交行为显得特

别顽固。 熟人之间维系关系，“说没说”

比“说了什么”更重要。微信用户之间多

属于“同学、同事、同业、同乡” 有共同兴

趣、相似价值取向的群体，信息传播很容

易群体极化， 当某些谣言还在微信圈子

里悄然流行时外界却一无所知， 而当舆

情发展到主流网站、 论坛和微博中的时

候，已经给当事者形成巨大的舆论压力。

由于微博、 论坛更重视表达而非熟

人社交， 每个用户的言论都能被其他的

用户所关注、支持、批驳，用户在信息的

获取和在传播的过程中， 作为把关人的

角色更加明显。 很多微博用户都有一种

体会，其经历的“网络论战” 越多，甄别

信息的水平就不断提高，更难被忽悠。而

对于微信圈子里流传的信息， 就算明白

是假的，很多人只是不予理睬，并不直接

批驳。

澄清信息，

对话公众是一门学问

我们相信监管层对证券市场谣言的

治理力度会进一步增加，执法更加严格。

但是从法理层面而言， 法律并非事前预

防机制， 只能在谣言造成客观损失之后

对传谣者和非法得利者实施惩戒、 对受

害者进行补偿。 虚假信息中涉及的当事

主体，会不当得利，也会躺着中枪，莫名

其妙遭受损失。从自我保护的角度出发，

显然不仅仅是做好信息披露这么简单。

对于网络舆情， 还是要找到适合网

络传播的办法。在公共空间中，很多用户

通过积极和专业的表现， 在某个领域或

某些群体中，已经产生了舆论凝聚力，成

为意见领袖。 他们凭借自己的媒介和专

业素养，通过引爆话题，维持舆论互动，

净化有害信息。 很多企业已经在网络营

销领域通过“意见领袖” 取得更好的传

播效果。 在投资者关系管理和信息披露

的工作中，同样可以借助这方面的经验，

比如通过知名的投资人、金融分析师、行

业分析师等意见领袖， 与证券市场形成

良好的信息互动。习近平总书记也指出，

新媒体中的代表人士在 “净化网络空

间、弘扬主旋律方面展现正能量” ，工作

方法则是“建立经常性联系渠道，加强

线上互动，线下沟通” 。

在微信等熟人圈的私密网络空间，

谣言不会完全消除， 更何况公权力如果

强力介入私人空间， 往往会遭到强力的

抵制和反弹———“微信上不让说了，我

到酒桌上说你还管得着吗？ ” 因此，与其

压制，不如监测其发展趋势，因势利导，

即使小圈子中的不实言论进入公共领

域，也能够得到及时澄清。 另一方面，在

信息披露时考虑到不同渠道的传播特

点，不同人群吸收信息的偏好，做好传播

的预案。此外，通过专业机构进行舆情监

测、信息披露、传播管理等工作，也是很

有必要的。

A股上市公司舆情周榜

乐视网再诉暴风科技盗播侵权

多伦股份回应不存在内幕交易

中国上市公司舆情中心 黄帆

暴风科技再因版权被乐视

网起诉：暴风科技自上市之初就

惹人注目，其股价从上市初始的

9.43 元一路飞涨到 5 月 21 日的

历史高位 327.01 元。然而除了股

价外，其版权问题也引起了竞争

对手和媒体的注意。 本周有媒体

报道指出，乐视网拟再次对暴风

科技发起诉讼。

5 月 14 日，乐视网称，再有

一部独家网络版权的电视剧，被

暴风影音盗播，今年暴风影音对

乐视网的侵权作品已经达到 59

部，涉及金额达到千万元，目前

乐视网已经向有关执法大队进

行投诉， 并将向法院提起诉讼。

而这并非是乐视网首次对暴风

影音发起法律行动， 在不久之

前，双方刚刚和解完 14 宗诉讼。

多伦股份回应称不存在内

幕交易：早前更名“匹凸匹” 而

被上交所要求停牌自查的多伦

股份，本周发布进展公告。 公告

表示，公司大股东和实际控制人

均确认，没有存在应披露而未披

露事项，同时承诺，在 3 个月内

不策划重大资产重组、发行股份

等重大事项。 此外， 公司将于 5

月 26 日举行关于更名事项的网

上投资者说明会。

多伦股份的更名和随后的

两个涨停， 曾一度引起市场怀

疑，其中是否存在内幕交易。 公

司的公告回应，经专门“询问” ，

董监高及相关决策过程中涉及

的相关人员在 2014 年 11 月 1

日至今的半年内，均未买卖公司

股票。 此外，公告也出现了较为

“强势” 的措辞，被媒体指是叫

板“内幕核查” 。 相关表述称，目

前 A 股或其他股票市场，都没有

将名称变更作为内幕信息事项

的规定，也没有将名称变更作为

内幕信息事项进行核查的惯例

或先例，若确有必要，公司将联

系律师事务所，请专业人员对此

发表意见。 而在 5 月 15 日，证监

会表态指出，将进一步研究公司

更名现象对市场和投资者的影

响，重点打击利用热点炒作股票

的行为。

洋河股份 1.23 亿元存款

“不翼而飞” ： 酒企异地存下巨

额存款， 期后却发现存款 “失

踪” 的事件近来屡见报端。本周，

据媒体报道，继酒鬼酒、泸州老

窖后，再有一家酒企出现巨额存

款丢失事件。 洋河股份近日发布

的年报显示，公司控股子公司苏

酒集团贸易股份有限公司在中

国工商银行郑州解放路支行储

蓄存款 1 亿元， 截至 2014 年 4

月 8 日，储蓄账户余额仅为 3.37

万元。 苏酒集团贸易公司还曾在

中国工商银行开封豪德支行储

蓄存款 3000 万元， 截至 2014 年

6 月 30 日， 储蓄账户余额仅为

669.4 万元。 换言之， 两笔合计

1.23 亿元的存款“不翼而飞” 。

有媒体质疑，洋河股份方面

在事发将近一年后，编写年报时

才予以披露， 有信披违规之嫌。

而公司董秘丛学年对媒体回应

时解释，两起“存款纠纷” 并没

有达到公告的标准，所以没有做

特别的公告。

中国联通大半月跌去 21%，

传王亚伟离场：曾经的“公募一

哥” 王亚伟的一举一动向来受到

资本市场的高度关注。 本周有媒

体发现，其重仓的中国联通近期

表现不如人意， 截至 5 月 21 日

收盘， 公司股价距离 4 月 28 日

的股价高位已经跌去愈 21%。 有

市场人士分析认为，中国联通的

股价或受近期包括三大运营商

提速降费、中国联通移动用户数

下滑、以及一季度营收及利润较

上年同期双双下滑等负面因素

的影响。

根据中国联通一季报，截至

一季度末，王亚伟掌管的昀沣基

金和昀沣 3 号基金双双进入中

国联通前十大股东，合计持股为

8150 万股， 仅次于第一大股东

中国联通集团的持股数量。然而

随着公司股价在 4 月末到达阶

段性高点， 王亚伟或许已经离

场。 有媒体翻查 4 月 27 日前后

的沪市龙虎榜，发现在连续 3 个

交易日内，昀沣基金所选择的经

纪商国信红岭中路营业部合计

卖出了 19.63 亿元的中国联通

股票。

九鼎投资等多家新三板公

司被调查：刚刚以 41.5 亿元完成

对中江集团股权收购、成新三板

公司收购主板公司首例的九鼎

投资，18 日发布公告称， 因股票

异常交易，收到证监会的《调查

通知书》。

有市场人士怀疑此次调查

是否与中江合并案有关。 九鼎投

资董秘古志鹏回应称，证监会调

查原因就是因为股价异常波动。

有分析师称，新三板公司股

票交易有时是协商进行，所以有

时股价变动差异大是属于正常

现象。 证监会调查的原因更多是

针对股东交易层面是否存在混

乱的状态，与公司本身的并购业

务应该无关。

据了解，近期有多家新三板

公司被调查案件，九鼎投资并非

首家被证监会“点名” 的新三板

公司。 在 5 月 15 日，证监会通报

了 “2015 证监法网专项执法行

动” 案件调查进展情况，其中涉

及多家新三板公司调查案件。 而

在九鼎投资“中枪” 前，已经有

中科招商、中海阳等新三板龙头

企业受到证监会调查。


