
烟台冰轮股份有限公司关于发行股份购买资产申请文件反馈意见的回复

烟台冰轮股份有限公司关于《烟台冰轮股份有限公司发行股份购买资产申请文件反馈意见》的回复

中国证券监督管理委员会：

根据贵会出具的

《

烟台冰轮股份有限公司发行股份购买资产申请文件反馈意见

》（

中

国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书

１５０１４９

号

）（

以下简称

“

反馈意见

”）

的要求

，

烟台冰轮股份有限公司

（

以下简称

“

本公司

”“

烟台冰轮

”、“

上市公司

”）

会同海通证券股份

有限公司

（

以下简称

“

海通证券

”、“

独立财务顾问

”）、

国浩律师

（

杭州

）

事务所

（

以下简称

“

律

师

”）、

大信会计师事务所

（

特殊普通合伙

）（

以下简称

“

会计师

”）

以及中京民信

（

北京

）

资产

评估有限公司

（

以下简称

“

评估师

”）

对贵会反馈意见中提出的问题进行了逐项落实

，

有关

情况说明如下

：

反馈问题一

：

申请材料显示

，

本次重大资产重组预计募集配套资金不超过

１０

，

０００

万

元

，

全部用于补充流动资金

。

请你公司

：

１

）

补充披露上述募集配套资金用途是否符合我会

相关规定

。

２

）

结合前次募集资金使用情况

、

现有货币资金用途及未来使用计划

，

进一步补

充披露募集配套资金的必要性

。

请独立财务顾问核查并发表明确意见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第四章 发行股份情况

／

第四节 募集资金投向

、

必要性及

测算依据

”

中补充披露

。

一

、

上市公司董事会已经审议通过变更募集配套资金使用用途

经烟台冰轮董事会

２０１５

年第四次会议

（

临时会议

）

审议

，

上市公司董事会通过变更募

集配套资金使用用途的议案

，

变更后

，

本次重组配套募集资金用途如下

：

序号 项目名称 拟投资金额（万元） 拟使用募集资金金额（万元）

１

支付本次重组相关中介费用等并购整合费

用

１

，

４００ １

，

４００

２

顿汉布什控股美国工厂建设项目

４

，

０３０ ４

，

０００

３

补充上市公司流动资金

４

，

６００ ４

，

６００

合计

１０

，

０３０ １０

，

０００

根据中国证监会

２０１５

年

４

月

２４

日发布的

《

关于上市公司发行股份购买资产同时募

集配套资金用途等问题与解答

》

相关规定

：“

募集配套资金的用途应当符合

《

上市公司证券

发行管理办法

》、《

创业板上市公司证券发行管理暂行办法

》

的相关规定

。

考虑到并购重组

的特殊性

，

募集配套资金还可用于

：

支付本次并购交易中的现金对价

；

支付本次并购交易

税费

、

人员安置费用等并购整合费用

；

标的资产在建项目建设等

。

募集配套资金用于补充

公司流动资金的比例不超过募集配套资金的

５０％

；

并购重组方案构成借壳上市的

，

比例不

超过

３０％

。”

烟台冰轮发行股份购买资产配套募集资金使用用途第一项为支付重组相关中介费用

等并购整合费用

，

符合

《

问题与解答

》

相关规定

；

第二项为标的公司在建项目建设

；

第三项

为补充上市公司流动资金

，

本次配套融资用于补充流动资金部分的金额为

４

，

６００

万元

，

为

本次配套融资总金额的

４６％

，

未超配套融资总额的

５０％

。

二

、

顿汉布什控股美国工厂建设项目具体情况

１

、

项目基本情况

本项目拟投资

６５０

万美元

（

约合人民币

４

，

０３０

万元

），

用于建设顿汉布什控股美国工

厂

，

具体用途包括

：

购置生产设备

、

租赁厂房以及生产经营用流动资金

。

顿汉布什控股拟出资成立顿汉布什美国公司

。

主要开发生产全系列商用和工业暖通

空调产品

。

顿汉布什美国先期采用租赁厂房方式生产

，

随着业务的增长

，

公司将会进一步

扩大在美国的投资

。

２

、

项目建设内容

顿汉布什美国公司将在美国弗罗里达州迈阿密市租赁厂房

，

购置生产设备

，

利用顿汉

布什控股中央空调技术组装生产全系列中央空调产品

，

服务美国以及美洲市场

。

３

、

项目建设必要性

近年来

，

美国经济在逐步复苏

，

美国市场对中央空调产品的需求在增长

，

美国政府出

台法案鼓励在美国销售美国制造产品

，

根据美国制定的

《

美国制造议案

（

ＢＡＡ

）》，

所有的政

府项目必须只购买通过

ＢＡＡ

认证的产品

，

美国政府正在扩大对基础项目的投资

。

顿汉布什控股在美国设厂后将会极大提高其在美国以及整个美洲的销售

。

顿汉布什

是世界知名的欧美系暖通空调品牌

，

本次制造基地重返美国

，

有助于强化顿汉布什控股在

美国市场的地位

，

服务美洲市场会取得良好的投资回报

，

同时也将提振顿汉布什控股的国

际市场形象

。

４

、

使用计划进度

本项目的建设期预计为

８

个月

，

具体实施进度如下

：

序号 名称 使用计划安排

１

厂房选址

１

个月内完成

２

平面图设计

２

个月内完成

３

设备设计和选型

３

个月内完成

４

设备招标采购

６

个月内完成

５

设备安装、调试

７

个月内完成

６

试生产

８

个月内完成

５

、

项目效益分析

本项目筹备期为

８

个月

，

按项目正式生产运营后

５

年运营期测算

，

税后财务内部收益

率

８．３％

，

投资回收期为

５．７

年

（

含筹备期

）。

６

、

项目涉及的审批

、

备案事项

顿汉布什美国公司设立需要向佛罗里达州迈阿密市工商部门提交申请和公司章程

（

目前

，

该公司已经完成设立

）。

除此之外

，

无其他项目审批

、

备案手续

。

三

、

募集配套资金必要性

（

一

）

前次募集资金使用情况

烟台冰轮于

２００３

年完成配股

，

扣除发行费用后实际募集资金

８

，

７８２

万元

，

截至本回

复签署日已经使用完毕

，

募集资金使用计划及产生收益情况如下

：

承诺项目 拟投入金额 实际投入

２００４

年收益

是否符合计划进度和预

计收益

无氟螺杆制冷压缩机开

发及应用技改项目

３

，

６１３

万

３

，

６４４

万元

８５３

万 是

农副产品深加工设备技

术改造项

３

，

４３２

万

３

，

４４１

万元

９３６

万 是

精密铸造零部件加工出

口技改项

３

，

５７５

万

１

，

７００

万元

７４１

万 是

果蔬气调保鲜设备技术

改造项

３

，

５４２

万

－ － －

合计

１４

，

１６２

万元

８

，

７８５

万元

２

，

５３０

万元

公司该次配股募集资金计划项目投资总额为

１４

，

１６２

万元

，

由于市场原因

，

扣除发行

费用后实际募集资金

８

，

７８２

万元

。

经

２００３

年

９

月

９

日召开的

２００３

年第二次临时股东

大会审议

，

决定按照配股实际募集资金减少募股资金投资项目

，

以配股募集资金投资

３

，

６１３

万元发展无氟螺杆制冷压缩机开发及应用技改项目

，

以配股募集资金投资

３

，

４３２

万

元发展农副产品深加工设备技术改造项目

，

以配股募集资金投资

１

，

７００

万元发展精密铸

造零部件加工出口技术改造项目

（

精密铸造零部件加工出口技术改造项目与无氟螺杆制

冷压缩机开发及应用技改项目相关

，

前者为无氟螺杆制冷压缩机提供机体铸件

），

不再以

配股募集资金投资果蔬气调保鲜设备技术改造项目

。

（

二

）

烟台冰轮现有货币资金用途及使用规划

１

、

烟台冰轮现有资金情况概述

烟台冰轮截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

公司合并口径范围内货币资金余额为

３４

，

９８４．４９

万元

，

货币资金明细情况如下

：

项目 期末余额（万元）

库存现金

１４．３６

银行存款

３２

，

９６７．２２

其他货币资金

２

，

００２．９２

合计

３４

，

９８４．４９

２

、

烟台冰轮现有货币资金用途及未来使用计划

（

１

）

烟台冰轮近期投资计划及资金使用安排

随着消费对经济增长拉动作用的持续增强

、

国家

《

十二五农产品冷链物流发展规划

》

的深化实施

，

公司所处的冷冻设备市场长期向好

，

但也存在着竞争加剧和客户资金紧缺的

现状

。

为此

，

公司确定了

“

转型升级

，

改进提升

”

战略主题

。“

转型升级

”

就是从新常态下的

经济发展方式和结构调整入手

，

创新商业模式

，

做好从生产制造型向服务制造型企业的转

变

。“

改进提升

”

就是加强资源整合与优化

，

提高企业效率

；

防范经营风险

，

提高经济运行质

量

；

持续推进

ＭＣＰ

平台建设

，

加快推进精益管理和物料标准化工作

，

夯实管理基础

。

近期

，

公司拟定实施的投资计划及资金使用安排如下表所示

：

单位

：

万元

项目名称

计划投资

金额

２０１５

年计划投入金额 项目进展状态

子公司北京华源泰盟节能设备有限

公司兴建制造基地

１３

，

０００．００ １３

，

０００．００

土地协议已签订，规划设计已完成。

子公司烟台冰轮压缩机有限公司建

设厂房

２

，

１００．００ １

，

０００．００

２０１４

年已取得土地使用权， 厂房建设项目立项报

规划部门审批过程中

购置机加工设备

２

，

１００．００ ２

，

１００．００

采购合同已签订

支付年度分红款

４

，

０００．００ ４

，

０００．００

股东大会审议通过

支付本次重组中介机构费用等并购

整合费用

１

，

４００．００ １

，

４００．００

行政许可审批阶段

合计

２２

，

６００．００ ２１

，

５００．００

从上表可以看出

，

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

虽然上市公司合并报表层面可用资金

余额为

３４

，

９８４．４９

万元

，

但目前上市公司相关资金使用计划已经达到

２１

，

５００．００

万元

。

（

２

）

烟台冰轮日常经营需要保持一定的周转营运资金

为保证上市公司的正常经营

，

公司至少需要保持一定水平的经营性现金

。

根据公司日

常实际运营情况估算上市公司维持正常运营所需保持的营运资金量为

１９

，

５７９

万元

。

（

３

）

上市公司外延式发展需要持续的资金支持

公司在注重主营业务内生性增长的同时

，

也通过兼并收购方式实现外延式发展

。

公司

期望内生性增长与外延式发展相结合

，

将公司发展成为制冷空调业界的国际一流企业

。

公

司于

２０１４

年分别使用自有资金

１４

，

９１０

万元和

２

，

４４８

万元收购了北京华源泰盟节能设

备有限公司和山东神舟制冷设备有限公司

，

并以自有资金

９００

万元参股了中水

（

烟台

）

海

丰冷链物流有限公司

，

逐步实现公司立足制冷业务

、

向节能环保制热产业延伸的发展战

略

。

除本次收购外

，

未来公司仍将寻找优质的并购标的进行收购

，

同时在并购交易中交易

对方往往会有不同程度的现金交易要求

。

因此

，

保留一部分可用于并购的资金

，

对于上市

公司实现外延式的发展战略具有重要意义

。

通过在本次重组交易中进行配套融资

，

将使公

司自身能够保有一定量的自由货币资金

，

从而满足公司后续兼并收购活动的资金需求

。

（

三

）

冰轮香港现有货币资金用途及使用规划

１

、

冰轮香港近期投资计划安排

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

冰轮香港合并报表层面货币资金余额为

１５

，

２３１

万元

，

保函

保证金

１

，

３９９

万元

，

合计可用资金为

１６

，

６３０

万元

。

中央空调市场虽从快速增长期向成熟期过渡

，

但整体市场仍然保持上升的趋势

，

为扩

大市场占有份额

，

顿汉布什公司秉承

“

稳中求进

”

的发展战略来获得市场份额的稳步增长

。

近期将在美国建厂

，

通过美国本土化来进入美国主流消费市场

，

提高北美的竞争力

，

并能

够进一步夯实顿汉布什品牌的全球性

。

在建设新工厂的同时

，

增加对现有工厂的机械设备的投入

，

从而通过提高现有工厂的

生产产能

、

生产效率和增强机械自动化

，

为实现产品

“

品质稳定

、

如终如一

”

以及价格优势

提供强有力的保障

，

达到实现市场份额的稳步增长的目标

。

具体的近期投资计划安排如

下

：

单位

：

万元

序号 项目名称 近期计划投入金额

１

顿汉布什控股美国工厂建设

４

，

０３０

２

支付并购贷款利息

２

，

８５０

３

喷漆房（含加热和废水处理系统）

３３５

４

转子铣床购置

３００

５ １５００

千瓦发电机购置

２８２

６

压缩机试车台改造

２５５

７

水冷机组装配线

２４０

８

电控装配线

２１３

９

压缩机模具购置

１９２

１０

自动往复喷粉机购置

１８７

１１

其他生产辅助设备购置

８１６

合计

９

，

７００

２

、

冰轮香港日常经营需要预留一定的货币资金

为保证公司的正常生产经营

，

冰轮香港需要保持一定水平的经营性流动资金

。

根据公

司日常实际运营情况估算

，

正常运营所需周转资金为

１０

，

６１１

万元

。

（

四

）

募集配套资金有利于提高重组项目的整合绩效

本次重大资产重组预计募集配套资金不超过

１０

，

０００

万元

，

有利于优化公司资本结

构

、

改善公司财务状况

、

增进公司经营效益

，

有利于保障公司本次重组整合的顺利推进

、

加

快公司发展步伐

，

具体分析如下

：

１

、

缓解流动资金压力

假设本次交易在

２０１３

年初已完成

，

根据公司备考合并财务报表

，

２０１３

年及

２０１４

年公

司分别实现营业收入

２６２

，

９７４．４７

万元和

２９７

，

５１７．８０

万元

。

随着公司市场的拓展

，

生产和

销售规模不断扩大

，

存货和应收帐款占用资金量会增加

，

因此需要进一步补充流动资金

。

根据备考财务报表

，

最近两年

，

烟台冰轮流动资产

、

流动负债及营运资本情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

流动资产

２０６

，

４８１．７４ １６３

，

０５６．９６

流动负债

２６０

，

６８０．９６ １３３

，

９３３．５２

营运资本

－５４

，

１９９．２２ ２９

，

１２３．４４

目前

，

公司主要通过自有资本和银行融资等方式解决资金需求

，

支撑公司业务发展

，

随着

公司业务规模的不断扩大

，

以及本次并购重组后的整合需要

，

公司存在潜在的营运资金压

力

。

２

、

优化资本结构

，

改善财务状况

，

增进公司经营效益

根据上市公司财务报表和备考财务报表

，

２０１３

年

１２

月

３１

日和

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

烟台冰轮偿债能力指标如下

：

项目

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

本公司 本公司备考 本公司 本公司备考

流动比率

１．１７ ０．７９ １．０３ １．２２

速动比率

０．７４ ０．５３ ０．７１ ０．８１

资产负债率（合并）

４１．３０％ ５８．４３％ ３９．８１％ ５９．６４％

本次交易完成后

，

随着公司业务规模的扩大

，

公司负债水平也有所提高

。

根据备考财

务报表

，

截至

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

公司

２０１４

年

１２

月末长期借款

（

包括一年内到期的非流

动负债

）

与短期借款合计为

１３７

，

３９５．７１

万元

。

而本次交易后

，

冰轮香港成为公司子公司

，

冰

轮香港负担前次收购顿汉布什控股股权

１７

，

８５５

万美元并购贷款

，

资产负债率较高

，

直接

导致收购完成后上市公司资产负债率升至

５８．４３％

。

通过本次配套募集资金

，

提高公司偿债能力

，

实现更为合理的债务结构

，

从而进一步

强化财务优势

，

增强举债能力

，

降低财务成本

，

为未来的健康快速发展奠定基础

。

３

、

抓住整合机遇

，

加快公司发展步伐

随着国内冷链物流行业的发展

，

公司的冷冻设备市场需求不断增加

，

同时收购完成

后

，

公司将新增中央空调业务

，

近几年中央空调行业也处于持续的快速发展过程中

，

冷冻

设备

、

中央空调涉及的新产品的开发

、

营销渠道建设和品牌运营等对公司显得尤为重要

，

公司以本次重组为契机

，

实现冷冻设备

、

中央空调两大板块业务的双发展

，

充分把握行业

发展给公司带来的契机

。

综上所述

，

公司利用本次募集资金对公司目前的快速发展有利

，

利于提高重组的整合

绩效

，

主要体现在

：

１

）

缓解了交易后公司的资金压力

，

降低了交易完成后公司资产负债率

提高所产生的风险

；

２

）

优化资本结构

，

改善财务状况

，

降低银行借款融资

，

节省财务费用

，

提升公司经营效益

；

３

）

解决了公司业务发展的资金需求

，

为公司冷冻设备

、

中央空调两大

板块业务的发展提供资金保障

；

４

）

有效实现公司业务整合

，

发挥国内外生产和销售的协

同效应

，

占领市场先机

。

（

五

）

上市公司资产负债率与同行业资产负债率对比

本次交易前后上市公司资产负债率与同行业上市公司资产负债率对比情况如下表

：

证券代码 公司

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

０００５３０．ＳＺ

大冷股份

３２．２９％ ３２．４３％

００２０１１．ＳＺ

盾安环境

６３．９８％ ６６．０４％

００２１５８．ＳＺ

汉钟精机

２４．３２％ ２３．５０％

平均值

４０．２０％ ４０．６６％

０００８１１．ＳＺ

烟台冰轮

３９．８１％ ４１．３０％

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

备考合并

５９．６４％ ５８．４３％

注

１

：

样本选择范围为深交所上市的以制冷空调设备为主营业务的上市公司

；

通过比较

，

上市公司交易前资产负债率不存在明显低于同行业上市公司平均水平的

情形

，

根据备考合并报表

，

交易完成后

，

上市公司资产负债率上升明显

，

高于同行业上市公

司的平均水平

。

四

、

独立财务顾问核查意见

经核查

，

独立财务顾问认为

，

本次上市公司募集配套资金用途符合证监会相关规定

；

上市公司募集配套资金的必要性是充分的

。

反馈问题二

：

申请材料显示

，

本次交易上市公司以发行股份作为对价购买标的资产

。

在承诺期内

，

如果标的公司当年实际实现的净利润未达到承诺的净利润

，

则烟台冰轮有权

要求冰轮集团以现金的形式对烟台冰轮进行补偿

。

请你公司补充披露上述业绩补偿形式

是否符合我会相关规定

。

请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第六章 本次交易主要合同内容

／

第四节 业绩承诺与补偿

方案

／

三

、

盈利补偿方式

／

四

、

关于业绩补偿形式符合中国证监会相关规定的说明

”

中补充

披露

。

一

、

烟台冰轮与冰轮集团关于冰轮香港的业绩补偿形式的说明

根据烟台冰轮与冰轮集团于

２０１４

年

１２

月

１５

日签署的

《

盈利预测补偿协议

》，

冰轮集

团与烟台冰轮关于冰轮香港的盈利预测补偿方式为

：

在承诺期内

，

如果标的公司当年实际

实现的净利润未达到承诺的净利润

，

则烟台冰轮有权要求冰轮集团以现金的形式对烟台

冰轮进行补偿

。

根据烟台冰轮与冰轮集团于

２０１５

年

５

月

２２

日签署的

《

烟台冰轮股份有限公司与烟

台冰轮集团有限公司关于烟台冰轮集团

（

香港

）

有限公司盈利预测补偿协议之补充协议

》

（

以下简称

“《

盈利预测补偿协议之补充协议

》”），

交易双方对关于冰轮香港的盈利预测补

偿方式调整如下

：

在承诺期内

，

如果标的公司当年实际实现的净利润未达到承诺的净利润

，

则由冰轮集

团以股份方式对烟台冰轮进行补偿

，

补偿具体操作方式为

：

冰轮集团从二级市场购买烟台

冰轮相应股份对烟台冰轮进行补偿

。

冰轮集团应购买和补偿股份数量的计算方式如下

：

当年应补偿股份数量

＝

（

截止当期

期末累计净利润承诺数

－

截止当期期末累计净利润实现数

）

×

以标的股权认购的股份总数

÷

补偿期限内的净利润承诺数总和

－

已补偿股份数

以上公式的运用

，

应遵循

：（

１

）

前述净利润数均应当以标的公司归属于母公司并扣除

非经常性损益后的净利润数确定

；（

２

）

如甲方在承诺年度实施送股

、

公积金转增股本的

，

则

应补偿的股份数量进行相应调增

，

增加的股份数额具体计算方式为

：

按照上述确定的公式

计算的应补偿股份数量

×

转增或送股比例

。（

３

）

补偿股份数量不超过以标的股权认购的股

份总量

。

股份补偿应逐年进行

，

在各年计算的补偿股份数量小于

０

时

，

按

０

取值

，

即已经补

偿的股份不回冲

。

交易双方在盈利承诺当年标的公司专项审核报告出具后

３０

日内确定冰轮集团当年

应当补偿的股份数

，

并启动股份补偿的程序

。

冰轮集团从二级市场购买相应数额的股份

，

烟台冰轮以

１

元回购该部分股份并予以注销

。

如冰轮集团未能在既定期限内从二级市场购买相应股份并完成对烟台冰轮的股份补

偿

，

则就冰轮集团未完成补偿的股份

，

烟台冰轮有权要求冰轮集团以自有股份进行补偿

。

冰轮集团应在烟台冰轮提出要求的

１５

日内启动补充补偿程序

，

烟台冰轮以

１

元回购该部

分股份并予以注销

。

如果冰轮集团所持有的烟台冰轮股份不足而无法履行本协议约定的补偿义务时

，

不

足部分由冰轮集团以现金进行补偿

，

具体计算方式为

：

冰轮集团现金补偿金额

＝

冰轮集团

不足补偿股份数

×

本次烟台冰轮所发行股票单价

。

二

、

关于上述业绩补偿形式是否符合中国证监会相关规定

１

、

中国证监会关于业绩补偿形式的相关规定

２０１４

年

１１

月

２３

日发布实施的新

《

重组管理办法

》

第三十五条规定

：

采取收益现值法

、

假设开发法等基于未来收益预期的方法对拟购买资产进行评估或者估值并作为定价参考

依据的

，

上市公司应当在重大资产重组实施完毕后

３

年内的年度报告中单独披露相关资

产的实际盈利数与利润预测数的差异情况

，

并由会计师事务所对此出具专项审核意见

；

交

易对方应当与上市公司就相关资产实际盈利数不足利润预测数的情况签订明确可行的补

偿协议

。

根据中国证监会于

２０１０

年

９

月

１５

日公布的

“

关于并购重组审核关注二

———

盈利能

力与预测

”，

中国证监会关注

：

补偿措施是否合理可行

：

是否已根据

《

上市公司重大资产重

组管理办法

》

的要求签订了切实可行的补偿协议

，

补偿方式是否符合要求

（

现金补偿方式

或股份补偿方式

）。

如上所引述

，

中国证监会制定的

《

重组办法

》

及监管问答中对于签订明确可行的补偿

协议以及在采用股份补偿的方式下如何进行计算量化进行了规定

，

而并没有对采用何种

补偿方式以及在采用股份补偿方式下的具体实施方法进行规定

。

《

盈利预测补偿协议

》

的相关约定充分考虑了上市公司及投资者的利益

，

结合本次交

易的具体情况制订了合理的补偿安排

，

明确可行

。

２

、

本次业绩补偿形式调整的原因及合理性

考虑到上市公司股价与购买资产业绩表现的相关性

，

股份补偿方式可以更有效地保

障上市公司利益

，

经烟台冰轮与冰轮集团协商

，

决定将现金补偿方式调整为股份补偿方

式

。

交易双方协商确定股份补偿方式的具体实施方法为首先采用冰轮集团从二级市场购

买烟台冰轮相应股份对烟台冰轮进行补偿的方式

，

上述安排系出于以下考虑

：

（

１

）

冰轮集团出资购买用以补偿的股份来自于二级市场购买

，

虽然股份并非来自于本

次重组定向发行而形成的股份

，

但由于股份本身为种类物而非特定物

，

不同来源的股份均

可实现通过注销达到股份补偿的目的

。

（

２

）

冰轮集团为烟台冰轮控股股东

，

其目前持股比例为

２４．０２％

，

如本次重组方案得以

顺利实施

，

其持股比例上升为

２９．０７％

，

虽然持股比例有所提高

，

但持股比例仍不足

３０％

，

以来源于二级市场的股份进行补偿有利于保持其持股比例

，

从而有利于稳定烟台冰轮的

控制权

。

（

３

）

冰轮集团为国有控股企业

，

实力雄厚

，

具有较强的履约能力

。

截止

２０１４

年末

，

其总

资产约

６１．１５

亿元

，

负债约为

３６．７５

亿元

，

净资产约

２４．４０

亿元

，

财务状况良好

，

可确保其具

有较强的履约能力和现金购买股份能力

。

除冰轮集团从二级市场购买烟台冰轮相应股份进行补偿的方式外

，

交易双方还约定

了

“

如冰轮集团未能在既定期限内从二级市场购买相应股份并完成对烟台冰轮的股份补

偿

，

则就未完成补偿的股份

，

烟台冰轮有权要求冰轮集团以自有股份进行补偿

。”

该补充安

排能够有效地保障冰轮集团完成股份补偿

。

三

、

独立财务顾问和律师核查意见

经核查

，

律师认为

，

交易双方已经就标的股权签订了明确可行的补偿协议及补充协

议

，

业绩补偿形式符合交易双方的意愿和实际情况

，

且具有可行性

，

能够达到股份补偿的

效果

，

有利于保护上市公司及社会公众股东的利益

，

符合中国证监会的相关规定

。

经核查

，

独立财务顾问认为

，

交易双方已经就标的股权签订了明确可行的补偿协议及

补充协议

，

业绩补偿形式符合交易双方的意愿和实际情况

，

且具有可行性

，

能够达到股份

补偿的效果

，

有利于保护上市公司及社会公众股东的利益

，

符合中国证监会的相关规定

。

反馈问题三

：

申请材料显示

，

上市公司主要从事商业

、

工业冷冻设备业务

，

本次收购的

主要经营性资产为顿汉布什控股

。

顿汉布什控股是一家中央空调机组

、

空调附件产品研

制

、

生产和销售企业

，

且有部分业务位于海外

。

请你公司

：

１

）

结合财务指标补充披露本次交

易后烟台冰轮主营业务构成

、

未来经营发展战略和业务管理模式

。

２

）

进一步补充披露本次

交易在业务

、

资产

、

财务

、

人员

、

机构等方面的整合计划

、

整合风险以及相应管理控制措施

。

请独立财务顾问核查并发表明确意见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第八章 董事会讨论与分析

／

第五节 本次交易对上市公司

未来发展前景的分析

／

五

、

关于本次交易后烟台冰轮主营业务构成

、

未来经营发展战略和

业务管理模式的说明

／

六

、

关于本次交易后的整合风险及相应管理控制措施的进一步补充

说明

”

中补充披露

。

一

、

交易完成后

，

烟台冰轮主营业务构成情况

近两年上市公司与冰轮香港的营业收入对比情况如下

：

项 目

２０１４

年度

２０１３

年度

金额（万元） 占比 金额（万元） 占比

上市公司营业收入（冷冻设备业务）

１６９

，

０６８．８４ ５７％ １５２

，

７７９．０３ ５８％

冰轮香港营业收入（中央空调业务）

１２８

，

７３６．３３ ４３％ １１２

，

２８１．０８ ４２％

本次交易完成后

，

上市公司主营业务将由冷冻设备和中央空调两部分构成

，

不考虑各

业务的增长情况

，

上市公司主营业务构成中冷冻设备业务占比约

５７％

，

中央空调业务占比

约

４３％

。

二

、

交易完成后

，

烟台冰轮未来经营发展战略和业务管理模式

本次交易完成后

，

烟台冰轮主营业务产业链由制冷业务扩展为制冷空调业务

，

从而构

建起

“

制冷空调

”

大产业布局

，

烟台冰轮将成为国内制冷空调业界产业布局较为完整的企

业

，

为烟台冰轮实现

“

胸怀全球

，

脚踏实地

，

创新思维

，

整合资源

，

通过十年艰苦卓绝的努

力

，

在气温控制领域成为国际一流的系统解决方案服务商

”

的战略目标奠定坚实的基础

。

随着国内冷链物流行业的发展

，

烟台冰轮的冷冻设备市场需求不断增加

，

近年来中央

空调行业也处于持续发展过程中

，

烟台冰轮将以本次重组为契机

，

从企业整体发展的宏观

层面

，

将顿汉布什控股中央空调业务涉及的产品研发

、

市场拓展

、

品牌推广等工作纳入整

体发展蓝图

，

构建起冷冻设备业务

、

中央空调业务两大板块互相促进

、

共同发展的业务格

局

。

冷冻设备和中央空调同属制冷空调行业

，

两类业务既有相关性又有差异性

。

相关性体

现在两类业务在温度控制原理上相通

，

主要产品

（

制冷压缩机组

、

空调压缩机组

）

结构相

近

、

制造环节相近

；

差异性主要体现在工况

、

内容积比不同

、

服务客户行业的不同

，

冷冻设

备业务主要服务食品加工和冷链物流业

，

中央空调业务主要服务商业地产和基建行业

。

从企业层面上看

，

顿汉布什优势在于其悠久的历史

、

高端国际品牌

、

先进的技术和海

外营销体系

，

烟台冰轮的优势在于国内冷冻设备行业的领先地位

、

强大的制造加工能力

、

高效的供应链管理和完整的国内营销网络

。

交易完成后

，

烟台冰轮将维持顿汉布什控股现

有的经营架构

，

维持其业务管理模式

，

烟台冰轮将按照法人治理结构实施管控

，

上市公司

旗下中央空调业务板块

、

冷冻设备业务板块之间相对独立

，

充分发挥各自的优势

。

同时

，

加

强在技术研发

、

供应链

、

制造加工

、

销售渠道

、

信息等方面的协同

、

联动和学习

、

优化

，

以期

达到

“

１＋１＞２

”

的效果

。

三

、

本次交易完成后

，

上市公司的进一步整合计划

２０１２

年

，

冰轮香港完成对顿汉布什控股的收购后

，

冰轮集团已经对其展开了较为充分

的整合工作

，

顿汉布什控股经营状况明显改善

，

为本次注入烟台冰轮打下了良好的整合基

础

。

本次交易完成后

，

冰轮香港成为烟台冰轮的全资子公司

，

烟台冰轮将从业务

、

资产

、

财

务

、

人员

、

机构等角度继续加强对顿汉布什控股的协同

、

整合

，

具体整合计划如下

：

１

、

业务方面

营销及品牌方面

。

本次交易完成后

，

烟台冰轮将保持冷冻设备业务

“

冰轮

”

品牌和中央

空调业务

“

ＤＵＮＨＡＭ－ＢＵＳＨ

”

品牌

，

并持续强化提升

。

顿汉布什控股将进一步加强营销体系

建设

，

优化营销网络

，

尤其是海外营销网络

，

重点是欧洲

、

美洲

、

非洲和中东

。

作为国内冷冻

设备行业的领先企业

，

烟台冰轮积累了丰富的销售网络和客户资源

，

有着更为丰富的国内

市场开拓经验

。

本次交易完成后

，

烟台冰轮将从市场体系

、

营销策略

、

品牌推广及公共关系

维护等多个维度推进与顿汉布什控股的营销资源整合工作

，

按照行业线

、

产品线

、

地域线

“

三线矩阵

”

模式

，

共享资源

，

共同开拓

，

协同发展

。

烟台冰轮将通过在国内完善的销售网络

促进顿汉布什品牌在国内的销售

，

同时借助顿汉布什的国际影响力

，

进一步打开国际市

场

。

技术

、

制造

、

供应链方面

。

顿汉布什是空调螺杆式压缩机技术的引领者

，

具有深厚的技

术研发底蕴

，

而烟台冰轮立足于国内市场的需求

，

多年来

，

制冷压缩机研发能力不断提升

，

技术不断突破

。

本次交易完成后

，

鉴于制冷

、

空调技术上的相通性

，

将持续推进研发技术人

员的密切交流

，

取长补短

，

共同进步

，

以烟台冰轮对市场的深刻理解为基础设定研发目标

，

以顿汉布什控股深厚的技术底蕴为支撑

，

有机结合烟台冰轮

、

顿汉布什控股的技术研发优

势

，

形成良好的技术协同效应

，

抢占全球业界技术制高点

；

烟台冰轮将逐步构建统一的大

制造体系

，

推行制造资源整合

，

按照相对优势原则进行专业化分工协作

，

提高品质和效率

；

由于冷冻设备

、

中央空调设备在原材料上具有相当的重叠性

，

烟台冰轮将与顿汉布什控股

共同搭建全球采购平台

，

进行全球供方资源整合

，

优化供应链网络

，

共享供应链信息

，

提高

谈判优势

，

降低采购成本

。

２

、

资产方面

本次交易完成后

，

顿汉布什控股将继续保持资产的独立性

。

在冰轮集团既往对其资产

要素进行分析评价及重新组合

、

配置和调整的基础上

，

进一步优化资源配置

，

加快内部无

效资产和休眠资产的清理整顿进度

，

提高资产利用效率

，

使得顿汉布什控股生产组成要素

发挥最大效力

，

增强企业核心竞争力

。

３

、

财务方面

本次交易完成后

，

烟台冰轮将把自身规范

、

成熟的上市公司内部控制体系和财务管理

体系引入到顿汉布什控股的经营管理中

，

按照顿汉布什控股自身业务模式特点和财务环

境特点

，

因地制宜地在内部控制体系建设

、

财务人员设置等方面协助顿汉布什控股搭建符

合上市公司标准的财务管理体系

。

同时

，

烟台冰轮将以上市公司的信用优势和资金优势

，

增强顿汉布什控股的资金运转

和外部融资能力

，

提高其运营效率

，

防范财务风险

。

４

、

人员和机构方面

２０１２

年

，

冰轮香港完成对顿汉布什控股的收购后

，

冰轮集团任命原烟台顿汉布什

ＣＥＯ－Ｍａｘ Ｇｈｉａｓｓｉａｎ

先生为顿汉布什控股

ＣＥＯ

（

Ｍａｘ Ｇｈｉａｓｓｉａｎ

先生是

１９９０

年顿汉布什控

股在美国聘请的职业经理人

），

在全顿汉布什控股集团范围内复制其多年来在烟台顿汉布

什取得的成功经验

，

同时在市场上保持顿汉布什国际化的形象

，

并给予新的管理层团队充

分的自主经营权

。

在冰轮集团的支持下

，

新任

ＣＥＯ

重新组建了新的管理团队

，

大力实施组织机构扁平

化改革

，

构建起高效的运行机制和管理模式

。

首先是稳定并充实强化了顿汉布什控股的研

发团队和营销团队

，

同时

，

委任烟台顿汉布什的财务总监

、

生产副总

、

物流总监和法务总监

兼任顿汉布什控股的财务总监

、

生产运营总监

、

物流总监和法务总监

。

这四位团队的核心

人员在烟台顿汉布什有着近

２０

年的管理经验

，

精通英文

，

与顿汉布什控股其它业务单元

有着长期的沟通和联系

，

如此下来

，

烟台顿汉布什的成功管理经验得到了复制和发展

，

也

最大程度上避免了文化

、

习俗

、

理念等方面的冲突

。

两年多来

，

事实验证了新管理团队的能

力

，

顿汉布什控股扭亏为盈

，

生产经营蒸蒸日上

，

企业整体实力显著增强

。

本次交易完成后

，

烟台冰轮将按照上市公司的标准

，

规范经营管理

，

以确保企业发展

战略及经营规划的顺利实施

。

烟台冰轮将建立有效的战略管控机制

，

确保对顿汉布什控股

重大事项的决定权

，

继续保持顿汉布什控股的管理团队

、

研发团队及业务团队

，

同时

，

建立

有效的激励机制

，

以保持经营管理的稳定性

，

并调动其积极性

，

激发其活力

。

四

、

本次交易后的整合风险及相应管理控制措施

本次交易完成后

，

上市公司取得的主要经营性资产为顿汉布什控股

。

顿汉布什控股是

一家中央空调机组

、

空调附件产品等的研制

、

生产及销售的企业

，

顿汉布什控股有部分业

务位于海外

，

其及其子公司与烟台冰轮存在法律法规

、

会计税收制度

、

商业惯例及工会制

度等经营管理环境方面的差异

。

冰轮集团自

２０１２

年

９

月完成对顿汉布什控股收购后

，

进行了有效整合

。

目前

，

顿汉布

什控股已经成功渡过收购过渡期

，

并进入稳定发展阶段

。

尽管如此

，

本次烟台冰轮收购顿

汉布什控股以后

，

仍存在一定的业务

、

人员等方面的整合风险

，

公司将采取有效的管理控

制措施

，

防范相关风险

。

具体如下

：

１

、

业务整合风险及管理控制措施

本次收购的核心经营资产顿汉布什控股主要经营中央空调业务

，

上市公司则主要从

事冷冻设备业务

，

双方在业务上形成互补

，

不存在竞争关系

。

为进一步强化重组效益

，

自冰

轮集团收购顿汉布什控股以来

，

双方已制定并正在执行市场

、

运营

、

人才

、

技术

、

财务等方

面的一系列业务整合计划

，

整合效果已经初见成效

。

若这些整合计划不能取得预期效果

，

将导致公司经营决策效率降低

、

人才流失

、

技术运用出现障碍等

，

从而将影响标的资产业

务与上市公司业务的融合

，

影响上市公司发展战略目标的实现

。

本次注入上市公司后

，

上市公司将在集团整合基础上继续进行业务整合计划

。

２

、

人才流失风险及管理控制措施

顿汉布什控股拥有经验丰富的管理团队和研发团队

，

是保持顿汉布什品牌竞争力的

关键所在

。

烟台冰轮通过收购顿汉布什控股的母公司冰轮香港

１００％

股权完成对顿汉布什

控股的收购

，

收购前

，

顿汉布什控股即在冰轮集团体系内

。

尽管本次交易并未改变顿汉布

什控股的实际控制人

，

对顿汉布什控股的生产经营不会产生实质性影响

，

但顿汉布什控股

仍然在一定程度上会面对人才流失风险

，

从而对公司的经营管理产生影响

。

本次交易完成后

，

上市公司将进一步加强核心团队建设

，

并积极采取富有竞争力的薪

酬体系来控制人员流失的风险

。

３

、

管理难度增加风险及管理控制措施

本次交易完成后

，

上市公司将新增中央空调业务

，

尽管上市公司将保留现有管理架

构

，

维持顿汉布什控股的经营状态

，

但本次交易将直接导致上市公司业务规模大幅扩大

，

两大业务板块的经营将增加上市公司的管理难度

，

短期内可能将对上市公司经营产生影

响

。

本次交易完成后

，

烟台冰轮将积极推进上市公司现有管理制度与顿汉布什控股现有

管理制度的融合及升华

，

实现双方管理制度的有机结合

；

同时

，

上市公司将积极扩大双方

管理人员的交流规模和力度

，

在交流中形成更多互信和理解

，

进一步降低公司的管理难

度

。

五

、

独立财务顾问核查意见

经核查

，

独立财务顾问认为

，

上市公司对于本次交易后的业务

、

资产

、

财务

、

人员

、

机构

等方面的整合计划是可行的

，

整合风险较小

，

相应的管理控制措施有效

。

反馈问题四

：

申请资料显示

，

顿汉布什是世界知名的中央空调品牌

，

在各个大洲均具

有良好的知名度

。

历经

１２０

年的发展

，

顿汉布什控股已经发展成为全球最具规模的暖通空

调制冷设备制造商之一

。

请你公司结合全球市场数据补充披露上述表述的依据

。

请独立财

务顾问核查并发表明确意见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第八章 董事会讨论与分析

／

第二节 交易标的行业特点

和经营情况讨论与分析

／

二

、

行业地位及核心竞争力

／

（

二

）

行业地位

”

中作了相应修订

。

一

、

全球中央空调市场分析

全球中央空调市场产品及区域分布

１

、

区域分布情况

全球中央空调的主要销售区域分为亚太

、

美洲

、

中东印度非洲以及欧洲四块大区

，

而

其中由于人口基数的直观影响

，

亚太区域的销售额占据了全球市场接近一半的市场份额

。

而中国市场更是亚太区域内

，

所有跨国品牌的重点营销区域

。

２

、

产品分布情况

中央空调产品按照大类可以分为水冷机组和风冷机组

。

水冷机组的主机产品因价值高

，

技术含量高

，

是空调品牌赖以生存的关键产品

，

从主

机类产品分类来看

，

市场上主要的需求是离心式和螺杆式两大类产品

。

主机类产品有很高

的技术含量和限制条件

，

品牌集中度非常明显

。

风冷机组的组合式空调箱与风机盘管机组因为造价低廉

，

制造门槛低以及技术限制

匮乏等原因

，

市场上存在成千上万个品牌

，

各个国家的销售主体都是本地制造

。

二

、

顿汉布什控股全球市场地位分析

１

、

品牌美誉度

纵观全球

，

在中央空调行业排名前列的无一不是有着悠久历史的品牌

，

比如顿汉布什

始于

１８９４

年

，

开利创建于

１９１７

年

，

约克

１９３５

年

，

特灵

１９０３

年

。

这些悠久的品牌有足够的

技术与市场积累

，

可以让他们薪火相传

。

这些积累也是这些品牌能够适应市场发展变化的

根本因素

，

市场也给予这些品牌极高的美誉度

，

顿汉布什则是其中之一

。

２

、

产业布局情况

顿汉布什控股的全球战略非常明晰

，

比如最重要最大的亚太以及中东印度非洲市场

，

在马来西亚和中国分别设立制造研发基地

，

满足这两大市场的同时兼顾欧美市场

，

而英国

的基地则侧重研发

，

以全球压缩机起源地的百年技术沉淀对接国际最先进前沿的技术

，

让

顿汉布什控股的研发战略与国际接轨

。

３

、

产品战略情况

中央空调的核心科技在于压缩机

，

尤其是离心压缩机和螺杆压缩机

，

目前拥有自主离

心压缩机技术的品牌寥寥无几

，

主要集中在美资企业

（

日韩系的离心压缩技术脱胎于上一

代的美国离心压缩机技术

）。

顿汉布什控股有

５０

年离心机的研发制造经验

，

有自主研发的

能力

，

而在螺杆压缩机方面

，

顿汉布什控股更是行业内第一家开创式地把螺杆压缩机应用

在中央空调产品上

，

除了传统的开启式

、

半封闭式压缩机之外

，

顿汉布什控股还研发制造

出全球唯一的立式全封闭螺杆压缩机组

，

迄今没有企业能够超越

，

赢得业界和客户的广泛

赞誉

。

４

、

出色的国际影响力

顿汉布什控股凭借出色的产品

，

为很多世界著名的地标性项目提供服务

，

比如美国的

范登堡空军基地

，

美国肯尼迪航天中心

，

加拿大国防部

，

英国希思罗机场

，

新加坡金沙娱乐

城

，

菲律宾

ＭＡＬＡＢＯＮ

城市广场

，

马来西亚普特拉清真寺

，

南非米开朗基罗塔

，

孟加拉未来

公园

，

土耳其

ＴＥＰＥ

，

匈牙利英雄广场

，

中国的人民大会堂

、

鸟巢等等深具国际影响力的项

目

。

５

、

市场占有率情况

（

１

）

据国际权威专业调研机构

ＢＳＲＩＡ

在

２０１４

年

３

月发行的报告

《

Ｗｏｒｌｄｗｉｄｅ Ａｉｒ

Ｃｏｎｄｉｔｉｏｎｉｎｇ ２０１４

》

中

，

顿汉布什被列为十大美系中央空调品牌的第五名进入名单

。

（

２

）

ＢＳＲＩＡ

在

２０１３

年

１１

月发行的报告

《

Ａｉｒ Ｃｏｎｄｉｔｉｏｎｉｎｇ Ｉｎ－ｄｅｐｔｈ Ｒｅｐｏｒｔｓ

》

中

，

顿汉布

什的螺杆机组被认为是最具有品牌价值的中央空调产品之一

，

依托最大市场中国的销售

，

在东南亚的螺杆机市场占有率达到

２．３％

。

（

３

）

ＢＳＲＩＡ

在

２０１４

年

４

月发布的

《

Ｗｏｒｌｄ Ｍａｒｋｅｔ ｆｏｒ Ｈｅａｔ Ｐｕｍｐｓ ２０１４

》

报告中

，

顿汉

布什在热泵销售方面

，

在东南亚市场位列第

９

位

，

占有

１．３％

的市场份额

。

（

４

）

ＢＳＲＩＡ

在

２０１３

年

５

月发行的

《

Ｔｒｅａｔｓ ｔｏ ＢＡＣＳ

–

Ｃｈａｌｌｅｎｇｅｓ ａｎｄ Ｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｉｅｓ ｉｎ

ｔｈｅ ＢＡＣＳ ｍａｒｋｅｔ

》

报告中

，

顿汉布什由于在中国和印度轨道交通的卓越表现

，

以综合

３７．２％

的市场占有率高居榜首

，

并被看好持续增长的趋势

。

（

５

）

国际权威杂志

ＪＡＲＮ

在

２０１５

年

２

月出版的

《

Ｒｅｖｉｅｗ ｏｆ ｔｈｅ ２０１４ Ｇｌｏｂａｌ Ａｉｒ

Ｃｏｎｄｉｔｉｏｎｅｒ Ｍａｒｋｅｔ Ｐａｒｔ ＩＩ－Ｃｈｉｎａ

》

中

，

顿汉布什的市场占有率为

１．５８％

，

位列美系品牌第五

位

。

（

６

）

国际权威杂志

ＪＡＲＮ

在

２０１５

年

２

月出版的

《

Ｒｅｖｉｅｗ ｏｆ ｔｈｅ ２０１４ Ｇｌｏｂａｌ Ａｉｒ

Ｃｏｎｄｉｔｉｏｎｅｒ Ｍａｒｋｅｔ Ｐａｒｔ ＩＩ－Ｉｎｄｉａ

》

中

，

顿汉布什的螺杆机市场占有率为

８．９４％

，

位列第四

位

。

（

７

）

国际权威杂志

ＪＡＲＮ

在

２０１４

年

１０

月出版的

《

Ｃｈｉｎｅｓｅ Ｍａｎｕｆａｃｔｕｒｅｒ

’

ｓ Ｏｎｇｏｉｎｇ

Ｅｆｆｏｒｔｓ ｉｎ ＶＲＦ Ｍａｒｋｅｔ

》

中

，

顿汉布什的多联机销售增长率为

３４．２％

，

被看作会让顿汉布什

销售跃升的潜力产品

。

６

、

国际荣誉

（

近三年部分荣誉

）

（

１

）

２０１２

年

，

在新加坡举办的

２０１２

国际建筑节能年度论坛上

，

荣获

“

２０１２

建筑节能年

度影响力企业十大国际品牌

”；

（

２

）

２０１２

年

，

在日本举行的国际中央空调热泵行业十大评选中

，

顿汉布什荣获

“

２０１２

地源热泵十大领军品牌

”；

（

３

）

２０１２

年

，

在瑞士举办的国际智能与绿色建筑高峰论坛及国际智能与绿色建筑技术

与产品展览会上

，

顿汉布什荣获

“

国际智能与绿色建筑推荐品牌

”；

（

４

）

２０１３

年

，

在中国举办的中外服务贸易品牌推介会上

，

顿汉布什荣获

“

２０１３

在华服

务贸易十大品牌

”

以及

“

外商投资企业

－

双优企业

”

奖

；

（

５

）

２０１３

年

，

在中国举办的国际空调冷冻新风行业品牌盛会上

，

顿汉布什被选为

“

２０１３

年度国际十大中央空调品牌

”；

（

６

）

２０１３

年

，

在印度尼西亚举办的国际地源热泵行业论坛上

，

顿汉布什荣获

“

２０１３

年

度国际地源热泵行业主机生产十强企业

”；

（

７

）

２０１４

年

，

顿汉布什螺杆机产品荣获

“

印度

２０１４

年度十大节能产品

”；

（

８

）

２０１４

年

，

顿汉布什在南非荣获

“

客户最信赖品牌

”

奖

；

（

９

）

２０１４

年

，

顿汉布什在马来西亚荣获

“

最具投标实力节能产品供应商

”；

（

１０

）

２０１４

年

，

在马来西亚召开的

“

芬尼克兹年度空调品牌评选

”

中

，

顿汉布什荣获

“

国

际十大空调品牌

”。

综上

，

顿汉布什是世界知名的中央空调品牌

，

在各个大洲均具有良好的知名度

。

历经

１２０

年的发展

，

顿汉布什控股已经发展成为全球最具规模的暖通空调制冷设备制造商之

一

。

三

、

独立财务顾问核查意见

经核查

，

独立财务顾问认为

，

顿汉布什是世界知名的中央空调品牌

，

在各个大洲均具

有良好的知名度

，

历经

１２０

年的发展

，

顿汉布什控股已经发展成为全球最具规模的暖通空

调制冷设备制造商之一

。

反馈问题五

：

申请材料显示

，

２０１２

年上市公司的控股股东冰轮集团通过其子公司冰轮

香港完成了对顿汉布什控股

９８．６５％

股权的收购

。

冰轮香港为此次收购承担了

１７

，

８５５

万美

元的并购贷款

，

由冰轮集团提供担保

。

请你公司补充披露冰轮集团为该次收购提供担保的

具体方式

、

担保金额等主要内容及履约情况

。

请独立财务顾问和律师核查并发表明确意

见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第十章 同业竞争与关联交易

／

三

、

本次交易完成后关联交

易的变化情况

／

（

二

）

本次交易新增关联交易情况

／

关于冰轮集团为前次并购贷款提供担保

的具体方式

、

担保金额等主要内容及履约情况的说明

”

中作了补充披露

。

一

、

冰轮集团为并购贷款提供担保相关情况

根据冰轮香港提供的

ＦＦＭ１２ＴＬ２２

号

、

ＦＦＭ１２ＴＬ２３

号

《

贷款合同

》

以及冰轮集团提供的

２０１２

年冰轮集团质押字

００１

号

《

最高额质押合同

》，

冰轮集团以其持有的烟台冰轮

４６

，

９３７

，

６８６

股股票为冰轮香港的并购贷款提供质押担保

，

担保的贷款本金为

１７８５５

万美元

，

利率为同期标准

ＬＩＢＯＲ

的利率加上每年

２．１％

的差额

，

贷款期限自

２０１２

年

９

月

４

日至

２０１５

年

８

月

１４

日

，

贷款本金应于到期后一次性偿还

，

贷款利息则在贷款期限内按月支付

。

根据冰轮香港提供的款项支付凭证

，

截至本回复签署日

，

上述并购贷款仍在正常履

行

，

冰轮香港按期向贷款行支付贷款利息

，

不存在违约的情况

，

冰轮集团仍正常承担担保

义务

。

二

、

独立财务顾问和律师核查意见

经核查

，

律师认为

，

前述披露

《

最高额质押合同

》

主要内容真实

、

准确

，

冰轮集团对于上

述并购贷款的担保责任仍在正常履行

。

经核查

，

独立财务顾问认为

，

前述披露

《

最高额质押合同

》

主要内容真实

、

准确

，

冰轮集

团对于上述并购贷款的担保责任仍在正常履行

。

反馈问题六

：

申请材料显示

，

在注入冰轮香港和办公楼资产之后

，

烟台冰轮备考合并

财务报表口径的速动比率和流动比率下降

，

资产负债率上升且高于同行业上市公司平均

水平

，

主要原因是冰轮香港承担的并购贷款将于一年内到期

。

请你公司结合并购贷款的偿

还计划

、

现金流量状况

、

可利用的融资渠道及授信额度

，

进一步补充披露冰轮香港的财务

风险和对上市公司财务状况及未来经营的影响

。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明

确意见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第八章 董事会讨论与分析

／

第三节 交易完成后的财务状

况分析

／

一

、

资产负债结构分析

／

（

三

）

资产负债结构分析

／ ３

、

关于并购贷款对于冰轮香港的

财务风险和对上市公司财务状况及未来经营影响的说明

”

中作了补充披露

。

一

、

冰轮香港并购贷款的偿还计划

冰轮香港计划在并购贷款到期后进行贷款续借

。

２０１５

年

１

月

，

冰轮集团与中国银行签

署了战略合作协议

，

根据合作协议

，

中国银行结合冰轮集团生产经营和发展的需要

，

向冰

轮集团提供总额不超过

３０

亿元等值人民币的综合授信安排

。

综合授信安排包括项目融

资

、

综合授信额度

、

贸易融资等各类海内外金融服务产品

，

不限于各类本外币流动资金贷

款

、

固定资产项目贷款以及国内外投资

、

并购

、

债务重组委托贷款等各种形式的资金融通

和信用支持等

。

冰轮香港续借并购贷款不存在实质性障碍

。

二

、

上市公司现金流量状况

单位

：

万元

项目

２０１４

年

２０１３

年 变动比例

经营活动现金流入小计

１８４

，

０６６．０１ １５７

，

１６０．５３ １７．１２％

经营活动现金流出小计

１６６

，

９４６．００ １４９

，

００６．０６ １２．０４％

经营活动产生的现金流量净额

１７

，

１２０．０１ ８

，

１５４．４７ １０９．９５％

投资活动现金流入小计

４０

，

９３９．９１ １３２

，

８１５．０６ －６９．１８％

投资活动现金流出小计

３１

，

４５７．０５ １３７

，

２５２．２８ －７７．０８％

投资活动产生的现金流量净额

９

，

４８２．８６ －４

，

４３７．２３ －３１３．７１％

筹资活动现金流入小计

３７

，

１８２．０２ １４

，

３６６．８２ １５８．８０％

筹资活动现金流出小计

４９

，

８６６．５０ １４

，

２６１．９１ ２４９．６５％

筹资活动产生的现金流量净额

－１２

，

６８４．４８ １０４．９１ －１２１９０．５６％

现金及现金等价物净增加额

１３

，

８４６．５９ ３

，

６５７．５６ ２７８．５７％

上市公司

２０１４

年经营活动产生的现金流量净额比去年同期增加

１０９．９５％

，

现金及现

金等价物净增加额比去年同期增加

２７８．５７％

，

上市公司现金流量运营良好

。

三

、

上市公司可利用融资渠道

近几年上市公司主要通过银行贷款进行融资

，

截至本回复签署日

，

上市公司自身现有

尚未使用的银行授信额度约

１３

亿元

，

授信额度较高

，

可以在一定程度上保障上市公司日

常经营对资金的需求

。

烟台冰轮作为上市公司拥有良好的直接融资渠道

，

可以通过增发股份

、

发行公司债券

等手段进行直接融资

，

融资渠道较宽

，

可以保障公司的财务安全性

。

四

、

对上市公司财务状况的影响

根据备考合并审计报告

，

本次交易前后上市公司偿债能力指标如下表所示

：

指标

２０１４

年

１２

月

３１

日

本公司 备考合并

资产负债率

４１．３０％ ５８．４３％

流动比率

１．１７ ０．７９

速动比率

０．７４ ０．５３

在注入冰轮香港和办公楼资产之后

，

备考烟台冰轮的合并财务报表口径的速动比率

和流动比率下降

，

主要是因为冰轮香港所承担的并购贷款转入流动负债

，

流动负债占比提

升导致流动比率

、

速动比率下降

。

本次交易完成后资产负债率涨幅明显

，

主要是由于本次

收购标的冰轮香港包含一笔金额较大的长期借款

，

该笔借款拉高了交易后上市公司的资

产负债率

。

从实际运营看

，

冰轮香港子公司顿汉布什控股近两年产品订单稳定

、

销售收入持续增

长

，

未发生现实的财务风险

。

为应对潜在的财务风险

，

２０１２

年冰轮集团收购顿汉布什控股

后

，

对顿汉布什控股进行了相关整合

，

资产负债结构较收购前已有所优化

；

未来

，

冰轮香港

将通过进一步优化负债结构

、

降低财务成本

，

同时通过留存收益积累等措施

，

不断完善财

务结构

、

保障业务稳健发展

。

同时

，

根据整体安排

，

冰轮香港并购贷款到期后

，

仍将通过续贷的方式签署新的并购

贷款协议

，

将大大缓解冰轮香港短期偿债压力

，

对上市公司的财务安全性不构成影响

。

同

时

，

烟台冰轮自身具有较强的偿债能力

，

极端情形下

，

也可以保障自身的财务安全

，

具体说

明如下

：

（

１

）

截止

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

公司合并口径的资产负债率为

４１．３０％

，

目前尚未使用的

银行授信额度较高

，

公司信用状况良好

，

具有较强的举债能力

。

（

２

）

截止

２０１４

年

１２

月

３１

日

，

公司拥有可供出售金融资产

５１

，

５４２．１８

万元

，

具有较强

的变现能力

。

五

、

独立财务顾问和会计师核查意见

经核查

，

会计师认为

，

由于冰轮香港仍将通过续贷的方式延续前述并购贷款

，

且相关

综合授信协议已经确定

，

因此

，

将于

８

月份到期的并购贷款对于冰轮香港的财务影响较

小

，

本次交易完成后

，

并购贷款对于上市公司的财务状况以及未来经营均不构成影响

。

经核查

，

独立财务顾问认为

，

由于冰轮香港仍将通过续贷的方式延续前述并购贷款

，

且相关综合授信协议已经确定

，

因此

，

将于

８

月份到期的并购贷款对于冰轮香港的财务影

响较小

，

本次交易完成后

，

并购贷款对于上市公司的财务状况以及未来经营均不构成影

响

。

反馈问题七

：

申请材料显示

，

本次交易的相关事项尚需经山东省发展和改革委员会的

备案

。

请你公司补充披露本次交易经山东省发展和改革委员会备案的进展情况

。

如尚未取

得

，

对可能无法获得批准的情形作风险提示

，

明确在取得批准前不得实施本次重组

。

请独

立财务顾问和律师核查并发表明确意见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

重大事项提示

／

七

、

本次交易审议情况及尚需履行的审批

程序

／

（

三

）

本次交易尚需获得的授权和批准

／ ２

、

本次交易实施尚需履行的外部审批或备案

程序

”

中作了补充披露

。

一

、

山东省发改委对于本次重组项目的备案情况

山东省发展和改革委员会于

２０１５

年

４

月

３

日出具鲁发改外资

［

２０１５

］

２５５

号

《

山东省

发展和改革委员会关于烟台冰轮股份有限公司收购烟台冰轮集团

（

香港

）

有限公司

１００％

股权项目备案的通知

》，

同意烟台冰轮本次发行股份购买冰轮香港

１００％

股权事项予以备

案

。

截至本回复签署日

，

本次重大资产重组已经履行了现阶段应当履行的批准和授权程

序

，

尚需取得中国证监会的核准后方可实施

。

二

、

独立财务顾问和会计师核查意见

经核查

，

律师认为

，

本次重组事项已经获得山东省发改委的有关备案

，

本次重大资产

重组已经履行了现阶段应当履行的批准和授权程序

。

经核查

，

独立财务顾问认为

，

本次重组事项已经获得山东省发改委的有关备案

，

本次

重大资产重组已经履行了现阶段应当履行的批准和授权程序

。

反馈问题八

：

申请材料显示

，

本次拟注入上市公司的办公楼所占土地包括两块宗地

，

其中一块的土地使用权类型为划拨

，

其转让受到限制

，

冰轮集团已就划拨土地变更土地使

用权性质办理相关手续

。

请你公司补充披露该划拨土地使用权性质变更手续的办理进展

、

相关费用的支付以及对评估值的影响

。

请独立财务顾问

、

律师和评估师核查并发表明确意

见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第五章 交易标的评估情况

／

四

、

办公楼资产评估结果及分

析

／

（

一

）

评估方法的具体说明

／ ３

、

划拨土地的说明

”

中作了补充披露

。

一

、

划拨地土地使用权性质变更手续的办理进展及费用支付情况

截至本回复签署日

，

办公楼资产涉及的划拨地土地使用权性质变更手续已经办理完

毕

，

宗地二土地使用权性质变更涉及的土地出让金及相关费用均由冰轮集团承担

。

二

、

划拨地变更土地性质对评估值的影响

评估师在对办公楼资产的评估过程中

，

假定宗地二土地使用权性质已经变更为出让

，

资产评估报告中的办公楼资产评估值反映的是宗地二土地使用权性质为出让时的资产价

值

，

因此

，

宗地二土地使用权性质变更完毕对办公楼资产评估值没有影响

。

三

、

独立财务顾问

、

律师和评估师核查意见

经核查

，

律师认为

，

办公楼资产涉及的划拨地土地使用权性质变更手续已经办理完

毕

，

相关费用已由冰轮集团支付完毕

，

该划拨地土地使用权性质变更完毕对办公楼资产评

估值没有影响

。

经核查

，

评估师认为

，

办公楼资产涉及的划拨地土地使用权性质变更手续已经办理完

毕

，

相关费用已由冰轮集团支付完毕

，

该划拨地土地使用权性质变更完毕对办公楼资产评

估值没有影响

。

经核查

，

独立财务顾问认为

，

办公楼资产涉及的划拨地土地使用权性质变更手续已经

办理完毕

，

相关费用已由冰轮集团支付完毕

，

该划拨地土地使用权性质变更完毕对办公楼

资产评估值没有影响

。

反馈问题九

：

申请材料显示

，

顿汉布什控股拥有经验丰富的管理团队和研发团队

，

是

保持顿汉布什品牌竞争力的关键

。

请你公司补充披露

：

１

）

顿汉布什控股的管理团队和研发

团队的基本情况

，

包括但不限于姓名

、

职务

、

合同期限等

。

２

）

上述人员的离职对顿汉布什控

股持续经营的影响

。

３

）

本次交易完成后保持管理团队和研发团队稳定的相关安排

。

请独立

财务顾问和律师核查并发表明确意见

。

回复

：

以下内容已在重组报告书

“

第十一章 风险因素分析

／

三

、

关于顿汉布什控股管理团队

和研发团队基本情况以及相关人员稳定性的有关安排的说明

”

中作了补充披露

。

一

、

顿汉布什控股的管理团队和研发团队的基本情况

１

、

顿汉布什控股的管理团队

顿汉布什控股的管理团队具体情况如下表所示

：

姓名 性别

出生

年月

职务 学历

加入公司日

期

合同期限 分管内容

ＭａｘＧｈｉａｓｓｉａｎ

男

１９５４．６

顿汉布什控

股

ＣＥＯ

硕士

１９９０．７

无固定期限

全面负责集团工作，向集团董事

会汇报，参与集团重大决策，参

与制定发展规划、年度经营计划

等。

周雷 男

１９７１．４

顿汉布什烟

台总经理

博士

２００２．４

无固定期限

全面负责烟台顿汉布什的工作，

参与烟台公司重大决策，参与制

定发展规划、年度经营计划等。

于宝双 男

１９６６．５

顿汉布什马

来西亚总经

理

硕士

２０１１．３ ２０１７．３

全面负责马来西亚顿汉布什的

工作，参与马来西亚公司重大决

策，参与制定发展规划、年度经

营计划等。

ＭｉｋｅＨｏｌｄｉｎｇ

男

１９５８．１２

顿汉布什英

国总经理

硕士

１９７７．９

无固定期限

全面负责英国顿汉布什的工作，

参与英国公司重大决策，参与制

定发展规划、年度经营计划等。

ＢｒｅｔｔＭｏｃｋ

男

１９７３．１１

顿汉布什南

非总经理

硕士

１９９９．５

无固定期限

全面负责南非顿汉布什的工作，

参与南非公司重大决策，参与制

定发展规划、年度经营计划等。

王守波 男

１９７０．８

顿汉布什集

团全球财务

总监

硕士

１９９９．１２

无固定期限 全面负责集团财务工作

钟连宏 男

１９６５．３

顿汉布什集

团全球生产

运营总监

本科

１９９５．７

无固定期限 全面负责集团生产运营工作

苏玲 女

１９７３．１２

顿汉布什集

团全球供应

链总监

硕士

１９９７．５

无固定期限 全面负责集团供应链工作

赵洁 女

１９７７．３

顿汉布什集

团全球法务

总监

本科

２００１．５

无固定期限 全面负责集团法务工作

２

、

顿汉布什控股的研发团队

顿汉布什控股的研发团队具体情况如下表所示

：
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烟台冰轮股份有限公司

关于《中国证监会行政许可项目审查一次

反馈意见通知书》之反馈意见回复的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏。

烟台冰轮股份有限公司

（

以下简称

“

公司

”）

于

２０１５

年

４

月

３

日收到中国证券监督管

理委员会

（

以下简称

“

中国证监会

”）

出具的

《

中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见

通知书

》（

１５０１４９

号

）（

以下简称

“《

反馈意见

》”）。

公司及相关中介机构对

《

反馈意见

》

所提

出的问题进行了认真研究

，

并按

《

反馈意见

》

要求对有关问题进行了说明和论证分析

，

现

根据要求对反馈意见回复进行公开披露

，

具体内容详见

《

烟台冰轮股份有限公司关于发

行股份购买资产申请文件反馈意见的回复

》。

公司将于上述反馈意见回复披露后

２

个工

作日内向中国证监会报送反馈意见回复材料

。

公司本次发行股份购买资产事宜能否获得核准仍存在不确定性

，

公司董事会提醒广

大投资者注意投资风险

。

公司将持续履行信息披露义务

，

及时披露后续进展情况

。

特此公告

。

烟台冰轮股份有限公司董事会

二○一五年五月二十二日

独立财务顾问：

(上海市广东路 689号)


