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大摩独访成飞集成问重组新计划 牛散钱洪瑞抢筹

证券时报记者 杨苏

重组失败不幸被打入冷宫，却

先后受到牛散和大摩青睐， 股东户

数持续大幅减少， 成飞集成似乎遭

到了聪明投资者的“围剿”。

在上周 （

5

月

18

日

~22

日）的

机构调研中， 摩根士丹利亚洲有限

公司单独调研成飞集成并不起眼，

但是如果放在大摩寥寥无几的调研

历史记录背景下， 仍然显得成飞集

成魅力十足。 如果再加上牛散钱洪

瑞今年一季度斥资数千万元抢筹入

场的信息， 投资者实在避免不了为

之心动。

按照时间顺序， 成飞集成重组

失败后不久， 牛散钱洪瑞即开始买

入股份，至上周大摩现身调研。证券

时报记者注意到， 成飞集成的不重

组期限早在今年

3

月份过期。

2014

年

12

月

15

日，经历约一

年的重组筹划后， 成飞集成宣布终

止重组并复牌， 承诺

3

个月内不再

筹划重大资产重组事项。 成飞集成

原本计划购买评估价值

158.47

亿

元的军工等资产， 但是因主管单位

国防科工局认为此举将 “形成行业

垄断”而终止重组。

成飞集成复牌后连续三天一字

跌停，股价从复牌前

50

多元暴跌至

2014

年底的

30

元附近。 在此期间，

钱洪瑞是否有买入成飞集成无从得

知，他没有出现在成飞集成

2014

年

年报的前十大流通股东。不过，成飞

集成

2015

年一季报前十大流通股

东一口气出现

5

位新面孔， 其中钱

洪瑞位列第六大流通股东， 持股

96.07

万股， 以最新收盘价计算折

合

4800

多万元。

说钱洪瑞是牛散，是有实际投

资案例支持的。 世纪星源于

2014

年

12

月

29

日起停牌，今年

5

月

11

日发布重组并购环保公司的公告并

复牌后，股价已经连续

10

个一字涨

停，涨幅约

150%

，至今仍未打开涨

停板。从前十大流通股东名单看，钱

洪瑞首次亮相是世纪星源

2014

年

年报，持股

322.19

万股，赚得盆满

钵盈。而追溯此前公告，钱洪瑞曾经

出现在深深房以及深物业的

2014

年年报前十大流通股东名单中，不

过，两家公司

2015

年一季报已经不

再有钱洪瑞的身影。

机构关注重组计划

纵观机构调研， 大摩单独调研

比较少有， 此次有两位大摩人士

5

月

22

日前往成飞集成，不过与公司

仅交流了半个小时。

大摩询问成飞集成， 公司重组

失败，主要是科工局给出终止建议，

为什么科工局认为公司是垄断，后

期是否有重组新计划？ 成飞集成回

应，公司不认为存在行业垄断，但作

为特定领域的行业主管部门作出存

在消除特定领域竞争的判断， 上市

公司层面很难做出解释。截至目前，

公司尚无关于重组的任何计划，若

有，公司会及时公告。

一个多月前， 嘉实基金和国寿

资产等

20

多家机构也曾询问成飞

集成类似问题， 称成飞集成市值有

140

多个亿，业绩难以支撑，集团公

司是否会继续资本证券化的方向。

成飞集成当时回复，军工证券化是

国家的政策方向，资本证券化也会

是集团公司的大方向， 但具体到

公司的发展， 还需要集团战略层

面定位。

此外，对于成飞集成的数控零

件加工、锂电池业务毛利率、零部

件业务的主要客户，大摩也做了了

解。 成飞集成表示，零部件业务主

要客户为奇瑞汽车股份有限公司，

主要通过子公司集成瑞鹄为其配

套；子公司集成模具在成都龙泉汽

车城建厂投资，致力开拓更多零部

件客户。

同时，成飞集成目前锂电业务

毛利率

10%

多点， 虽然目前该部

分业务尚未实现盈利， 但在国家

政策大力支持下，锂电池应用市场会

逐步向好。

股东户数快速减少

值得一提的是， 成飞集成股东户

数在

2015

年呈现快速减少的态势，最

新股东户数为

2014

年年底的

2/3

，与

2014

年年中时期的股东数量相当。

2014

年

12

月

15

日， 在成飞集成

重组失败前， 公司股东户数大约为

5

万户；经过复牌后的暴跌，成飞集成股

东户数在

2014

年

12

月

31

日达到约

7.9

万户。

2015

年

3

月

15

日、

3

月

31

日， 成飞集成股东户数分别为

7.18

万

户、

6.75

万户。

今年

4

月

15

日、

22

日和

30

日，成

飞集成股东户数分别为

6.08

万户、

6.02

万户和

5.64

万户。 截至

5

月

15

日，成

飞集成最新股东户数为

5.27

万户。

长百集团联姻三一集团

全国40%搅拌站将“油改气”

证券时报记者 马智

长百集团（

600856

）今日公告称，其子公司

中天能源与三一集团就

LNG/CNG

加注站项目

签署了投资建设合作意向协议。 根据协议内

容， 就三一集团现有自主品牌的

8000

余座混

凝土搅拌站、

300

余座沥青搅拌站配套建设

LNG/CNG

加注站供应天然气。 双方各出资

50%

共同成立合资公司， 当合资公司加注站达

到

3000

座时， 长百集团保证

600

万吨

/

年的供

货量。

目前我国混凝土搅拌站数量约

2

万座，此

次协议将对

8000

余座搅拌站进行“油改气”，意

味着长百集团将通过与三一集团合作方式，间

接抢占全国

40%

的混凝土搅拌站“油改气”市场

份额。

三一集团是全球装备制造业领先企业之

一，率先推出了国内第一台

LNG

搅拌车并实现

批量生产。在目前能源危机四伏，减排压力巨大

的背景下，长百集团与三一集团的强强合作，顺

应了国家能源体制改革发展趋势， 有利于加速

推进混凝土搅拌站“油改气”变革，推动工程机

械领域对清洁能源的使用。

同时，通过

3000

座加注站的建设，将确立

长百集团在

LNG/CNG

加注站市场的行业领导

地位。 根据目前

A

股天然气上市公司公开资料

显示，在建及已建

LNG/CNG

加注站数量累计不

超过

300

座，而此次方案如顺利实施，将彻底改

变我国当前

LNG/CNG

加注站行业规模和竞争

格局。

此次合作也将对长百集团业绩带来飞跃式

增长。根据协议规定，当

3000

座加注站建成后，

长百集团将保证

600

万吨

/

年的供货量，按照目

前天然气约

4000

元

/

吨的价格计算， 长百集团

在加注站业务中有望带来超

200

亿元的年销售

额。

上周长百集团刚刚宣布与产业基金联手，

以不超过

2

亿美元的价格收购加拿大油气田资

产。此前市场认为，长百集团“走出去”战略真正

用意或为向上突破，打通气源环节，实现天然气

全产业链战略布局做准备。 而此次与终端客户

三一集团的合作，建设

3000

座加注站，则进一

步印证了市场的猜测。

目前， 长百集团已建成以武汉为核心的

CNG

生产和销售网络，以青岛为核心的天然气

及新能源设备制造产业基地，以浙江、湖北、江

苏、安徽、广东、福建等地为基地的天然气分销

业务网络。

中天科技22.5亿收购

大股东旗下三公司

证券时报记者 阮润生

中天科技 （

600522

） 今日发布资产收购预

案， 公司拟收购控股股东中天科技集团等持有

的中天合金、 中天宽带、 江东金具三家公司

100%

股权，交易金额为

22.49

亿元，并募集配

套资金

6

亿元。 公司股票今日复牌。

根据方案，上述标的资产交易金额为

22.49

亿元，按

14.69

元

/

股的发行价格计算，公司此次

合计发行股份数量为

1.53

亿股。 同时，公司拟

以不低于

16.46

元

/

股的价格， 向不超过

10

名

特定投资者非公开发行不超过

3645.2

万股，募

金

6

亿元， 拟用于中天宽带

4G

智能电调天线

研发及产业化项目、中天合金高精度无氧铜深

加工技术改造项目、江东金具绝缘子、避雷器

系列产品技改项目，以及补充三家标的公司的

流动资金。

上述交易完成后， 中天科技集团预计持股

比例增至

29.10%

， 仍为上市公司控股股东，中

天宽带、 中天合金及江东金具将成为上市公司

的全资子公司。

中天宽带主营网络通信设备产品的研发、

生产，拥有中国电信、中国移动、中国联通、国家

电网、南方电网等客户。 同时，中天宽带于

2014

年开始进入天线领域，研发并生产基站天线、吸

顶天线、美化天线、微波天线等全系列产品。 中

天合金主要从事一般铜材的压延加工、 销售以

及铁路贯通地线的研发、生产与销售，主要面向

电网企业和光伏企业销售。 另外，江东金具是

一家专业从事特高压线路金具、 配网金具、光

缆金具及通信附件设计、 生产的高新技术企

业，其主营业务包括金具（线路金具、光缆金

具）、绝缘子以及光伏支架，涉及电力、通信及

新能源三大板块。

业绩承诺方面， 标的资产

2015

年至

2017

年的合计预测净利润分别不低于

1.42

亿元、

1.56

亿元和

1.79

亿元。

中天科技表示， 此次交易有助于公司增加

对现有主要客户的产品覆盖， 提升市场地位及

竞争实力； 多元化的产品组合有助于有效降低

生产经营风险； 原材料加工业务的整合有助于

有效节约生产成本； 本次交易完成后公司持续

发展能力及市场地位均得到有效提升。同时，也

有利于减少中天科技与中天科技集团之间的关

联交易。

大杨创世董事长：好的作品需要时间去沉淀

证券时报记者 柴海

面对投资机构希望公司利用

好互联网概念快速扩张的动议，大

杨创世（

600233

）董事长李桂莲表

示，好的作品需要时间，大杨创世

最大的核心竞争力就是

35

年来对

制作服装的专注，是用好的产品面

对消费者的态度。 大杨创世总经理

石晓东也表示，品牌的建立需要时

间的沉淀，要扎扎实实的态度。 目

前公司旗下 “创世 ”、“凯门 ”和

“

YOUSOKU

”三大品牌的经营正显

现出优势。

在大杨创世的年度股东大会

上，李桂莲说，目前企业面临的经营

形势比大家听到的情况还要复杂和

严峻， 一批同行业企业在目前的困

难面前倒下。 在此情况下，

2014

年

及今年一、二季度，大杨创世的主营

业务利润也在下滑。 但公司近年来

倾力打造的 “创世 ”、“凯门 ”和

“

YOUSOKU

” 三大品牌的市场地位

正在显现优势，核心品牌“创世”

在西装领域的主导地位正不断巩

固，定制品牌“凯门”和网上销售

品牌“

YOUSOKU

”已经迈上了良性

发展的轨道， 保持着高速增长的

态势。

机构希望快速扩张

有投资机构表示， 目前资本市

场互联网概念高涨， 有各种利用并

购、 快速扩张的例子， 大杨创世

“

YOUSOKU

” 品牌虽然涉足互联网

领域较早， 但品牌和规模扩张的速

度还是太保守， 希望公司能够抓住

目前的市场机会， 利用好自身拥有

的潜在概念，快速扩大市值，提升品

牌影响力。

对此建议，石晓东表示，公司

希望看到股价上涨，市值上升，但

希望这种上涨是稳定的上涨，是

长期的上涨， 是股东获得稳定的

回报， 而不是阶段性上涨然后又

下跌。

对于目前极热的 “互联网

+

”

概念， 石晓东认为，“互联网

+

”是

充分地调动企业的外部资源为企

业所用， 但要想发挥互联网的作

用， 关键还是看最后一公里企业

如何与外部更好地结合， 这需要

企业内部拥有强大的内部信息整

合系统，这是企业的内功，是企业

的内力后劲。 在服装企业，要看企

业面对外部订单的反应力， 自身

资源调动整合力。 以高端西服定

制为例，客户对面料品质的要求、

合体度的要求极为严格， 这与大

众化成衣对品质的要求完全不

同。 快速的订单反应是对企业内

功的考验， 简单依赖互联网是解

决不了问题的。

对品牌的态度太浮躁

石晓东认为，品牌要长远看，阶

段性看品牌时间维度还是太短。“公

司在欧洲的合作伙伴动辄就是百年

以上的企业， 我们目前面对品牌的

态度还是太浮躁了。”目前“创世”品

牌公司运作时间稍长， 在客层表现很

好， 目前在国内许多高端商场销售排

名都很靠前， 品牌在消费者中有很好

的认知度。 “凯门”定制品牌是公司核

心竞争力的最完美的体现， 但需要时

间去沉淀。

“

YOUSOKU

”品牌运营总监王漫

介绍说，目前电商很热，但有运营不健

康的问题，有些是靠大量刷单、烧钱打

价格战。 公司的“

YOUSOKU

”网上品牌

是追求在用户体验上与其他电商建立

差异化，是用高档、体贴、优质的产品

服务建立客户基础。 这其中关键是品

质，公司对“

YOUSOKU

”品牌的发展很

有信心。

李桂莲表示， 公司内部正在对产

品格局进行筹划， 对于公司未来业绩

有信心。

友搏药业65亿借壳九芝堂 涌金系退位

证券时报记者 蒙湘林

停牌近半年之久的九芝堂

（

000989

）今日披露重组公告，公司

拟以非公开发行股份方式收购李振

国等持有的友搏药业

100%

股权，

同时公司控股股东九芝堂集团拟以

15

亿元的价格向自然人李振国转

让

28.06%

股份。 上述交易完成后，

李振国将成为公司控股股东， 此次

交易构成借壳上市。 公司股票今日

复牌。 事实上，此次易主的背后，也

正式宣告“涌金系”让出了九芝堂的

控股权。

根据方案， 友搏药业

100%

股

权预估值为

65.12

亿元， 公司拟以

14.22

元

/

股的价格， 非公开发行合

计

45792.40

万股用于支付全部交

易对价。此外，九芝堂集团拟向李振

国转让

8350

万股公司股份，占公司

总股本的

28.06%

，股份转让价格确

定为

18

元

/

股。据此计算，上述股权

转让价格约

15

亿元。

友搏药业多年来专注于中药创

新药物的开发， 主要产品疏血通注

射液、 复方降脂片均为心脑血管疾

病类中药制剂， 为纯中药国内独家

品种， 其中主营产品疏血通注射液

是具有自主知识产权的国家中药二

类新药， 为国内第一个动物复方水

针剂型品种。

截至

2015

年

3

月末，友搏药业

总资产为

15.88

亿元， 净资产为

14.17

亿元，其

2013

年和

2014

年营

业收入分别为

7.04

亿元、

7.98

亿

元，净利润分别为

3.64

亿元和

4.03

亿元。

九芝堂表示，此次交易完成后，

公司将弥补中药注射剂领域的空

缺， 通过与友搏药业的医药资源整

合，挖掘业务协同，增强综合竞争能

力，提高行业地位，并依托资本市场

实现快速、健康的跨越式发展。本次

交易后， 李振国将持有公司约

42.32%

股权，成为公司控股股东及

实际控制人。

值得注意的是， 九芝堂此前一

直为涌金系旗下控制的上市公司，

此次易主也宣告了涌金系正式让出

了该公司的实际控制权， 退居第二

大股东。 事实上，去年

5

月份，外界

盛传九芝堂难以突破产品赊销困

局，涌金系遂萌生退意，并与华润系

接洽，后者有意入主九芝堂。 当时，

涌金系创始人魏东的兄长魏锋辞去

公司法定代表人、董事长、董事、董

事会战略委员会主任委员职务，一

度被认为涌金系退出动作的开始。

从股权结构可以看到， 此次借

壳前，公司第一大股东九芝堂集团，

持股比例为

40.35%

，而涌金投资和

自然人陈金霞则分别持有九芝堂

集团

59.5%

和

26.93%

的股权，陈金

霞为实际控制人。 借壳完成后，李

振国将成为九芝堂的新任第一大股东

和实际控制人， 而九芝堂集团的持股

比例下降至

12.29%

， 退居第二大股

东。 目前看， 涌金系尽管让渡了控股

权，但并未完全退出九芝堂，至于后期

是否继续减持公司股份乃至完全退出

尚不得而知。

事实上， 涌金系目前对医药公司

资产的撤离迹象明显。 除了此次让渡

九芝堂控股权外，

2015

年

1

月底以来，

涌金控股已连续

5

次减持千金药业

（

600479

）， 累积减持股份数量达到了

2746

万股， 减持市值达到了

40966

万

元。 经过

3

月

9

日的减持之后，涌金投

资持有千金药业

1005

万股，持股比例

仅为

3.3%

。

福建三上市公司参与海峡人寿发起设立

证券时报记者 朱中伟

近日，泰禾集团

(000732)

、阳光

城

(000671)

、华映科技

(000536)

三家

福建上市公司同时发布公告， 拟与

福建省能源集团等公司共同发起设

立海峡人寿保险股份有限公司。

根据公告，海峡人寿注册资本

为

15

亿元，福能集团出资

3

亿元，

占注册资本的

20%

，为海峡人寿主

发起人。 阳光城、泰禾集团、华映科

技三家福建上市公司出资额分别

为

1.95

亿元 、

1.5

亿元和

0.75

亿

元， 分别占注册资本的

13%

、

10%

及

5%

。

除此之外，七匹狼

(002029)

控

股股东福建七匹狼集团有限公司也

以

1.5

亿元的出资取得

10%

股份。

参与设立海峡人寿的上市公司

认为， 近年来我国保险业取得了前

所未有的发展， 但保险市场仍处于

发展的初期阶段， 预计未来成长前

景广阔。参与设立海峡人寿，将有利

于充分利用两岸市场有效资源，挖

掘金融行业和新兴产业的投资机

会，培育新的利润增长点。

据介绍， 海峡人寿成立后将成

为福建省首家一级法人寿险机构，

未来将坚持“立足福建省、服务台湾

地区、辐射全国”的经营策略。

值得关注的是，参与设立海峡

人寿的三家福建上市公司中，泰禾

集团今年来的市场表现最为抢眼。

4

月份，公司正式确立“以房地产为

核心，以金融和投资为两翼”的发

展战略。 短短一个多月来，公司在

金融投资和 “互联网

+

” 领域频频出

手。

4

月

22

日，泰禾集团出资

8

亿元

在福建自贸区平潭片区投资设立泰

禾金控（平潭）集团有限公司，持股比

例为

80%

；

5

月

6

日，泰禾集团又通过

下属子公司上海红御参与了深圳吉

屋的

A

轮融资。

深圳吉屋是国内较为知名、类

似“房多多”的房地产交易导向型电

商， 主要为房地产开发商和一手房

代理商构建互联网化的房产交易平

台， 促进新房销售。 该公司自

2011

年创立以来， 成长迅速， 其中

2014

年实现房地产交易流水约

150

亿

元，营业收入约

1

亿元，比

2013

年

增长约

400%

。

4

月

22

日，泰禾集团

股价创出自

1997

年上市以来的最

高价

37.31

元。


