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两融余额5个月翻一番 平均日增百亿

� � � � �牛市环境下， 两融规模增速迅

猛，5月20日两融余额20130亿元，首

破两万亿大关。 两融余额从0到1万

亿，经历了将近5年的时间，而1万亿

到2万亿，仅用了5个月的时间，平均

日增百亿元，由此可见当前融资客的

入市热情。

自2010年3月31日两融试点启动

以来，两融规模都比较平稳地增长，一

直到去年7月22日之前，两融余额都不

足5000亿，而随着本轮牛市的开启，以

两融为代表的增量资金蜂拥入场，两

融规模出现爆发式增长， 去年12月19

日两融余额跨越万亿大关， 时隔5个

月，这一规模迅速翻番，截至5月20日

两融余额已突破2万亿。

两融余额从 1万亿到 2万亿期

间， 哪些是融资客加仓的重点领域

呢？据证券时报数据中心统计，去年

12月19日以来， 以所属的申万行业

分类，电气设备、纺织服装、计算机

等21大行业融资余额均出现了一倍

以上的增幅， 从期间各行业净买入

金额看， 非银金融净买入金额超千

亿，居各行业之首。当然，在两融资金

的推动下， 这些行业期间均录得不错

的涨幅。

从个股来看， 去年12月19日以来，

逾九成标的股票融资余额都出现了一

定幅度的增长，其中，增幅3倍以上的共

有61只股票，增幅在100%~300之间的有

427只，融资余额下降的有航天通信、浪

潮软件等43只，从市场表现看，融资余

额增幅与今年以来股价表现成正相关，

数据显示，标的股票今年以来股价平均

涨幅为86%， 而融资余额增幅翻倍的平

均涨100%，融资余额增幅超300%的平均

涨145%。

据统计，最新融资余额占昨日两市流

通市值的比例近4%，虽然整体比重不高，

但具体到个股，融资余额占流通市值比例

10%以上的就有195只， 卓翼科技融资余

额占流通市值比例最高，达25.26%，占比

超过20%的还有蒙草抗旱、 鸿博股份。在

当前大盘高位震荡时，融资盘占比过重的

这些个股， 融资客在坐享收益的同时，更

应防范融资交易风险。

（余莉）


