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SpaceX打破垄断 进军美国军工航天市场

证券时报记者 吴家明

近期， 国内军工股再次成为市

场炒作热点。而在美国，军工企业借

助发达的资本市场实现军工资产证

券化， 但也形成由几家寡头企业垄

断的格局。不过，特斯拉创始人马斯

克 一 手 创 办 的 航 空 航 天 公 司

SpaceX

如今要打破垄断，开始涉足

美国军工航天市场。

SpaceX打破垄断

据海外媒体报道，

SpaceX

公司

设计制造的重型运载火箭猎鹰

9

号

（

Falcon 9

） 正式获得美国空军批

准， 该公司成为承担美国军用卫星

发射任务的备选企业， 这将打破长

期以来由波音公司与洛克希德·马

丁公司垄断的局面，

SpaceX

公司将

直接与后两家巨头成立的合资企业

展开竞争。 据悉，

SpaceX

一直争取

成为美国军事卫星发射任务的参与

者。 按照美国政府问责办公室的预

计， 美国军事卫星发射服务的市场

规模将在

2030

年达到

700

亿美元。

美国空军部长

Deborah Lee

James

在公开声明中表示，

SpaceX

的介入为近

10

年来美国军事卫星

发射服务市场首次出现竞争， 这有

助于压低任务成本， 使美国纳税人

受益。 美国咨询公司

Teal Group

太

空研究主任卡塞雷斯介绍， 波音与

洛克希德·马丁的合资公司

United

Launch Alliance

的发射成本为

1.6

亿

美元左右。

SpaceX

公司总裁兼首席运

营官肖特维尔表示， 公司计划通过猎

鹰

9

号发射美国政府卫星的成本控制

在

1

亿美元以内。

马斯克于

2002

年创建

SpaceX

，

为了实现他的终极梦想———将人类送

上其他星球，比如进行火星旅行。截至

目前，

SpaceX

已经成功执行了

18

次

火箭发射任务， 客户包括美国航空航

天局（

NASA

）和一些私人公司，员工总

数已超过

4000

人。

美国军工巨头

多为长期牛股

美国军工企业的背后， 既有白

宫政府的支持， 又有五角大楼的军

方支持， 还有华尔街资本市场的支

持。 美国军工企业借助发达的证券

市场，实现了军工资产的证券化，即

可通过证券发行筹集资金， 减轻政

府的财政负担， 还解决了制约军工

产业发展的资金瓶颈， 还可通过并

购重组不断进行产业整合， 实现快

速扩张并使广大投资者分享军工产

业的发展成果。 即使在美国政府削

减军事方面开支、 国际军贸市场竞

争异常激烈的情况下， 美国军工产

业依然保持较好增长。

美国航空航天和国防公司通用动

力日前发布的财报显示， 公司第一季

度净利润增长

20%

，营收增长

7.1%

至

78

亿美元。 波音公司的一季度财报显

示， 公司营收增长

9.8%

至

221.5

亿美

元。 无人机制造商诺斯罗普格鲁曼公

司日前宣布将季度股息上调

14%

，至

每股

80

美分。

在业绩的推动下， 多数美国军工

巨头成为长期走牛的股票。 近

3

年时

间以来， 通用动力的股价累计上涨

97%

；爱国者导弹制造商、美国军工巨

头雷神公司的股价累计上涨

75%

；全

球最大防务公司洛克希德·马丁的股

价累计上涨

137%

；诺斯罗普格鲁曼公

司股价累计上涨

172%

，走势表现均好

于美股三大股指。此外，美国军工巨头

的市盈率并不算高，波音公司、雷神公

司、洛克希德·马丁公司、诺斯罗普格

鲁曼公司以及通用动力的市盈率均低

于

20

倍。

苹果6月份或发行

2000亿日元债券

据海外媒体报道，苹果公司

6

月份可能

在日本发行以日元计价债券， 规模为

2000

亿日元，所得款项将用于回馈股东，并可能

用于扩大日本业务。 市场人士普遍认为，苹

果公司在日本发行债券的原因是日本的债

券收益率和发行成本在全球处于最低行列。

高盛表示，苹果公司聘请了高盛和三菱

日联金融集团帮忙安排一系列投资者电话会

及其后可能的日元债发行。 彭博汇总的数据

显示，这将是苹果公司首次发行日元债券。

数据显示， 苹果公司手上握有接近

1800

亿美元现金，但该公司还是一次又一

次回到债券市场。有分析人士表示，美国企

业面临的税率如此之高， 苹果发行债券后

支付本金和利息的成本要比现金转移回国

内的成本低得多。 （吴家明）

利好经济数据提振 美元指数一周上升4%

证券时报记者 吴家明

自

4

月中旬开始， 美元指数接

连下挫，从接近

100

的高位跌至

93

的水平。 不过，近一周时间以来，美

元指数霸气归来，涨幅超过

4%

，市

场乐观情绪高涨。

受近来一系列乐观的美国经济数

据提振， 投资者对美国经济增长的信

心也有所增强， 也提振了美元指数的

表现。 近一周时间以来，美元指数的累

计涨幅超过

4%

，这是自金融危机以来

美元指数创下的最佳单周表现。昨日，

美元兑日元汇率一度升至

123.9

水

平， 创下自

2007

年

7

月以来最高水

平， 美元兑欧元汇率也升至近

1

个月

以来的新高。

美国经济研究机构世界大型企业

研究会发布的报告显示，

５

月份美国

消费者信心指数为

９５．４

， 高于市场预

期。 美国标准普尔公司最新公布的标

普

／

凯斯席勒房价指数显示，

３

月份美

国

２０

大城市房价指数同比上涨

５％

，

也好于市场预期。有分析人士表示，美

元目前受到经济基本面连续利好消息

的提振，整体涨势已经接近形成“

V

型

反转”，显示市场情绪继续高涨。 市场

对于美国经济复苏的信心已经从第一

季度之后的低谷走出， 而对于美联储

年内加息的预期也逐渐趋于稳定。

今年一季度，美国经济增长率仅为

0.2%

。 此前，市场普遍认为今年

6

月份

美联储就会开始加息。一季度的经济数

据公布后，市场人士普遍预计，美联储

加息可能会被推迟到

９

月甚至更晚。美

联储主席耶伦近日表示，如果未来美国

经济走势与预期一致，今年某个时候加

息仍是合适的决定。 首次加息后，美联

储将逐步谨慎收紧货币政策，因为就业

市场和通胀还未达目标水平。

高盛预计， 美国二季度经济增长

率将达到

2.9%

，投资者可趁机买入美

元。 瑞士信贷全球外汇策略部门主管

Shahab Jalinoos

也表示， 美元此前的

回撤只是暂时现象。

美联储副主席：新兴市场

能应对美联储加息

据海外媒体报道，美联储二号人物、副

主席费希尔表示，如果全球经济增速疲软，

美联储会更缓慢地加息。费希尔预计，届时

市场将有更大波动性，但整体过程可控，市

场不会对美联储加息时点和速度太感到意

外，新兴市场也能应对美联储加息。

目前， 全球都在关注美联储会在什么

时候加息。费希尔表示，当美国经济有了足

够进展的时候， 美联储会开始收紧货币政

策，这包括劳动力市场进一步改善、美联储

对通胀回升到

2%

有足够的信心。费希尔认

为， 当前新兴市场经济体比几年前能更好

地适应美联储收紧货币政策， 绝大多数新

兴市场已为美联储加息做好准备。

美联储公布的最近一次货币政策例

会纪要显示， 多数与会者认为

６

月启动

加息为时过早。 前美联储主席格林斯潘

警告，美联储加息将再次引发市场动荡。

格林斯潘表示， 上次量化宽松规模缩减

曾经引发市场动荡， 加息也会带来同样

效果。 （吴家明）

张常春/制图


