
丹化科技二股东

提议提高定增底价

证券时报记者 阮润生

丹化科技 （

600844

）

5

月

27

日

晚间发布公告， 公司原定于

6

月

5

日召开

2014

年年度股东大会，

5

月

26

日公司第二大股东董荣亭向公

司提出临时提案， 要求提高定增每

股最低价格，另修正公司章程，减少

董事会成员至

5

位。

临时提案显示， 鉴于公司煤制

乙二醇技术完善及预期收益的提

高，以及丹化科技的目前股价，要求

重新修订并提高本次定向增发的每

股最低价格。

定增预案显示， 公司拟向控股

股东丹化集团在内的不超过

10

名

特定投资者非公开发行股票

3700

万

～

27300

万股， 募集资金不超过

18.74

亿

元。 其中丹化集团以现金

2.5

亿元认

购本次非公开发行股票， 修订后发行

价格不低于定价基准日前

20

个交易

日股票交易均价的

90%

， 即不低于

6.89

元

/

股， 而此前预案为

6.8

元

/

股。

截至

5

月

27

日，丹化科技股票收盘于

12.02

元。

另外， 董荣亭提出修正公司章

程， 将第五章第二节第一百零六条

“董事会由

9

位董事组成”修正为“

5

位董事”。

为防止公司股价异常波动， 公司

股票停牌， 将最晚于

6

月

2

日披露相

关事项，并申请股票复牌。

A11

主编：庞珂 编辑：谭恕 2015 年 5 月 28 日 星期四

Tel

：(0755)83517114

Market

市场

市场跷跷板效应凸显 蓝筹股先头部队雄起

证券时报记者 吴晓辉

周三，沪深两市强势震荡，指数再创

新高，成交量连续三天破两万亿。 在本次

牛市中沪指第三次出现七连阳态势，距离

5000

点关口只一步之遥。 值得注意的是，

在沪指连续上行逼空行情中，市场并非齐

涨齐跌、一马平川，而是出现分化迹象。

部分蓝筹逐步转强

在

5

月

21

日沪指突破

4500

点之

后，中小板、创业板市场虽然继续保持

强势，但上涨力度有所减弱，而主板市

场的部分蓝筹逐步开始转强，部分“先

头部队” 明显反弹。 从

5

月

21

日至

27

日的行业涨幅来看，

5

个交易日内涨幅

居前的行业分别为国防军工上涨

22.64%

、农林牧渔上涨

16.10%

、综合上

涨

15.02%

、采掘上涨

14.57%

、电子上涨

14.19%

。 在

5

个交易日涨幅前五的行业

除了国防军工以外，其他

4

个行业在本

轮牛市中表现并不惹眼。

自

2014

年

11

月来，

A

股市场的主

要指数均出现翻倍行情。具体而言，沪指

上涨

101%

、深成指涨

106%

，而中小板、

创业板涨幅强于主板市场， 涨幅分别为

115%

、

142%

。 在申万一级

28

个行业中，

涨幅

100%

以上有

18

个行业， 特别是涨

幅靠前的有计算机、建筑装饰、传媒、国

防军工

4

个行业跑赢

A

股所有指数，涨

幅分别为

183%

、

170%

、

151%

、

150%

。

而有

10

个行业涨幅跑输指数，涨幅

较少的行业分别为银行、 食品饮料、采

掘、有色金属、汽车，涨幅分别为

70%

、

78%

、

78%

、

86%

、

88%

。 近五个交易日涨

幅较前的农林牧渔、综合、采掘、电子在

本轮牛市中均是跑输指数。风水轮流转，

资金跷跷板效应逐渐凸显， 资金有逐渐

转到低估值洼地的迹象。

估值洼地是理性之选

市场人士认为，资金会在牛市持续上

涨之后寻找低估品种，随后填补低估值洼

地，直到最后板块全都是高山湖为止。 从

一轮行情的整体格局来看， 板块和热

点呈现的是轮动格局， 而滞涨股的启

动表明市场中该涨的品种已经完成涨

幅，在市场热度的余温下，资金继续冲

击只能向相对的洼地选择。

上一轮大牛市运行中， 沪指在

5.30

之后上涨到

6124

点的过程便是

如此。 在

5.30

之前小盘股、重组概念

等主题投资轮番炒作，而在

5.30

之后

市场风格偏向防御和成长，如医药、家

电、 白酒等大消费方向以及煤炭、有

色、 钢铁、 电力等二线蓝筹品种展开补

涨， 其中也包括当时整体市值还不算太

大的金融股， 在权重股最后启动下冲击

至

6124

点历史大顶。

历史上，在指数见顶过程中各个板块

的表现并不同步，这种差异化的性质决定

了即便是在大盘见顶时不同板块也会有

不同的表现。 第一创业证券许新源认为，

在目前行情下需要保持谨慎态度，特别是

沪指超越

5000

点大关后， 应主动进行仓

位结构调整， 逐步增加补涨品种的配置，

降低蕴含结构性风险的部分涨幅超高的中

小品种，提前应对不可预知的风险释放。

但是并非没有投资机会， 前期涨幅相

对落后的板块主要集中在周期性行业如煤

炭、有色及大消费类的农林牧渔、食品饮料

等板块，近期得到资金持续关注。 许新源

认为，除寻找涨幅偏低品种外，对补涨品种

还可从以下三个维度挖掘： 一是总市值较

低（以

100

亿以下为主）的中小盘股，第二

是绝对价格较低的（

20

元以下为主）低价

股，第三是估值较低（

30

倍以下）的品种。

中国资本市场国际化与市场化进程正在加速

谷永涛

我国改革开放已经进行了三十多

年， 经济得到了极大的提升， 相比之

下， 我国的资本市场改革开放步伐相

对较慢。

但是近期以来， 随着对金融体制改

革和资本市场国际化进程的推进， 我国

不断地引入外来资本、 引导国内资金对

外投资， 并不断提高我国资本市场的市

场化程度，促进市场的发展。

其中最为重要的，即是 A 股纳入富

时指数。

随着我国资本市场的逐步壮大，在

国际市场上地位也不断提升，A 股纳入

国际市场投资标的指数的呼声越来越强

烈。 5 月 26 日，英国富时集团启动两个

新兴市场指数，纳入中国 A 股，其初始

权重为 5%。A 股被编入具有全球投资价

值的指数， 是我国资本市场国际化重

要的一步。

以此为契机，A 股也叩响了摩根

士丹利资本国际公司 （MSCI） 的大

门。在纳入MSCI 指数的过程中，A 股

也可能是经历同样的步骤： 先纳入新

编制的指数，然后逐步扩大占比，直至

加入全球指数序列。

但值得注意的是，A 股所纳入的

指数是新编制的， 目前尚无跟踪该指

数的基金。 不过，无论如何，我国资本

市场已经开始介入全球资本市场的大

潮，全球资本进入 A 股，是大势所趋。

在我国引入资本的同时， 走出去

的步伐依旧没有减慢。

Wind 数据显示， 截至 2015 年 4

月 28日，我国QFII、QDII投资额度已

经分别达到了 736.14 亿美元和 899.93

亿美元，RQFII额度为 3637亿元。

资本市场的开放， 提高了我国参与

国际化的程度。近日，国务院明确批复将

择机推出合格境内个人投资者（QDI-

I2）， 个人投资者直接获得 QDII 额度，

对外投资渠道又得以丰富， 极大地提高

我国对国际市场的配置灵活度。

QDII2的推出，有利于推进人民币国

际化进程， 增加了资产配置的有效性，对

A股和港股形成一定程度的利好作用。

同时， 随着对外投资渠道的提升，

后续对于“深港通” 脚步将加快，“沪港

通” 额度的提升，甚至取消更指日可待。

在资本市场逐步对外开放的过程中，

管理层也没有放慢市场化改革的进程。

26 日， 中央人民银行发布 9 号文，

取消了债券上市审批，放开关联交易。中

央人民银行实施简政放权， 债券上市审

批流程被取消，大幅提高了发行效率，监

管由事前监管向事中事后管理转移。

审批流程的取消， 意味着债券的发

行由监管层决定，转向了由市场决定，对

债券市场是松绑， 将促进直接融资规模

的扩大。

同时，债券市场的“注册制” 推进，

为股票市场注册制提供了很好的借鉴经

验，有力地促进了直接融资资本市场。

问渠哪得清如许？ 为有源头活水来。

在不断的资本市场开放过程中，引入国际

资本，促进国内资金参与国际市场，同时

不断提高我国资本市场的规范程度和市

场化程度，提高我国资本市场内在的发展

动力，必将有利于提高我国的经济实力。

同时， 资本市场通过财富效应和托

宾效应来促进消费和投资， 进而改善实

体经济。 同时，资本市场的开放，也会更

加促进直接融资市场的开放， 有效降低

企业的资金成本， 从而促进实体经济的

发展。 （作者系信达证券策略研究员）

次新股疯狂 6股未创新高或有补涨机会

证券时报记者 郑灶金

近期次新股集体疯狂拉升， 连续涨

停个股比比皆是， 不少个股本月涨幅已

超过

400%

， 涨幅翻倍的个股更多。 不

过，此时追高风险已较大，一些目前滞涨

的次新股或许更值得关注。

以去年

6

月

26

日飞天诚信、 雪浪环

境、 龙大肉食等

3

只新股上市之日算起，

目前两市一共有

202

只次新股，其中今年

上市的有

125

只，去年上市的有

77

只。

随着牛市行情的推进， 次新股的行

情也出现新变化。今年

5

月份以前，次新

股总体行情呈现三步曲的特征， 先是连

续一字涨停，再长期横盘，最后拉升。 不

过

5

月份后，随着牛市行情的推进，次新

股横盘震荡的时间大大缩短， 有的甚至

在打开一字涨停板后仅仅下跌一天就

接着继续涨停，如盛洋科技，该股

5

月

6

日打开一字涨停板，

5

月

7

日跌停，

5

月

8

日起再度连续涨停，截至昨日，累

计再收出

14

个涨停。

近日次新股的疯狂大涨让上述

202

只个股绝大部分已创出历史新

高，其中

165

股昨日创出历史新高。而

近期股价仍处于横盘阶段且未创历史

新高的，仅有

6

只个股，分别为申万宏

源、维格娜丝、合锻股份、万盛股份、宝

色股份、富邦股份等。 值得注意的是，

这

6

股中昨日仅有申万宏源正常交

易， 其余个股均因重大资产重组或重

大事项导致股票停牌， 即是说其未创

新高是因为停牌不能交易， 导致踏空

了此轮次新股的整体行情。

唯一一只真正未大涨的次新股为申

万宏源， 其由申银万国与宏源证券合并

而成， 于今年

1

月

26

日在深交所上市，

上市当日大涨

32.06%

，不过随后几日一

路下跌，此后虽然震荡回升，但最新股价

仍未超过上市当日的最高价。 虽然近期

未大涨，但申万宏源最新市值达

2910

亿

元，已为深市市值最大的个股，在两市个

股中则排行第

27

位。

申万宏源今年一季度净利润

25.66

亿元，同比大增

259%

。 国泰君安认为，

申万宏源未来看点在于两点， 一是后续

有望通过再融资补充资本，信用交易

/

自

营业务弹性将高于行业平均； 二是通过

“投资控股集团—券商子公司”架构有条

件实现混业经营， 与汇金旗下金融资源

有整合预期。

除了申万宏源，另外东兴证券、国信

证券、 东方证券等

3

只券商股也为次新

股。 这

4

只券商次新股近期股价总体上

表现滞涨，远远不及其他次新股。

5

月份

以来，东兴证券、东方证券均涨逾两成，

国信证券涨

15.72%

， 申万宏源则仅涨

7.75%

。

剔除本月上市仍在一字涨停以及

目前仍处于停牌的个股，

5

月份以来累

计涨幅低于

50%

的有

25

股。 其中京天

利涨幅最低，仅为

3.99%

，不过其此前

已连续大涨，今年以来累计涨幅已超过

3

倍。

这

25

股中， 尽管本月涨幅不足五

成，但今年以来普遍大涨，平均年涨幅

达

190%

，苏试试验、西部黄金、龙马环

卫、春秋航空今年涨幅均超过

400%

。

股指震荡

龙虎榜资金现多空分歧

见习记者 范璐媛

本周三， 上证指数在经历了多

个交易日的接连高速上涨后进入了

震荡行情。早盘指数一度跳水，虽然

收盘时上证指数、 创业板与中小板

指数较昨日均有微弱上涨， 但市场

在逼近

5000

点时的多空分歧已明

显显现。

行业方面， 昨日农林牧渔、煤

炭采选、有色金属板块领涨，但从

行业资金流向上看，仅有钢铁行业

与煤炭采选行业呈现主力资金净

流入状态。

昨日共有

80

余只股票登上龙

虎榜，中小板与创业板股票超过

70

只。其中，奥普光电买入金额前五机

构席位合计买入

2.44

亿元， 占比

30.19%

，其中游资席位买入占比仅

有

6.14%

。三五互联尾盘飙升，盘中

振幅超过

15%

，买入金额前五机构

席位合计买入

1.73

亿元， 占比

14.1%

，其中游资席位占比

1.8%

。

东旭光电、 烯碳新材游资进入

明显并推动股票收于涨停板。 值得

注意的是， 这两只股票机构买入席

位前五名均为游资且第一名均为实

力游资“敢死队”中国银河证券股份有

限公司绍兴证券营业部。 东旭光电买

入金额前五席游资合计买入

7.25

亿

元，占比

17.95%

，其中银河证券绍兴

营业部买入金额

2.39

亿元， 占比

5.93%

。 烯碳新材买入金额前五席位

游资合计买入

3.22

亿 元 ， 占 比

13.52%

，其中银河证券绍兴营业部买入

金额

8992

万元，占比

3.78%

。 除东旭光

电与烯碳新材，中国银河证券股份有限

公司绍兴证券营业部昨日买进动作频

繁，总净买量位居游资第二位。

罗莱家纺、天神娱乐、三六五网、

全通教育等股票昨日主力流出明显。

其中， 全通教育卖出金额前五的机构

席位合计卖出

6.95

亿 元 ， 占 比

23.84%

，其中含游资席位一席。罗莱家

纺午后大幅跳水，盘中振幅超过

15%

，

卖出金额前五的机构席位合计卖出

2.9

亿元，占比

14.23%

，其中含游资席

位两席。

本周以来，国祯环保、富煌钢构已

连续三日换手率超过

20%

而登上龙虎

榜，且主要交易席位均为游资。国祯环

保昨日资金有流出趋势且股价下跌收

盘。 富煌钢构在主力高频率操作拉升

下股价持续上升。

延华智能中标泰康人寿

4635万施工项目

证券时报记者 赖少华

延华智能 （

002178

）

5

月

27

日

晚间公告，近日，公司与泰康人寿签

署了 《武汉

B8

灾备中心项目机房

及全楼弱电工程施工合同》，确定公

司为项目承建单位， 项目合同金额

4635

万元， 占公司

2014

年度经审

计营业收入的

5.62%

。

上述项目是继中国银联三期研

发中心项目、 深圳证券交易所营运

中心项目、中国外汇交易中心项目、苏

州招商银行等金融数据类项目之后公

司承接的又一国内高端云计算和大数

据项目。 公司表示，本次中标，一方面

顺利开启了公司与泰康人寿合作的篇

章， 另一方面通过承接大数据中心项

目，使公司在云计算、大数据方面的技

术成果得到成功应用， 有助于提升公

司在金融保险、 数据运营等领域的品

牌和形象， 进一步巩固智慧城市服务

与运营商的行业引领地位。
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