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王亚伟“奔私” 买过的牛股

� � � �以较短时间的业绩去评价一个

基金经理并不是太合适的事， 不过，

由于王亚伟大多数个股的持股周期

仅仅为一个季度，我们仍然有必要观

察一下其所买个股短期的股价表现。

另外，在这里我们不追踪王亚伟的具

体进出时机，仅看其买的个股哪些年

度表现较好。

2012

年，按年度表现来看，当年

王亚伟持有的

3

只个股中，表现较好

的为华润万东， 但当年股价为下跌，

跌幅

17.94%

； 不过王亚伟的建仓时

间应为当年底，以华润万东全年的表

现去评价王亚伟的投资行为并不太

准确。

2013

年，王亚伟当年买过的个股

中， 长城信息年度涨幅最大， 超过两

倍；川大智胜、大立科技当年涨幅也翻

倍。王亚伟于

2013

年三季度进驻长城

信息， 昀沣信托计划持股

362.42

万

股， 为第九大流通股东， 不过其在

2013

年第四季度即退出长城信息前

十大流通股东。长城信息从

2012

年底

开始一路震荡上行，最高涨幅超过

10

倍。 兴业证券认为， 在金融信息化领

域， 长城信息是国内最大的设备和服

务提供商之一。

2014

年， 王亚伟买过的个股中，

当年涨幅最好的是银之杰， 累计涨

160%

；明家科技、湖北能源涨幅也翻

倍 值得注意的是，前两者均为创业板

个股。

2014

年，银之杰主营业务从原

来单一的为银行业金融机构提供金融

信息化服务，扩展到移动商务服务、大

数据运营服务、 个人征信服务等新兴

产业领域。可以发现，王亚伟

2013

年、

2014

年所买股涨幅最好的个股均涉

及金融信息化。

2015

年一季度，王亚伟所现身个

股当季涨幅最好的为浩丰科技，一季

度涨幅

247.07%

，不过，该股为今年

1

月份上市的次新股，

247.07%

的涨幅

是相对于上市当日收盘价而言。 其他

个股中，永艺股份、天邦股份一季度

涨幅也接近翻倍，不过永艺股份也是

次新股。

� � � � 自从 2012 年 9 月注册成立千合资本

后，前“公募一哥” 王亚伟“奔私” 已近 3

年，王亚伟管理的产品也连续 10 个季度现

身上市公司前十大流通股东。在这 10 个季

度里，王亚伟的投资是否有规可循呢？

王亚伟“奔私” 交易账单复盘

� � � �要研究王亚伟的投资手法， 无疑

需要先看看他的交易账单。 从上市公

司

2012

年年报开始， 截至

2015

年一

季报， 王亚伟管理的

3

只私募基金产

品总共现身

106

家上市公司的前十大

流通股东。这

106

股中，沪市有

34

股，

深市有

72

股，其中创业板有

26

股。行

业方面，机械设备最多，有

10

股；电子

行业也有

9

股，农林牧渔、汽车、化工、

计算机均有

8

股，电气设备有

7

股。

2012年

王亚伟管理的第一只私募产品昀

沣证券投资集合资金信托计划（下称

:

昀沣信托计划） 于

2012

年底完成募

集，凭借其以往号召力，该产品募资超

过

20

亿元。

2012

年第四季度，昀沣信

托计划即现身乐凯胶片、华润万东、广

电网络等

3

只沪市个股前十大流通股

东。 按

2012

年末收盘价算，昀沣信托

计划持股市值合计约为

3000

万元。相

对于其超过

20

亿元的募集金额，王亚

伟

2012

年的投资仅是小幅试水。

乐凯胶片、华润万东、广电网络，

行业分别为轻工制造、 医药生物、传

媒，均属于新兴产业。 当年业绩方面，

除乐凯胶片较好外， 华润万东同比降

19.13%

，广电网络同比也仅增

0.21%

，

可见王亚伟仍然并不以业绩作为选股

标准。在华夏基金时，王亚伟就擅长押

宝重组股。值得注意的是，乐凯胶片为

王亚伟在华夏基金时就已青睐的个

股， 王亚伟当时管理的华夏大盘精选

2007

年介入乐凯胶片，并坚守至

2011

年，在乐凯胶片

2011

年三季报退出前

十大流通股东。

股价方面，在王亚伟

2012

年底建

仓完毕后，上述三股于

2013

年一季度

均迎来较大幅度反弹， 乐凯胶片当季

大涨逾五成，华润万东涨逾三成，广电

网络也涨近两成；同期沪指冲高回落，

跌

1.43%

。

2013年

2013

年，沪指大幅震荡，全年下

跌

6.75%

， 昀沣信托计划当年大幅加

仓， 现身

56

只个股的前十大流通股

东。 由于这是王亚伟“奔私”后开始大

规模建仓的第一年，从这些个股中，可

以一窥其投资思路。

这

56

股中，创业板和中小板个股

合计

28

只，占全部个股的

50%

；截至

当年末， 市值在百亿元以下的有

50

股，占比达

89.28%

；总体而言，王亚伟

这一年较为青睐中小盘股。行业方面，

医药生物、机械设备最多，均有

6

股，

在上一年中， 其仅持有的三只个股之

一的华润万东也为医药股；另外，

2013

年，王亚伟现身的化工、电子板块个股

也均有

5

股。 这

56

股中，当年业绩正

增长的有

36

个，仅占

64.28%

。

地区方面， 这

56

股中， 北京、浙

江、新疆、江苏四地个股较多，合计

26

股，占比达

46.42%

。 值得注意的是王

亚伟当年现身的新疆地区个股较多，

有准油股份、啤酒花、八一钢铁、伊力

特、冠农股份、天富能源等

6

股。

A

股

市场近年曾流行炒地图， 新疆板块是

炒地图行情的重要地区。另外，新疆地

区的政策扶持也较多。

尽管沪指当年下跌

6.75%

， 但上

述

56

股仍有

41

股实现上涨， 跑赢大

盘的则有

47

股，占

83.92%

，其中长城

信息当年大涨

250.11%

。另外，王亚伟

当年一季度即介入三聚环保， 随后一

直持有至今。

2014年

2014

年， 王亚伟发行第二只产

品， 其管理的千纸鹤

1

号资产管理计

划在当年第四季度现身一汽轿车、一

汽富维、三聚环保、启明信息、杭钢股

份、 富奥股份等多家上市公司前十大

流通股东。 不过， 尽管产品数量增加

了， 王亚伟管理的两只产品当年仅现

身

37

家上市公司前十大流通股东，较

上年大幅下降。

在这

37

股中，创业板和中小板个

股合计有

17

只，占比为

45.94%

，较上

年的

50%

略有下降， 这或与当年的行

情有一定的关系，

2014

年沪指大涨

52.87%

， 但创业板指当年涨幅不足

13%

。 另外，截至当年末，这

37

股中，

百亿市值以下的个股数量占比为

62.16%

，较上年的

89.28%

大幅下降。

行业方面， 王亚伟当年现身的

37

股

中，个股最多的为汽车行业，有

8

股之

多，这与其重金押宝一汽系公司有关；

此外， 机械设备、 电子行业也均有

4

股， 机械设备行业也为其上年持股最

多的行业之一。 地区方面，北京、浙江

较多。

由于

2014

年沪指大涨逾五成，王

亚伟所现身的个股当年也普遍大涨，

翻倍的有银之杰等

4

股， 涨幅超过五

成的有

13

股。但因为当年行情分化严

重，上述

37

股跑赢沪指的不足四成。

值得一提的是， 王亚伟当年还大

手笔进入工商银行，在

2014

年末持有

1.88

亿股， 持股市值约为

9.15

亿元。

但在工商银行今年一季报时， 王亚伟

已迅速退出前十大流通股东。

2015年一季度

今年一季度， 王亚伟管理的第三

只产品———昀沣

3

号证券投资集合资

金信托计划（以下简称昀沣

3

号）首次

出现在上市公司前十大流通股东，这

表明王亚伟又发行新产品了。 由于产

品数量增加了， 尽管目前仅有一个季

度的数据， 但王亚伟管理的产品一季

度已现身

34

家上市公司前十大流通

股东，这一数据与去年全年的

37

家已

较为接近。

这

34

股中，创业板和中小板公司

合计为

12

家，占比为

35.29%

，较

2014

年的

45.94%

降幅较大。 行业方面，与

去年一样， 汽车行业持股数量仍然最

多，有

4

家；交通运输、计算机、机械设

备、化工、电子也均有

3

家。总体而言，

相较去年，今年一季度王亚伟的持股

在行业上较为分散。 地区分布上，除

了北京、浙江省继续较多外，吉林也

较多。

值得一提的是， 王亚伟一季度买

入了浩丰科技、永艺股份、光华科技等

三只今年上市的次新股， 随着近期次

新股行情的火爆， 若王亚伟一直持股

至今的话，收益应该较为可观。

二季度以来调研情况

前述数据来自上市公司年报、季

报，有一定的滞后性，要了解王亚伟

的最新动向，可以参考其近期的调研

情况。

统计显示，今年

4

月份以来，王亚

伟旗下千合资本总共调研了

13

家上

市公司。其中

4

月份调研了同有科技、

新国都、金杯电工等

3

家公司；

5

月份

调研频率加大，涉及

10

家公司。

由于沪市公布调研信息的公司较

少，这

13

家公司均为深市公司，其中

创业板有

8

股，占比高达六成；另外，

深市主板、 中小板公司分别有

2

家、

3

家，可见王亚伟近期较为关注创业板。

另外，这

13

股中，次新股有

4

股，

分别为今年上市的航新科技、 暴风科

技，以及去年上市的飞天诚信、金一文

化。 行业方面，按申万一级行业，计算

机行业最多，有飞天诚信、同有科技、

新国都等

3

股。

王亚伟投资手法拆解

� � � �“奔私”近

3

年，王亚伟的投资手

法多变。例如，持股周期上，既有连续

持股

9

个季度的个股，也有仅仅持股

一个季度的个股；买入的个股，既有

创业板、中小板等小盘股，也有工商

银行等大盘股。

平均持股周期

1.44个季度

王亚伟“奔私”以来共现身

106

只个股的前十大流通股东，这些个股

中，单只产品的持股周期大多为一个

季度，平均持股周期

1.44

个季度。

其中，也有少数个股的持股周期

较长，最长的是三聚环保，从

2013

年

一季度开始，昀沣信托计划即现身该

股的第一大流通股东， 持股

1930

万

股；直到

2015

年一季报，昀沣信托计

划仍为三聚环保的第三大流通股东，

持股数量为

2538

万股。另外，值得注

意的是， 王亚伟在

2014

年第四季度

大幅加仓，其管理的第二只产品千纸

鹤

1

号资产管理计划新进三聚环保

第八大流通股东，持股

618.21

万股。

股价方面，自

2013

年以来，三聚环保

至今累计大涨逾

4

倍。

另外，王亚伟持有华润万东的时

间也较长， 其首次现身在华润万东

2012

年年报， 当时正是王亚伟的第

一个私募产品成立不久，当季其仅买

入了

3

只股票，其中之一就是华润万

东，当季持股

90.09

万股，为第十大

流通股东。

2013

年一季度，王亚伟即

大幅加仓至

306

万股，此后其一直持

股， 持股量最多时为

380

万股。 在

2014

年第三季度时， 王亚伟持股量

降至

209.93

万股，

2014

年年报时，则

完全退出华润万东的前十大流通股

东，累计持股周期为

8

个季度。 期间

华润万东股价涨幅也翻倍。

其他个股中，王亚伟持股周期较

长的还有，北京城乡（

7

个季度）、首

旅酒店（

4

个季度）、乐凯胶片（

4

个季

度），南风股份、乐普医疗、杭钢股份

3

股的持股周期均为

3

个季度。 其中

杭钢股份有两次进入，持股周期均为

3

个季度。

关注次新股

与另一知名私募泽熙投资近年

来对次新股青睐程度有下降趋势不

同， 王亚伟近年对次新股的兴趣渐

浓。

2012

年、

2013

年，王亚伟所持个

股中均没有次新股。

2012

年可能与

其产品刚成立不久有关，其持股数量

也不多；

2013

年则是因为

IPO

暂停，

当年没有新股上市（

B

转

A

的浙能电

力除外）。

2014

年， 王亚伟管理的两只产

品（昀沣信托计划与千纸鹤

1

号资产

管理计划）双双现身次新股雪浪环境

当年年报的前十大流通股东，合计持

股

43.39

万股；其中昀沣信托计划为

其当年三季报就已进驻。不过在雪浪

环境今年一季报中，王亚伟的上述三

只产品均已退出前十大流通股东。王

亚伟

2014

年持有

37

只个股，新股数

量比例为

2.70%

。

2015

年一季度， 王亚伟对次新

股的兴趣加大。 当季买入浩丰科技、

永艺股份、 光华科技等三只次新股，

次新股数量占全部个股的比例达到

8.82%

。 上述三只次新股分别为计算

机、轻工制造、化工行业个股，地域

上，分别为北京市、浙江省、广东省。

持股数量方面， 昀沣

3

号持有

50

万

股永艺股份；昀沣

3

号、昀沣信托计

划合计持有

35.30

万股浩丰科技；昀

沣

3

号、昀沣信托计划、千纸鹤

1

号

合计持有

129.24

万股光华科技，包

揽前三大流通股东。 值得注意的是，

近期次新股全线暴涨，其中，永艺股

份二季度暴涨逾两倍，王亚伟若一直

持股至今获利应该非常可观。

除了现身前十大流通股东，王亚

伟近期还频频调研次新股，

4

月份以

来调研过暴风科技、航新科技、飞

天诚信等次新股。

抱团或重仓看好个股

抱团、 重仓也是王亚伟的投

资手法之一。 比如，

2015

年一季

度，一汽轿车、皖通科技、天邦股

份、廊坊发展、河北宣工、光华科技、爱

康科技、

*ST

夏利等

8

股均获王亚伟管

理的全部

3

只产品携手进驻；占其当季

现身个股的

23.52%

。 另外，中国联通等

12

股获王亚伟管理的两只产品进驻。

2014

年， 王亚伟管理的产品还重

金押宝一汽系上市公司。 当季

*ST

夏

利、一汽轿车、一汽富维、启明信息等一

汽旗下公司均获王亚伟买入。今年一季

报，王亚伟仍继续持有上述

4

股。

单只个股方面，王亚伟也会重金押

注。

2014

年，王亚伟买入工商银行

1.88

亿股， 按工商银行当年末

4.87

元

/

股的

收盘价算，王亚伟的持股市值高达

9.15

亿元。

最青睐北京浙江个股

按地区分类，王亚伟最青睐北京、浙

江两地个股。

2012

年时，其仅持有

3

只个

股， 其中之一的华润万东即为北京地区

个股，该股王亚伟持股时间也较长。

2013

年时，王亚伟持有北京、浙江

的个股合计

15

只，合计占

26.78%

。 当

年王亚伟持有新疆、 江苏两地的个股

也较多，分别有

6

只、

5

只。

2014

年，王

亚伟持有北京、 浙江地区个股合计

14

只，占比

37.83%

。

2015

年一季度，王亚

伟持有北京、 浙江两地个股

12

只，合

计占比

35.29%

； 当季还持有

5

只吉林

地区个股。

不重业绩押重组

王亚伟曾宣称“多角度判断价值，别

人发现不了的才是价值”。 事实上，早在

华夏基金之时， 王亚伟就擅长挖掘重组

股，转型私募后这一手法似乎还有用。比

如其去年重金押注一汽系的多家上市公

司，可能就是看好一汽的整体上市。

与此相对应的是，王亚伟对所选公

司的业绩似乎并不太看重。

2012

年，王

亚伟奔私后首年买入并长期持有的华

润万东当时业绩就并不出色，该公司当

年归属母公司股东的净利润同比大降

19.13%

。

2013

年买入的

56

家公司当年

业绩同比正增长的有

36

家， 占比

64.28%

；

2014

年 ， 这 一 比 例 降 至

62.16%

；

2015

年一季度，这一比例再次

降至

52.94%

。

此外，王亚伟“奔私”以来现身的

106

只个股中， 有

83

股出现过并购行

为，占比近八成。

不太看重高送转

王亚伟与泽熙有不少不同点，除了

上述对次新股的偏好程度不同，两者对

高送转个股的偏好程度也不一样。

泽熙青睐高送转个股，例如泽熙在

宁波联合、黔源电力的股东大会上就提

议过高送转。但是王亚伟似乎不太看重

高送转。

2012

年，王亚伟所持

3

只个股

均没有转增股本。

2013

年，王亚伟所持

56

只个股有

5

只出现

10

股转增

5

股

及以上，占比仅为

10.71%

；

2014

年，这

一比例小幅提升至

16.21%

。

所持创业板股比例渐低

对于创业板公司，王亚伟近年的偏

好程度在下降。

2012

年，由于王亚伟当

年持股数量较少，没有现身创业板个股

前十大流通股东。

2013

年，王亚伟持有

17

只创业板个股， 占全部个股比例为

30.35%

；

2014

年 ， 这 一 比 例 降 至

24.32%

；

2015

年一季度，更是大幅降至

14.71%

，当季仅持有南风股份、三聚环

保、天壕节能、金卡股份、浩丰科技等

5

只创业板个股。

总体看，王亚伟所持个股仍以中小

盘股居多，但最近两年所持百亿市值以

上个股数量也增多。

2012

年，王亚伟所

持

3

股市值均为百亿元以下；

2013

年，

其百亿市值以下个股持股数量比例也

高达

89.28%

；但

2014

年，这一比例迅

速降至

62.16%

；

2015

年一季度， 这一

比例为

64.70%

。 (本版撰稿：郑灶金)
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