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5000点冲关失败 沪指巨幅震荡

证券时报记者 郑灶金

本周沪深股市巨幅震荡， 沪指前

半周大涨， 先后突破

4700

点、

4800

点、

4900

点大关；后半周，沪指在探至

4986.50

点后即扭头向下， 周四暴跌

6.50%

，周五再跌

0.18%

，全周振幅达

12.52%

。 深证成指也是前半周大涨，

后半周大跌，全周振幅

12.12%

。 创业

板走势则相对较强，周四跌

5.39%

，周

五大幅反弹， 涨

3.20%

， 全周累计涨

0.75%

。 成交金额方面，两市本周成交

金额均超过

5

万亿元。

盘面上看，银行、券商、保险等权

重板块走势较弱；部分题材股活跃，其

中次新股、军工股一度集体大涨，信息

安全概念也比较活跃。另外，前期涨幅

较大的部分题材股则出现回调， 比如

周四市场暴跌时， 两市有近

600

股跌

停或逼近跌停。

次新股疯狂大涨

次新股近期股价一直表现较好，

本周继续疯狂大涨。 本周有

51

只个

股涨幅超过六成，其中，今年上市的

次新股有

32

只，占比达

62.74%

，包括

田中精机、永东股份、醋化股份、金海

环境等。

值得注意的是，本周四，在市场暴

跌之时， 不少此前连续涨停的次新股

尾盘跳水， 直接从涨停板被砸至跌停

板；多只次新股周五继续大跌，例如普

丽盛、双杰电气，继周四跌停后，周五

再跌逾

9%

。

关于次新股的投资逻辑，兴业证

券认为，次新股的整体走势与代表着

“新”、“炫”的创业板较为相似，而且

比创业板的弹性更大；另外，新上市

公司外延并购和高送转预期更强；最

后，盘子轻、阻力小，上涨动能容易形

成合力。

军工股集体大涨

在《中国的军事战略》白皮书发布

的消息影响下， 军工股前半周集体大

涨，其中成飞集成连续三天涨停，虽然

周四冲高回落， 但全周累计涨幅仍高

达

27.23%

。 其余个股中，四创电子全

周涨逾四成，奥普光电、中国嘉陵全周

涨幅也超过三成。

消息面上，中国政府

5

月

26

日发

表《中国的军事战略》白皮书，这是中

国第九次发布国防白皮书， 也是第二

次以专题形式发表国防白皮书。 白皮

书强调贯彻新形势下积极防御军事战

略方针，加快推进国防和军队现代化，

坚决维护国家主权、安全、发展利益。

海通证券称，白皮书全文

20

余处提及

信息化， 其认为未来我国武器建设大

方向将在于信息化深度融合机械化的

高精尖武器领域， 以及我国关键领域

短板。 建议关注：大飞机板块、发动机板

块、军工材料、通用航空、北斗导航等细

分行业。

石油板块跌幅居前

周四市场暴跌时， 石油板块平均跌

幅超过

9%

，周五再跌逾

1%

，连续两天领

跌。个股方面，上海石化近两个交易日跌

幅最大，周四跌停，周五再跌

5.30%

；石

化油服周四也跌停， 周五再跌

4.55%

；

“两桶油”也跌幅较大，中国石化周四跌

9.38%

，周五再跌

1.77%

；中国石油这两

天的累计跌幅也超过

10%

。

不过，仍有券商看好石油板块。如海

通证券认为，石化行业改革将持续推进，

建议关注以下几个方面： 常规油气开采

准入放开、油气管网放开、油气进口权及

贸易、原油成品油物流仓储、央企及下属

子公司的改革。

对于央企改革方面， 海通证券称，

中石化、中石油旗下上市公司的整合思

路是“专业化分工、专业化上市”。 在此

思路指引下，中石化下属多家公司已完

成资产重组整合动作，其余公司值得关

注。 而中石油在改革方面的动作不多，

后续改革动作也值得期待。 建议关注

的公司包括：中国石化、中国石油、上

海石化。

联建光电(300269)�

数据连接一切 互动无限美好

国泰君安 陈筱 王聪

首次给予联建光电 “增持”评

级，目标价

66.96

元。 公司历经

3

年

时间完成了从

LED

制造

LED

户外

广告运营的蝶变， 目前业已转型成

基于数据分析的连接商品制造、用

户和媒介的综合网络服务商。 预计

2015 -2017

年

EPS

分 别 为

0.62/

0.94/1.19

元， 给予公司目标价

66.96

元，首次给予“增持”评级。

户外市场构建营销重要组成，

互动营销工具赋予新天地。 户外广

告市场构建了营销行业的重要组成

部分，

2014

年互联网广告市场规模

达

1563

亿元，同比增长超

56%

。 预

计未来

3

年复合增速有望超

30%

。

在互动营销技术、

O2O

工具、 移动

广告等应用的相互渗透下， 我们预

计包括户外广告的多屏联动广告投

放市场望迎来用户数据丰富程度提

升、 客户服务深度与广度强化及投

放效果加速优化的三重红利。

三年四步走， 构建综合数据传

播集团。 公司于

2012

年进军

LED

户外广告， 迈出从设备制造向媒体

跨界第一步；

2013

年并购分时传媒，深

入布局户外广告业；

2014

年对易事达

和友拓公关的并购， 实现广告链从媒

体向上游公关服务跨越；

2015

年收购

精准分众传媒， 为公司的传播产业链

引入互动营销、

O2O

工具、移动广告投

放，同时进一步强化客户资源。 联动文

化、分时传媒、友拓公关、精准分众等

在客户、媒介、数据和技术上已形成全

面共享， 目前公司正全面开启迈向以

数据为基础的连接商品制造、用户、媒

介的全新综合互联网集团。

风险提示： 经营和并购整合或对

公司的成长带来一定的不确定性。

巨震中宜区别对待国企改革股

证券时报记者 谭恕

本周

A

股出现巨幅震荡， 沪深两市

各指数振幅区间在

9.92%

到

11.91%

之间。

对于下周走势，有机构认为，

IPO

巨资抽血加大了市场担忧， 巨量

IPO

和冻结资金远超前几轮， 必然对市场

资金面预期造成负面影响。 下周短暂

整固蓄势后股指或将继续上攻， 预计

6

月有望开门红。

不过，笔者认为，国企改革概念依

然值得关注， 南车北车的合并成功形

成了良好的示范效应， 也激活了国企

改革的进程。 作为本轮牛市的重要动

因之一，国企改革动力不减。

消息面上，本周，国务院发布规范

地方国企员工持股计划， 这也是推进

国改混合所有制的重要手段之一；另

外国资划转社保基金总体方案正在推

进中； 而省市方面江西省国资改革提

速， 江西拿出龙头企业引入战略投资

者，彰显其改革决心。

企业方面，山西汾酒透露目前公

司正在探索国企改革阶段；千金药业

今年将从“线上、线下、空中”三个维

度全力推广公司产品。 山西汾酒、千

金药业在大盘大幅杀跌下， 同步下

跌。 但其他国资改革概念股部分逆市

表现抢眼，整体而言，板块依然是市

场长期关注的焦点， 投资机会仍存，

值得挖掘。

政策面上，国务院国资委发文规范

地方国企员工持股， 有利混改顺利推

进。 按照规划，今年将指导地方国资委

研究制定混合所有制企业实施员工持

股试点的管理办法，规范开展员工持股

试点工作。 自深化国企改革和发展混合

所有制经济以来，地方推动国企改革的

积极性很高，其进度明显快于央企。 各

地纷纷推出地方版国企改革方案，除资

产证券化和引入民间资本之外，员工持

股也成为地方推动混合所有制改革的

重要手段。 近日， 来自江西的消息称，

“大型国企集团层面引进战略投资者对

接洽谈会”，此次推介的

45

个投资项目

中， 有

30

个是混合所有制经济改革的

企业，招商以市场化为主，开放程度高、

合作方式灵活。

当前国企改革正在进入主要推进

阶段， 其中的利好和改革成果仍然值

得期待。 国联证券认为，第一批试点公

布以来，部分央企已经有所行动，相关

的股票也已经被市场作为概念股追

捧。 第二批试点也即将发布，相关的概

念股标的将有所增加， 同样具有投资

机会。 顶层设计方案如今尚未公布，导

致部分试点公司未能有所行动， 但在

顶层设计方案出台后， 相关试点公司

将加快国企改革步伐， 市场将迎来更

多的投资机会， 其中尤其关注具有发

展混合所有制与国有控股企业整体上

市相关概念的标的。

盘面上看，银行、券商、保险等权重板

块走势较弱； 部分题材股活跃， 其中次新

股、军工股一度集体大涨，信息安全概念也

比较活跃。 前期涨幅较大的部分题材股则

出现回调。

光环新网(300383)

IDC和云计算的排头兵

中信建投 崔晨 武超则

公司作为一家互联网基础设施

提供商，以宽带接入和

IDC

为核心业

务。 拥有

2800

多公里光纤城域网资

源，节点分布于北京市繁华商业区和

重要科技园区；拥有酒仙桥、亦庄、东

直门、燕郊四大机房，上海机房在建

中，属第三方

IDC

厂商第一梯队。

互联网及移动互联网的快速增

长， 使得行业客户由于自身的发展

需要，对数据中心的需求日益旺盛，

而云计算的快速增长也产生了对

IDC

数据中心和带宽的大量需求；

“宽带中国”战略的实施给“云管端”

中相对发展较慢的“管”带来了巨大

的机遇； 公司作为基础设施提供商

将直接受益于行业快速发展确定性

高增长，并且

2015-2016

年机柜数

将逐步增长，有望翻倍。

投资评价和建议：公司未来

1-2

年

随着机柜数增长及云服务的全面推进，

将实现

IDC

业务的量价齐升。公司目前

在售的机柜数约为

6000

架，

2015

年下

半年到

2016

年， 在建的数据中心将逐

步释放产能，届时机柜数将有望翻倍。 而

且，随着云计算的应用领域逐步扩大，公司

单个机柜的收入也将有大幅提升，有望从

现在的约

10

万元

/

台提升到

50

万元

/

台，

大幅提升公司的盈利水平。同时，若实现与

亚马逊的合作运营模式，参与分成，对盈利

的影响将十分巨大。

经过除权、市场面消息影响、红杉

资本减持等事件， 目前时点我们建议

积极配置。 考虑到

IDC

行业进入快速

发展期，云计算应用正式全面铺开，我

们非常看好公司未来的发展， 给予其

卡位优势较高溢价， 一期目标价

120

元（对应市值

327

亿元），买入评级。

赛为智能(300044)

无人机整机飞控系统新秀

西南证券 熊莉

无人机市场新秀。今年

2

月份公

司全资子公司合肥赛为智能自主研

发的

SF10-A01

固定翼无人机试飞

成功。公司第一次以无人机整机飞控

系统提供商的身份出现在公众视野。

赛为智能无人机技术来源于原北方

导航总工程师盛新蒲以及无人机、飞

艇航电专家杨学武，上市公司与技术

方以股权合作方式（各占

50%

）研制

各类型号的无人机设备。

公司无人机的差异化市场定

位。 目前无人机领域参与方主要从

事整机制造、飞控系统、动力设备制

造三大类业务， 其中最核心的是飞

控系统， 较多整机制造商涉足飞控

系统的研制， 公司主要经营的是整

机制造和飞控系统研发。 公司固定

翼机型以大载荷，续航时间长，航速

快等特点快速抢占军用以及行业应

用领域。 公司正在研制的多旋翼无

人机不应用电池飞行， 而是借底盘

持续供电， 目前该机型预计升空

300

米，载荷

5

公斤，主要应用于应

急救灾，固定通讯等。 价格方面，公

司产品单价在

60-100

万元， 与目

前消费型的小型、 微型无人机售价存

在较大差异。

无人机市场空间大， 军用产品技

术要求高，竞争相对缓和。目前国内无

人机市场约为

30

亿元，其中军用无人

机占比约为

90%

。 目前全球民用无人

机市场份额为

11%

，军用占据较大空

间。 目前我国军费开支以

10%

的速度

增长， 商用无人机市场则呈现爆发式

的增长。 不可否认，目前在中国，军用

以及政府公共服务才是无人机最广阔

的应用市场。 赛为智能的产品也是按

照相应的技术标准进行立项研发，目

前公司已经取得军工二级保密资质和

军用资质， 相关产品的销售也在有条

不紊地推开。
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股票代码 股票简称 所属行业

最新收

盘价

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅

度（

％

）

基本面

得分

技术面

得分

机构认

同度

安全星级

６００１１７

西宁特钢 钢铁

９．５１ ０．０４７４ ０．０１０１ ３６９．３１ ８３ ４６ ４８ ★★

００２０６９

獐子岛 渔业

１９．４３ ０．１８ ０．０８５ １１１．７６ ２０ ７２ ２６ ★

６００９８６

科达股份 基础建设

３２．８７ ０．６２０６ ０．４ ５５．１５ ９０ ３１ １００ ★★★★

０００５０３

海虹控股 互联网传媒

６１．０２ ０．０６７２ ０．０４４２ ５２．０４ ２７ ７４ ９９ ★★★★

０００６７３

当代东方 营销传播

３８ ０．７１８ ０．４７８ ５０．２１ ３５ ８２ １００ ★★★

００００６６

长城电脑 计算机设备

２０．５９ ０．１４８２ ０．１ ４８．２ ５９ ３１ ９４ ★★★

３００１４９

量子高科 农产品加工

１８．７５ ０．１８ ０．１２８６ ３９．９７ ６５ ６０ ２８ ★★★

６０１９６９

海南矿业 其他采掘

２９．９７ ０．１６６８ ０．１２７７ ３０．６２ ７ ２０ ９２ ★

３００１４０

启源装备 专用设备

５４．０９ ０．３９８２ ０．３０７８ ２９．３７ ４１ ５０ ３４ ★★

３００１５２

燃控科技 电源设备

３８．１９ ０．４１４ ０．３２５２ ２７．３１ １００ ７８ １００ ★★★★★

３００３８０

安硕信息 计算机应用

１５４．６ ０．３８７９ ０．３０９２ ２５．４５ ４０ ９１ ６７ ★★★

３００２０９

天泽信息 计算机应用

３７．８９ ０．１７２７ ０．１４２９ ２０．８５ ４１ ８３ ８４ ★★★★

００２７５３

永东股份 化学制品

３８．０６ ０．４９３４ ０．４１６１ １８．５８ ６１ ９４ ４４ ★★★

０００４２１

南京中北 公交

１３．１４ ０．４１８８ ０．３５３８ １８．３７ ４２ ５２ ９５ ★★★

００２４４７

壹桥海参 渔业

１５．７ ０．３７３８ ０．３２２８ １５．８ ６８ ４７ ２３ ★★★

６０１６８９

拓普集团 汽车整车

３９．５２ ０．７７５７ ０．６７４８ １４．９５ ５７ ６５ ６１ ★★

０００８０１

四川九洲 视听器材

３７．１７ ０．３６５７ ０．３１８３ １４．８９ ４１ ７４ ８２ ★★★

００２６２０

瑞和股份 装修装饰

４５ ０．５６６７ ０．４９６３ １４．１８ ３６ ８２ ９８ ★★★

００２０８０

中材科技 化学制品

２２．７９０９ ０．５１９４ ０．４６３３ １２．１１ ９４ ２０ ９３ ★★★

３００３６９

绿盟科技 计算机应用

８０ ０．６５４ ０．５８４９ １１．８１ ７３ ５５ ９８ ★★★★

６００５６１

江西长运 公交

１９．４８ ０．６０３２ ０．５４ １１．７ ２７ １４ ７７ ★★

００２１０６

莱宝高科 光学光电子

１６．４４ ０．１５ ０．１３５ １１．１１ ８ ５ ９ ★

００２１９１

劲嘉股份 包装印刷

１７ ０．６４２９ ０．５７８７ １１．０９ ８０ ５４ ８４ ★★★★

００２５２０

日发精机 通用机械

３６．２ ０．３７８４ ０．３４４３ ９．９ ９０ ５２ ９９ ★★★★★

３００１５４

瑞凌股份 通用机械

３１．４ ０．６５４９ ０．５９７４ ９．６３ ２９ ２０ ７８ ★★

６００７９０

轻纺城 商业物业经营

１３．３８ ０．４０９２ ０．３７４６ ９．２４ ３３ ９９ ９４ ★★★★

００２０８４

海鸥卫浴 家用轻工

１９．６８ ０．１８０６ ０．１６５４ ９．１９ ９１ ３３ ８４ ★★★★

０００７１９

大地传媒 文化传媒

１６．５５ ０．９９１１ ０．９１２２ ８．６５ ８７ ３ ６５ ★★

６００３０５

恒顺醋业 食品加工

３０．５５ ０．５６２９ ０．５１８２ ８．６３ ９７ ６３ ８８ ★★★★

张常春/制图

平安发展投资账户

平安保证收益投资账户

平安基金投资账户

平安价值增长投资账户

平安精选权益投资账户

平安货币投资账户

5月 28 日 5月 27 日 5月 26 日 5月 25 日 5月 22 日

买入价

4.4848

1.7061

5.8771

2.252

1.573

1.3425

卖出价

4.3969

1.6727

5.7619

2.2079

1.5422

1.3161

买入价

4.6323

1.7059

6.1479

2.2568

1.6549

1.3425

卖出价

4.5415

1.6725

6.0274

2.2126

1.6225

1.3161

买入价

4.622

1.7057

6.1181

2.2468

1.6419

1.3424

卖出价

4.5314

1.6723

5.9982

2.2028

1.6098

1.316

买入价

4.5372

1.7056

5.9561

2.2622

1.5955

1.3423

卖出价

4.4483

1.6722

5.8394

2.2179

1.5643

1.3159

买入价

4.5144

1.705

5.9163

2.231

1.57111

1.3422

卖出价

4.4259

1.6716

5.8003

2.1873

1.5403

1.3158
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2001 年 4 月 30 日

2001 年 4 月 30 日

2003 年 9 月 4 日

2007 年 9 月 13 日

2007 年 11 月 22 日

投资账户设立时间

投资账户名称
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